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Inbjudan till teckning av aktier i Egetis
Therapeutics AB (publ)

Som aktiedgare i Egetis Therapeutics AB (publ) kommer du att erhalla teckningsratter i
Foretradesemissionen. Notera att teckningsratterna férvantas ha ett ekonomiskt varde.

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

o Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 17 maj 2022; eller
e Salja de erhallna teckningsratterna som inte har utnyttjats senast den 12 maj 2022.

Observera att aktiedgare med foérvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive férvaltare.

Distribution av detta Prospekt och teckning av nya aktier ar foremal for begrédnsningar i vissa
jurisdiktioner, se avsnittet "Viktig information till investerare”.

FINANSIELL RADGIVARE

( Pareto

Securities

Prospektets giltighetstid

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 28 april 2022. Prospektet ar giltigt i hdgst tolv manader fran detta datum under férutsattning att Egetis
Therapeutics AB (publ) fullgér skyldigheten att enligt férordning (EU) 2017/1129 Prospektforordningen, om tillampligt, tillhandahalla tillagg till Prospektet
i det fall nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter intraffar som kan paverka bedémningen av vardepapperen i Bolaget.
Skyldigheten att uppréatta tillagg till Prospektet galler fran tidpunkten fér godk@nnandet av Prospektet till dess att de nya aktierna har tagits upp till handel
pa Nasdag Stockholm. Bolaget har ingen skyldighet att efter upptagandet till handel av de nya aktierna uppratta tillaqg till Prospektet.



VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”’) har upprattats med anledning av att styrelsen i Egetis Therapeutics AB (publ) den 21 mars 2022 beslutat att, vilket godkandes av extra
bolagsstdmma den 13 april 2022, genomféra en nyemission om hdgst 49 520 568 nya aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare ("Foretrddesemissionen”).
Foretradesemissionen riktar sig till befintliga aktiedgare och allmanheten i Sverige. Betalda tecknade aktier benamns "BTA”. En (1) befintlig aktie i Bolaget pa
avstamningsdagen ger ratt till en (1) teckningsratt. Tio (10) teckningsratter berattigar innehavaren till teckning av tre (3) nya aktier.

Definitioner

Med "Egetis” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhanget, Egetis Therapeutics AB (publ), ett svenskt publikt aktiebolag med org. nr. 5567066724, den koncern vari
Egetis Therapeutics AB ar moderbolag eller ett dotterforetag i koncernen. Med “RTT” eller "Rare Thyroid Therapeutics” avses Rare Thyroid Therapeutics International AB,
org. nr. 556919-5109. Pareto Securities AB ("Pareto Securities") ar finansiell radgivare till Bolaget med anledning av Foretradesemissionen ("Manager"). Vid hanvisning till
"Euroclear” asyftas Euroclear Sweden AB, org. nr. 556112-8074.

Prospektet

Prospektet ar uppréttat i enlighet med Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2017/1129 (’Prospektférordningen”). Prospektet har godkénts av
Finansinspektionen, som ar den svenska behdriga myndigheten enligt Prospektférordningen, i enlighet med Prospektférordningen. Finansinspektionen godkénner Prospektet
enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godkannandet ska inte betraktas som nagot
slags stod for Egetis eller stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet och innebér inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar
riktiga eller fullstdndiga. Varje investerare uppmanas att géra sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i Foretradesemissionen. Prospektet upprattas som
ett forenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i Prospektférordningen. For Prospektet géller svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet och darmed sammanhangande
rattsférhallanden ska avgdras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans. Prospektet finns tillgangligt pa Egetis huvudkontor och
hemsida (www.egetis.com), Pareto Securities hemsida (www.paretosec.com), Finansinspektionens hemsida (https:/fi.se/sv/vara-register/prospektregistret/) och European
Securities and Markets Authoritys (ESMA) hemsida (registers.esma.europa.eu).

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("TEES”) Iamnas inget erbjudande till allménheten av aktier i andra medlemsstater an Sverige. | andra medlemsstater inom
EES dar Prospektférordningen &r tillamplig kan ett erbjudande av aktier endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen samt eventuella
implementeringsatgarder. Inga teckningsratter, BTA eller nya aktier far erbjudas, tecknas, séljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller nagon annan jurisdiktion dar sadan distribution kraver ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgarder utdver de som foljer av svensk rétt eller annars strider mot tillampliga regler i sadan jurisdiktion eller inte kan ske utan tilldmpning av undantag fran sadan
atgard. Teckning och forvarv av vardepapper i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet, eller 6nskar investera i
Egetis, maste informera sig om och félja namnda begransningar. Atgérder i strid med begransningarna kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Egetis
forbehaller sig ratten att efter eget bestdmmande ogiltigférklara anmélan om teckning i Foretrddesemissionen om Bolaget eller Manager anser att sadan teckning kan
inbegripa en 6vertradelse eller ett asidoséattande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon jurisdiktion. Inga aktier eller andra vardepapper utgivna av Egetis har registrerats
eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933, enligt dess senaste lydelse, eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion
i USA, inklusive District of Columbia.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden ar uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och héndelser och sadana
uttalanden och asikter som ror framtiden och som, till exempel, innehaller formuleringar som “antar”, "anser”, "avser”, "beddémer”, "berdknar”, "borde”, "bor”, “enligt
uppskattningar”, "férutser”, "forutsager”, "férvantar”, "har asikten”, ’kan”, "kommer att’, "planerar”, "planlédgger”, "potentiell”, "prognostiserar”, "skulle kunna”, "savitt kant”, "tror”
eller liknande uttryck, dar avsikten ar att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta galler, framférallt, uttalanden och asikter i Prospektet som behandlar kommande
ekonomisk avkastning, planer och forvantningar fér Bolagets verksamhet och styrning, framtida tillvéxt och I1dnsamhet samt den generella ekonomiska och juridiska miljén

och andra fragestallningar som rér Bolaget.

Framatriktade uttalanden baseras pa berakningar och antaganden som gors pa grundval av vad Bolaget kanner till per dagen for Prospektet. Sadana framatriktade uttalanden
paverkas av risker, osékerheter och andra faktorer som kan leda till att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stalining och rorelseresultat, kan
komma att skilja sig fran faktiska resultat, eller inte uppfylla de forvantningar som uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden, eller visa sig
vara mindre gynnsamma &n resultaten som uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. Potentiella investerare bor darfor inte satta orimligt
hdg tilltro till dessa framatriktade uttalanden och de rekommenderas starkt att Iasa Prospektet i sin helhet. Bolaget kan inte I1amna nagra garantier for den framtida riktigheten
hos de presenterade asikterna, eller huruvida de férutspadda utvecklingarna faktiskt kommer att intraffa.

Efter Prospektets offentliggérande atar sig inte Bolaget, om det inte féreskrivs enligt lag eller i Nasdaq Stockholms regelverk for emittenter, att uppdatera framatriktade
uttalanden eller anpassa dessa framatriktade uttalanden efter faktiska handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget &r verksamt pa. Om inte annat anges ar sadan
information baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor.

| branschpublikationer eller -rapporter anges vanligen att information som aterges dari har erhallits fran kéllor som beddéms vara tillforlitiga, men att riktigheten och
fullstdndigheten i sadan information inte kan garanteras. Egetis har inte verifierat informationen, och kan darfor inte garantera korrektheten, i den bransch- och
marknadsinformation som aterges i Prospektet och som har hamtats fran eller harror fran branschpublikationer eller -rapporter. Sadan information &r baserad pa
marknadsundersokningar, vilka till sin natur ar baserade pa urval och subjektiva bedémningar, daribland beddémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som
borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersékningar och de som har tillfragats.

Prospektet innehaller ocksa uppskattningar av marknadsdata och information harledd dérifran och som inte kan inhédmtas fran publikationer av marknads-
undersokningsinstitutioner eller nagra andra oberoende kéllor. Sadan information har tagits fram av Egetis baserat pa tredjepartskéllor och Bolagets egna interna
uppskattningar. Egetis anser att dess uppskattningar av marknadsdata och information harledd darifran ar anvandbara for att ge investerare en battre forstaelse av saval
branschen i vilken Bolaget verkar som Bolagets stélining inom branschen.

Information fran tredje man har atergetts korrekt och, savitt Egetis kanner till och kan utréna av sadan information, har inga sakforhallanden utelamnats som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for Iasaren. Foljaktligen éverensstammer inte siffrorna
i vissa kolumner i Prospektet exakt med angiven totalsumma. Utéver vad som uttryckligen anges har ingen annan information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor. Alla finansiella belopp anges i svenska kronor ("SEK”), Euro ("EUR”), amerikanska dollar ("USD”) eller japanska yen ("JPY”) om inte annat anges. "TSEK”
avser tusentals kronor och "MSEK” avser miljoner kronor.
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Om aktien och Foretradesemissionen i sammandrag

Handelsplats Nasdaqg Stockholm

LEI-kod 549300RZCKGWRUBPMY22

ISIN-kod for aktien SE0003815604

Kortnamn for aktien EGTX

Foretradesratt For varje aktie i Egetis som innehas pa avstamningsdagen den 28 april 2022 erhalls en (1) teckningsratt. Tio

(10) teckningsratter berattigar till teckning av tre (3) nya aktier.

Teckningskurs 3,65 SEK per ny aktie.

Emissionsbelopp 180 750 073 SEK, fore avdrag for kostnader relaterade till Foretradesemissionen.

Avstamningsdag 28 april 2022

Teckningsperiod 3 maj — 17 maj 2022

Handel med teckningsratter 3 maj — 12 maj 2022

Handel med betald tecknad aktie (BTA) Fran och med den 3 maj 2022 intill dess att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket och BTA

omvandlats till aktier. Sista dag fér handel med BTA beraknas intréffa under veckan 22 2022.
Finansiell kalender
Arsstamma 2022 30 maj 2022

Delarsrapport januari — juni 2022 19 augusti 2022



SAMMANFATTNING

INLEDNING OCH VARNINGAR

Vardepappren

Identitet och
kontaktuppgifter
for emittenten

Uppgifter om
behorig
myndighet som
godkant
Prospektet

Datum for
godkidnnande av
Propsektet

Varningar

Erbjudandet omfattar aktier med ISIN-kod SE0003815604. Bolagets aktier har
korthamnet EGTX och ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm.

Egetis Therapeutics AB (publ)

Org. nr: 556706-6724

LEI-kod: 549300RZCKGWRUBPMY22

Adress: Klara Norra Kyrkogata 26, SE-111 22 Stockholm

Telefon: +46 (0)8 679 72 10

www.egetis.com

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen.
Adress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefon: +46 (0)8 408 980 00

www.fi.se

Prospektet godkandes den 28 april 2022

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Alla
beslut om att investera i vardepapperen bér grundas pa att investeraren
studerar hela Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av det
investerade kapitalet.

Om ett yrkande relaterat till information i Prospektet gors i domstol kan den
investerare som ar kdrande enligt natonell lagstiftning i medlemsstaterna bli
tvungen att betala kostnaderna for att dversatta Prospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har
presenterat sammanfattningen inklusive dversattningar av denna, men enbart
om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med
de andra delarna av Prospektet eller om den tillsammans med andra delar av
Prospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behéver vid beslut
om huruvida de ska investera i de berdrda vardepappren.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem ar emittent av Emittentens séte och bolagsform

vardepappren?

Egetis Therapeutics AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag och regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt sate i Stockholms kommun,
Stockholms lan. Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI-kod) ar:
549300RZCKGWRUBPMY?22. Bolagets verkstallande direktér ar Nicklas
Westerholm.

Emittentens huvudsakliga verksamhet



Egetis ar ett innovativt och integrerat lakemedelsbolag, fokuserat pa projekt i
sen klinisk utvecklingsfas for kommersialisering inom sarlakemedelsomradet
fér behandling av allvarliga och séllsynta sjukdomar med betydande
medicinska behov. Emcitate® ar en lakemedelskandidat som utvecklas som
den potentiellt forsta behandlingen for patienter med MCT8-brist, en sallsynt
sjukdom med ett stort medicinskt behov och ingen tillganglig behandling.

Emittentens stérre aktiedgare

Per den 31 december 2021 uppgick antalet aktiedgare i Bolaget till 6 895. Av
nedanstaende tabell framgar information avseende agarforhadllandena i
Bolaget per den 31 decemer 2021. Olika rostratter foreligger inte.

Andel av Andel av
Namn kapital réster Antal aktier
(%) (%)
Cetoros AB 19,3 19,3 31 858 414
ggr:irn';'gg;'égsja'v och 10,4 10,4 17 124 820
Avla Holding AB 10,0 10,0 16 572 442
Fjarde AP-fonden 8,7 8,7 14 311 300
RegulaPharm AB 6,0 6,0 9846 730
Avanza Pension 2,7 2,7 4 406 802
Flerie Invest AB 2,1 2.1 3 392 692
Carl Rosvall 1,8 1,8 2 957 914
Mats Blom 1,4 1,4 2 257 512
Unionen 1,3 1,3 2120 165
Zl‘:ttf‘;;él?:;)"ma 63,1 63,1 104 848 791
Ovriga aktieagare 36,9 36,9 60 219 769
Totalt antal aktier 100 100 165 068 560

Savitt Bolaget kanner till kontrolleras inte Bolaget, direkt eller indirekt, av
nagon aktieagare eller grupp av aktiedgare.

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal eller andra avtal
mellan Bolagets aktiedgare som syftar till att gemensamt paverka Bolaget.
Bolagets styrelse kanner inte heller till nagra avtal eller motsvarande som kan
leda till att kontrollen éver Bolaget vasentligen férandras.

Bolagets revisor ar det registrerade revisionsbolaget BDO Malardalen AB.
Huvudansvarig revisor ar auktoriserade revisorn Karin Siwertz.

Finansiell Finansiell nyckelinformation i sammandrag
nyckelinformation

I . Utvalda resultatrakningsposter
for emittenten gsp

2021 Januari — mars Januari — mars
TSEK (reviderat) 2022 2021
Totala intakter 38 543 7102 3787
Rorelseresultat -105 681 -29 425 -19 613
Periodens resultat hanforligt till
moderbolagets aktieagare -104 542 -28 817 -19 315
Resultat per aktie fore och efter
utspadning, SEK -0,60 -0,2 -0,10



Specifika

nyckelrisker for

emittenten

Utvalda balansrakningsposter

2021 Januari — mars Januari — mars
TSEK (reviderat) 2022 2021
Summa tillgangar 569 269 534 822 673 791
Summa eget kapital 527 039 499 061 611 605
Finansiell nettoskuld -139 813 -103 003 -245 257
Utvalda kassaflodesposter

2021 Januari — mars Januari — mars
TSEK (reviderat) 2022 2021
Kassafloden fran den I6pande
verksamheten -130 110 -33 168 -35 005
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -5 957 -1 675 -1 317
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten -8 902 -2 922 -2 039
Periodens kassaflode -144 969 -37 765 -38 361

Nedan sammanfattas de mest vasentliga riskfaktorerna som ar specifika for
emittenten och som anges i Prospektet.

Utveckling av lédkemedel &r riskfyllt och resurskrévande

Lakemedelsutveckling ar en kapitalkrdvande, komplicerad och riskfylld
process dar betydande finansiella resurser investeras i produkter och projekt
som kanske aldrig leder till ett godkant lakemedel. Bolaget kan besluta att
ldgga ned utvecklingen av en ldkemedelskandidat till foljd av att det inte kan
pavisas att lakemedelskandidaten har avsedd effekt eller att den har for stora
biverkningar, vilket kan leda till att Bolagets formaga att generera intakter
vasentligt forsdmras eller att intékter helt uteblir, att Bolaget inte kan fortsatta
sin verksamhet i nuvarande form eller att Bolaget, i sista hand, maste lagga
ner sin verksamhet.

Externa omvaérldsfaktorer

Det finns en risk att Bolaget till foljd av Covid-19 inte lyckas rekrytera deltagare
till sina kliniska studier, om deltagare inte vill, eller pa grund av restriktioner
inte bor, besdka sjukhus for att undvika smitta. Det finns aven en risk att nya
varianter av coronaviruset leder till nedstangning i Sverige eller i andra lander,
vilket skulle kunna medféra att Bolaget eller dess samarbetspartners inte kan
bedriva forsknings- och utvecklingsarbete enligt befintlig klinisk
utvecklingsplan. Det finns vidare en risk for att vardgivare behdver allokera
resurser for att méta effekterna av coronaviruset, vilket kan leda till begransade
resurser att delta i Bolagets kliniska prévningar.

Under hela 2021 eskalerade spanningarna mellan Ryssland och Ukraina vilket
ledde till att Ryssland inledde en fullskalig militér invasion av Ukraina. Fortsatta
och/eller forhdjda spanningar hanforliga till situationen i Ukraina kan vasentligt
paverka de globala makroekonomiska forhallandena och den svenska
ekonomin negativt. Detta skulle kunna medféra att Bolaget eller dess



samarbetspartners inte kan bedriva forsknings- och utvecklingsarbete enligt
befintliga planer.

Kliniska prévningar

Bolaget har tva lakemedelskandidater i klinisk utveckling, Emcitate® och
Aladote®. Stdrningar och férseningar i Bolagets kliniska studier kan innebéra
vasentligt 6kade kostnader for Bolaget, forsenade eller uteblivna intakter samt
ett okat kapitalbehov. Otillfredsstéllande eller otillrackliga resultat i kliniska
studier kan leda till att Bolagets I8kemedelskandidater av sékerhets- och/eller
effektivitetsskal inte anses vara tillréckligt bra for att kunna godkannas och
lanseras, vilket kan medféora att Bolaget maste genomfora ytterligare studier
till betydande kostnader eller att Bolaget beslutar att avbryta utvecklingen av
den aktuella I1dkemedelskandidaten.

Marknadsgodkédnnande och regulatoriska krav

For att fa marknadsfora och salja ett lakemedel kravs att Iakemedlet erhaller
godkdnnanden fran och registreras av relevanta myndigheter i relevanta
jurisdiktioner. Om Bolagets lakemedelskandidater inte godkanns av relevanta
myndigheter kan de inte lanseras, vilket skulle innebara att Bolagets féormaga
att generera intakter vasentligt forsamras. Myndigheterna kan ocksa stélla krav
pa utdkade studier och ytterligare dokumentation eller villkora godkannandet
av att uppféljande studier genomfors, vilket kan leda till vasentligt 6kade
kostnader och forseningar i projekt eller till och med nedlaggning av projekt.
Genomforandet av kliniska studier kraver tillstand fran myndigheter och etiska
kommittéer. Om sadana tillstdnd inte erhélls kan detta innebara okade
kostnader for Bolaget samt att planerade studier forsenas eller inte alls kan
genomféras.

Aterkallande av sdrldkemedelsstatus

Emcitate® och Aladote® har beviljats sarlakemedelsstatus vilket medfér vissa
fordelar, till exempel marknadsexklusivitet under en viss tid efter det att en
lakemedelskandidat har godkants. Emcitate® omfattas inte av nagra giltiga
patent och Bolaget kommer darmed att vara beroende av skydd mot
konkurrens i form av sarlakemedelsstatus och/eller dataexklusivitet.
Sarlakemedelsstatusen for Emcitate® och/eller Aladote® kan aterkallas av
relevant tillsynsmyndighet om de villkor som kravs for att bevilja denna status
inte langre anses vara uppfyllda, till exempel pa grund av ett en konkurrerande
produkt kan pavisas vara kliniskt battre och/eller sakrare eller baserat pa ny
data eller vetenskaplig information.

Kapitalbehov, resultatsvdngningar och ej regelbundet aterkommande
intéktskéllor

Egetis har inte nagra godkanda produkter pa marknaden vilket innebar att det
ar nédvandigt for Bolaget att finansiera sin verksamhet pa annat satt an genom
intakter fran forsaljning. Bolaget kommer vara i behov av ytterligare
finansiering  for  vidareutveckling, = godkd&nnande, lansering och
kommersialisering av sina ladkemedelskandidater. Om kapital inte kan
anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller éverhuvudtaget, kan utvecklingen av
Bolagets l1dkemedelskandidater forsenas eller inte kan genomféras i 6nskad
omfattning.



Immateriella réattigheter

Om patentskyddet for Bolagets lakemedelskandidater forsvagas eller
ifrdgasatts kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets formaga att
utveckla och kommersialisera ldkemedelskandidaterna. Tvister avseende
immateriella rattigheter innebar omfattande processuella kostnader och kan
medféra allvarliga konsekvenser i form av begransningar av Bolagets
maéjligheter att utveckla och kommersialisera sina lakemedelskandidater samt
skyldighet att betala skadestand och royalties. Sadana tvister kan till exempel
uppkomma till félid av att Bolaget gor, eller pastas gora, intrang i patent eller
andra immateriella rattigheter som innehas av en tredje part eller att Bolaget
tvingas inleda rattsprocess for att avvarja patentintrdng och férsvara sitt
patentskydd. Sadana tvister kan ocksa medféra att det blir mindre attraktivt att
utveckla och kommersialisera Bolagets |dkemedelskandidater.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPREN

Vardepapprens
viktigaste
egenskaper

Vérdepapperstyp, kategori och ISIN

Aktierna i Egetis Therapeutics (publ) har kortnamn EGTX och ISIN
SE0003815604. Bolaget har ett aktieslag och aktierna ar upptagna till handel
pa Nasdaq Stockholm.

Vérdepapprens valuta, nominella véarde och antal

Bolagets aktier har utgivits enligt svensk ratt (akitebolagslagen (2005:551) och
ar denominerade i svenska kronor (SEK). Det totala antalet utgivhna aktier
uppgar per dagen for detta Prospekt till 165 068 560 aktier, envar med ett
kvotvarde om cirka 0,0526 kronor. Samtliga aktier ar fullt inbetalda. Genom
Foretradesemissionen kan hdgst 49 520 568 aktier tillkomma.

Rattigheter som sammanhénger med vérdepappren

Varje aktie i Bolaget berattigar till en (1) rost pa bolagsstdmma. Varje
rostberattigad far vid bolagsstamma rosta for det fulla antalet av honom agda
och féretrddda aktier utan begransning i rostratten.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier,
teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen,
savida inte bolagsstdmman eller styrelsen med stéd av bolagsstammans
bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

Ratt till utdelning tillfaller den, som vid av bolagsstamman faststalld
avstdmningsdag, ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda
aktieboken. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och
vinst samt till eventuellt dverskott vid likvidation.

Aktiedgarnas rattigheter kopplade till aktierna kan endast férandras genom en
andring av bolagsordningen.

Aktiernas Overlatbarhet
Det foreligger inga inskrankningar i ratten att fritt dverlata aktier i Bolaget.
Utdelningspolicy

Om bolagsstamman beslutar att utdelning ska ske tillfaller ratt till utdelning den
som vid av bolagsstamman faststalld avstamningsdag ar registrerad som



Var kommer
vardepappren att
handlas?

Vilka nyckelrisker
som éar specifika
for vardepappren?

aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken. Bolaget ar i en fas dar man
prioriterar klinisk utveckling av ldkemedelskandidater varfor nagon utdelning
inte beddms bli aktuell under de narmaste aren. Samtliga aktier medfér lika
ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst samt till eventuellt éverskott vid
likvidation. Vid insolvens har innehavare av aktier i Bolaget endast ratt till den
del av Bolagets tillgadngar som aterstar sedan 6vriga fordringsagare fatt fullt
betalt for sina fordringar.

Aktierna i Foretradesemissionen ska tas upp till handel pa Nasdaqg Stockholm.

Nedan sammanfattas de mest vasentliga riskfaktorer som ar specifika for
vardepappren och som anges i prospektet.

Fluktuationer i kursen fér Bolagets aktier

Handel med vardepapper ar alltid forenat med risk och risktagande. Kursen pa
Bolagets aktier paverkas bland annat av Bolagets verksamhet, rorelseresultat,
framtidsutsikter, analytikers och investerares forvantningar samt av
uppfattningar pa aktiemarknaden. Motgangar inom ramen for den kliniska
utvecklingen (sasom oftillfredsstéllande och/eller otillrdckliga resultat fran
kliniska prévningar) avseende Bolagets lakemedelskandidater eller i samband
med marknadsgodkannande och kommersialisering kan fa stor negativ
inverkan pa aktiekursen.

Framtida férséljning och nyemissioner kan spéda ut innehavet for befintliga
aktiedgare

Omfattande forsaljningar av aktier kan paverka aktiekursen negativt, i
synnerhet vid forsaljningar som genomfdrs av Bolagets styrelseledaméter,
ledande befattningshavare eller storre aktiedgare. Framtida nyemissioner kan
minska det proportionella dgandet och rostandelen fér innehavare av aktier i
Bolaget samt vinst per aktie i Bolaget samt fa negativ effekt pa aktiernas
marknadspris.

NYCKELINFORMATION OM FORETRADESEMISSIONEN

Pa vilka villkor
och enligt vilken
tidsplan kan jag
investera i detta
vardepapper?

Allmént

Styrelsen i Egetis beslutade den 21 mars 2022, under férutsattning av
bolagsstdmmans efterféljande godkdnnande, om nyemission av totalt hogst
49 520 568 aktier med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare.
Styrelsens emissionsbeslut godkédndes pa den extra bolagsstdmman som
holls den 13 april 2022. Foretradesemissionen kan tillféra Bolaget totalt cirka
180,7 MSEK fore avdrag for kostnader relaterade till Foretradesemissionen.

Aktiedgare i Egetis Therapeutics AB erhaller for varje befintlig aktie en (1)
teckningsratt. Det kravs tio (10) teckningsratter for att teckna tre (3) nya aktier.

Teckningskurs: 3,65 SEK per aktie. Courtage utgar ej.
Teckningsperiod: 3 maj 2022 — 17 maj 2022.

Handel med teckningsrétter: Handel med teckningsratter kommer att ske pa
Nasdaq Stockholm under perioden fran och med den 3 maj 2022 till och med
den 12 maj 2022.



Varfor upprattas
detta prospekt?

Handel med BTA: BTA kommer att vara féremal for handel pa Nasdaq
Stockholm fran och med den 3 maj 2022 intill dess att Foretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket och BTA omvandlats till aktier. Sista dag for
handel med BTA beraknas intraffa under vecka 22 2022.

Tilldelningsprinciper

For det fall inte samtliga aktier i Foretradesemissionen tecknas med stod av
teckningsratter ska tilldelning av aktier tecknade utan stdéd av teckningsratter
(i) i forsta hand tilldelas dem som &aven tecknat aktier med stod av
teckningsratt, oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte,
pro rata i forhallande till hur manga aktier som tecknats med stdd av
teckningsratter, och i den man detta inte kan ske, genom lottning, och (ii) i
andra hand tilldelas 6vriga som tecknat aktier utan foretradesratt, pro rata i
forhallande till hur manga aktier som tecknats, och i den man detta inte kan
ske, genom lottning, och (iii) i tredje hand tilldelas de som har lamnat
emissionsgarantier, i proportion till sddant garantidtagande, varvid Fjarde AP-
fonden dock ska ha foretrade framfér andra garanter i tilldelningen.

Utspéadninag till féljd av Féretrddesemissionen

Genom Foretradesemissionen kommer antalet aktier i Egetis att 6ka med
hdgst 49 520 568 fran 165 068 560 till hogst 214 589 128 aktier. Utspadningen
for de aktiedgare som inte deltar i Féretradesemissionen kommer att uppga till
hogst 23 procent.

Uppskattade kostnader foér erbjudandet

Kostnaderna for Foretradesemissionen berdknas uppga till cirka 14 MSEK och
bestar i huvudsak av arvoden till finansiella radgivare, legala radgivare,
revisorer samt ersattningar for emissionsgarantier m.m.

Bakgrund och motiv

Mot bakgrund av det kapitalbehov som Egetis utvecklings- och
kommersialiseringsplaner ger upphov till anser styrelsen att nuvarande
rorelsekapital inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Rorelsekapital avser Bolagets formaga att fa tillgang
till likvida medel for att fullgéra sina betalningsataganden nar dessa forfaller till
betalning. Per den 31 december 2021 uppgick Bolagets likvida medel till cirka
144 MSEK. For den kommande tolvmanadersperioden for dagen for detta
prospekt bedomer Bolaget att rorelseunderskottet uppgar till 191 MSEK och
att likviditeten ar férbrukad under oktober 2022.

For att sakerstélla fortsatt utveckling i enlighet med Bolagets affarsplan och
strategi har Bolaget beslutat att genomféra Foretradesemissionen.
Foretradesemissionen beraknas tillféra Egetis cirka 180,7 MSEK fére avdrag
for kostnader relaterade till Féretradesemissionen som berdknas uppga till
cirka 14 MSEK. Nettolikviden i Foretradesemissionen beraknas saledes uppga
till cirka 166,7 MSEK. Styrelsen beddémer att rorelsekapitalbehovet for den
kommande tolvmanadersperioden tillgodoses av tillgangliga likvida medel och
nettolikviden fran Foretradesemissionen.

Egetis avser att anvanda emissionslikviden fran Foéretradesemissionen till att
finansiera (i) forberedelser infor ansokningsférfarandet om
marknadsgodkannande i Europa och USA, lanseringsforberedande aktiviteter
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samt initiera etableringen av en kommersiell infrastruktur i Europa och USA for
Emcitate® (cirka 75 procent); samt (ii) allmanna bolagsdndamal och finansiell
flexibilitet (cirka 25 procent).

Om Foretradesemissionen, trots utstallda teckningsférbindelser och ingangna
garantiavtal, inte tecknas i tillracklig utstrackning kan Bolaget fa svarigheter att
driva verksamhet och utvecklingsplaner i planerad takt. Vid en sadan situation
avser Bolaget att undersOka alternativa finansieringsmojligheter sasom
ytterligare kapitalanskaffning, finansiering genom 1an, alternativt driva
verksamheten i lagre takt &n planerat till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. Om alternativ finansiering uteblir eller atgarder i 6vrigt inte ar
tillrackliga kan Bolaget tvingas till rekonstruktion eller konkurs.

Intressekonflikter

Pareto Securities AB (Pareto) ar finansiell radgivare och Advokatfirman
Lindahl KB é&r legal radgivare i samband med Fodretradesemissionen.
Aktieinvest FK AB &r emissionsinstitut. Pareto, Advokatfirman Lindahl KB och
Aktieinvest erhaller ersattning for utférda tjanster enligt avtal. Darutover har
inte Pareto, Advokatfirman Lindahl KB eller Aktieinvest nagra ekonomiska eller
andra intressen betraffande Féretraddesemissionen.

11



RISKFAKTORER

Nedan presenteras de risker som, enligt Bolagets bedémning, &r vésentliga och
specifika fér Bolaget och dess vérdepapper. De riskfaktorer som per dagen fér
Prospektet bedéms vara mest relevanta presenteras férst i varje kategori, medan
riskfaktorerna dérefter presenteras utan séarskild inbérdes ordning. Fér varje kategori
anges de mest véasentliga riskerna enligt Bolagets bedémning, med beaktande av de
negativa effekterna fér Bolaget och sannolikheten for att riskerna férverkligas.

Risker relaterade till utveckling och regulatoriskt godkdnnande av Bolagets
lakemedelskandidater

Utveckling av ldkemedel &r riskfyllt och resurskrédvande

Egetis strategi ar att utveckla lakemedelsprojekt i klinisk fas for kommersialisering,
med sarskilt fokus pa lakemedel for behandling av séllsynta sjukdomar med stort
medicinskt behov, sa kallade sarlakemedel. Bolaget utvecklar tva
lakemedelskandidater — Emcitate® for behandling av MCT8-brist samt Aladote® for
att reducera leverskador till féljJd av paracetamolférgiftning. Bada
lakemedelskandidaterna befinner sig i klinisk fas.

Bolagets varde ar kopplat till potentialen i Bolagets lakemedelsutvecklingsprojekt och
Bolagets framtida vardeutveckling ar i hoég grad beroende av att de
lakemedelskandidater som ar under utveckling erhaller marknadsgodkannande och
kan kommersialiseras pa ett framgangsrikt satt.

Att utveckla ett nytt lakemedel fram till och med ansékan om och godkannande av
registrering ar en kapitalkravande, komplicerad och riskfylld process dar betydande
finansiella resurser investeras i produkter och projekt som kanske aldrig leder till ett
godkant lakemedel. Endast ett litet antal av de lakemedelskandidater som ar foremal
for preklinisk och Klinisk utveckling blir en godkand produkt som kan lanseras pa
marknaden. Sannolikheten for att framgangsrikt na marknaden okar nar projektet
avancerar genom lakemedelsutvecklingsfaserna. Riskerna férblir emellertid
avsevarda anda fram till och med resultat fran klinisk fas Ill, samtidigt som
kostnaderna Okar i snabbare takt nar projektet genomgar de senare kliniska faserna.

Bolaget kan besluta att I1dgga ned utvecklingen av en lakemedelskandidat till féljd av
att det inte kan pavisas att lakemedelskandidaten har avsedd effekt eller att den inte
har en accepterad sakerhetsprofil. Exempelvis stoppades ett tidigare globalt fas lll-
program i Bolaget, inom en helt annan indikation, i fortid pa grund av ett fatal allvarliga
allergiska reaktioner som observerats efter upprepad dosering. Bolagets
utvecklingsprojekt kan ocksa bli mindre attraktiva att slutféra som en konsekvens av
den produktutveckling som bedrivs av Bolagets konkurrenter. Det finns en risk att
Bolagets lakemedelsprojekt Iaggs ned i saval tidiga som sena utvecklingsfaser och
att Bolagets lakemedelskandidater inte kommer att leda till fardiga lakemedel som
kan lanseras pa en kommersiell marknad. Om utvecklingen av en eller flera av
Bolagets lakemedelskandidater avbryts kan detta leda till att Bolagets formaga att
generera intakter vasentligt forsamras eller att intakter helt uteblir. Nedlagda
utvecklingsprojekt kan ocksa goéra att Bolagets andra lakemedelskandidater framstar
som mindre attraktiva for potentiella samarbetspartners, vilket kan fdrsvara
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utvecklingen och kommersialiseringen av dessa. Om Bolagets lakemedelsprojekt
laggs ned finns det saledes en risk att Egetis inte kan fortsatta sin verksamhet i
nuvarande form eller att Egetis, i sista hand, maste lagga ner sin verksamhet.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att nagon av ovanstaende risker, helt eller
delvis, intraffar ar hég. Om nagon av ovanstaende risker intraffar bedémer Bolaget
att den negativa inverkan skulle vara hog.

Externa omvérldsfaktorer

For att Bolaget ska kunna genomféra planerade kliniska studier behdéver Bolaget
rekrytera deltagare till studierna. Det finns en risk att Bolaget till féljd av Covid-19 inte
lyckas rekrytera deltagare till sina kliniska studier, om deltagare inte vill, eller pa grund
av restriktioner inte bér, besdka sjukhus for att undvika smitta. Det finns &ven en risk
att nya varianter av coronaviruset leder till nedstangning i Sverige eller i andra lander,
vilket skulle kunna medféra att Bolaget eller dess samarbetspartners inte kan bedriva
forsknings- och utvecklingsarbete enligt befintlig klinisk utvecklingsplan. Det finns
vidare en risk for att vardgivare behdver allokera resurser for att moéta effekterna av
coronaviruset, vilket kan leda till begransade resurser att delta i Bolagets kliniska
provningar. Covid-19 pandemin gor det fortfarande svart att starta en klinisk studie
som utférs pa akut- och intensivvardskliniker.

Om Bolaget eller dess samarbetspartners till félid av coronaviruset inte kan fortsatta
att bedriva forsknings- och utvecklingsarbete enligt befintlig klinisk utvecklingsplan,
skulle Bolagets mojligheter att bedriva verksamheten i planerad takt forsamras, vilket
skulle kunna ytterligare férsena kommersialiseringen av Bolagets produkt. Detta
skulle i sin tur féranleda helt eller delvis uteblivna intékter samt 6kade kostnader vilket
skulle ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat.

Under hela 2021 eskalerade spanningarna mellan Ryssland och Ukraina och
anstrangde de bilaterala relationerna. Den 21 februari 2022 erkdnde Ryssland
sjalvstandigheten for tva separatistregioner i Ukraina och beordrade ryska trupper in
i dessa regioner med ett pastatt uppdrag att uppratthalla fred i omradet. Dessa
handelser ledde darefter till att Ryssland inledde en fullskalig militéar invasion av
Ukraina. Efter invasionen av Ukraina har USA, Europa, Kanada, Japan, Australien
och andra nationer gjort tillkdnnagivanden om inférandet av sanktioner. Fortsatta
och/eller férhdjda spanningar hanférliga till situationen i Ukraina kan vasentligt
paverka de globala makroekonomiska forhallandena och den svenska ekonomin
negativt. Detta skulle kunna medféra att Bolaget eller dess samarbetspartners inte
kan bedriva forsknings- och utvecklingsarbete enligt befintliga planer.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att ndgon av ovanstaende risker, helt eller
delvis, intraffar ar lag. Om nagon av ovanstaende risker intraffar bedémer Bolaget att
den negativa inverkan skulle vara medelhég.

Kliniska prévningar

Innan tillstdnd kan erhallas att lansera nagon av Bolagets lakemedelskandidater
maste Bolaget eller Bolagets samarbetspartners visa att de haller hdg kvalitet, ar
sakra och ger férvantad effekt genom tillrackliga och val kontrollerade prekliniska och
kliniska studier. Antalet prekliniska och kliniska studier som kravs varierar beroende
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pa lakemedelskandidat, indikation, prekliniska och kliniska resultat och de
regulatoriska regler som galler for den specifika lakemedelskandidaten. De kliniska
prévningarnas omfattning (och darmed ockséa kostnaderna) 6kar ju langre fram i den
kliniska utvecklingen som en lakemedelskandidat befinner sig.

Egetis har tva lakemedelskandidater i sen klinisk utveckling, Emcitate® och Aladote®.

Det ar svart att forutse utfallet av kliniska prévningar. Resultaten fran kliniska studier
i manniska 6verensstammer inte alltid med resultaten fran prekliniska studier. Vidare
Overensstammer inte alltid resultaten fran mer omfattande kliniska studier med
resultat som erhallits i mindre kliniska studier som genomférts i tidigare faser. Det
finns darmed en risk att Bolagets kliniska provningar misslyckas aven om Bolagets
lakemedelskandidater uppvisat goda resultat i tidigare prekliniska och kliniska studier.

Under den kliniska utvecklingen kan det visa sig att lakemedelskandidaterna inte har
tillrécklig effekt eller att de visar sig ha odnskade eller ovantade sidoeffekter, toxicitet
eller andra negativa egenskaper. Detta kan stora, paverka, forsena eller stoppa ett
marknadsgodkannande samt férhindra eller begrénsa lakemedelskandidaternas
kommersiella anvandning. Under forsta kvartalet 2020 utfardade den amerikanska
lakemedelsmyndigheten FDA samt den franska lakemedelsmyndigheten (ANSM) ett
sa kallat clinical hold avseende fas lll-studierna i ett av Bolagets tidigare kliniska
utvecklingprogram. Lakemedelsmyndigheternas beslut fattades baserat pa ett fatal
observerade fall av biverkningar. Mot bakgrund av detta beslutade Bolaget under
andra kvartalet 2021 att pausa det aktuella utvecklingsprogrammet.

Stoérningar och férseningar i Bolagets kliniska studier kan innebara vasentligt 6kade
kostnader for Bolaget, vilket i kombination med férsenade eller uteblivna intakter kan
medféra ett o©kat kapitalbehov fér att kunna genomféra planerade
utvecklingsaktiviteter. Det finns ocksa en risk att de kliniska prévningar som
genomférs av Bolaget leder till oftillfredsstéllande eller ofillrackliga resultat, och att
nagon eller bada av Egetis lakemedelskandidater av sakerhets- och/eller
effektivitetsskal inte anses vara tillrackligt bra for att kunna godkannas och lanseras,
vilket kan medfora att Bolaget maste genomféra ytterligare studier till betydande
kostnader eller att Bolaget beslutar att avbryta utvecklingen av den aktuella
lakemedelskandidaten. Detta kan medféra att Bolagets formaga att generera intakter
vasentligt forsamras samt paverka vardet av Bolagets projektportf6lj negativt. Det
finns ocksa en risk att nedlagda utvecklingsprojekt innebar att Egetis inte kan fortsatta
sin verksamhet i nuvarande form eller att Egetis, i sista hand, maste lagga ner sin
verksamhet.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att nagon av ovanstaende risker, helt eller
delvis, intraffar ar medelhdg. Om nagon av ovanstaende risker intraffar bedomer
Bolaget att den negativa inverkan skulle vara medelhdg.

Marknadsgodkénnande och regulatoriska krav

Per dagen for Prospektet beddms de huvudsakliga marknaderna fér Bolagets
lakemedelskandidater vara USA, Europa och delar av Asien. For att f& marknadsfora
och sélja ett lakemedel kravs att lakemedlet erhaller godkadnnanden fran och
registreras av relevanta myndigheter i de jurisdiktioner dar lakemedlet ska lanseras,
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till exempel den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA, den europeiska
lakemedelsmyndigheten EMA, den brittiska lakemedelsmyndigheten MHRA samt
den japanska lakemedelsmyndigheten PMDA. Fo6r att erhalla ett sadant
marknadsgodkdnnande maste Bolagets |akemedelskandidater genomga en
omfattande prévningsprocess.

Det finns en risk att relevanta myndigheter inte godkanner de lakemedelskandidater
som utvecklas av Bolaget eller dess samarbetspartners och att dessa produkter
darfor inte kan lanseras, vilket skulle innebara att Bolagets férmaga att generera
intakter vasentligt féorsdmras. Myndigheterna kan ocksa stélla krav pa utdkade studier
och ytterligare dokumentation av en lakemedelskandidat innan godkannandet lamnas
eller villkora godkannandet av att uppféljande studier genomférs efter att Iakemedlet
lanserats. Sadana krav kan leda till vasentligt 6kade kostnader och forseningar i
projekt eller till och med nedlaggning av projekt pa grund av ohanterligt héga
utvecklingskostnader.

Egetis bedriver och kommer &ven i framtiden bedriva prekliniska och kliniska studier
avseende dess lakemedelskandidater i flera olika lander. For att bedriva kliniska
studier kravs tillstdind av olika myndigheter sasom till exempel svenska
Lakemedelsverket, European Medicines Agency (EMA) och U.S. Food and Drug
Administration (FDA) samt lokala etiska kommittéer. Det finns en risk for att Egetis
inte kommer kunna erhalla eller férnya sadana tillstand i den takt och omfattning som
Egetis planerat, vilket kan innebara dkade kostnader fér Bolaget samt att planerade
studier forsenas eller inte alls kan genomféras. Detta kan fa en vasentlig negativ
paverkan pa Bolagets mdjligheter att genomféra sina utvecklingsprojekt enligt plan
och kan leda till att Bolaget avbryter utvecklingen av en lakemedelskandidat.

Om Egetis inte efterlever de regelverk som ar tillampliga vid utveckling av lakemedel
eller, vad avser eventuella framtida godkanda produkter, férsaljning och
marknadsforing av lakemedel, kan Bolaget bli féremal fér sanktioner fran myndigheter
i form av till exempel sanktionsavgifter och verksamhetsrestriktioner och Bolaget kan
vidare tvingas avbryta kliniska studier i fortid. Brister i regelefterlevnad kan ocksa
férsamra Bolagets anseende och paverka efterfragan pa Bolagets produkter negativt.

Vidare kan de regelverk och krav som galler for Egetis verksamhet komma att
férandras over tiden, vilket kan medféra att Bolaget behdver vidta omfattande
atgarder i syfte att sakerstalla att relevanta regelverk foljs. Det finns ocksa en risk att
Bolaget inte lyckas leva upp till de férandrade kraven. Forandringar i regelverk kan
saledes innebdra o6kade kostnader for Bolaget samt forsvara utvecklingen av
befintliga och nya lakemedelskandidater.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att nagon av ovanstaende risker, helt eller
delvis, intraffar ar hdg. Om nagon av ovanstaende risker intraffar bedémer Bolaget
att den negativa inverkan skulle vara hég.

Produktion

For att Egetis och dess samarbetspartners ska kunna genomféra kliniska prévningar
avseende Bolagets lakemedelskandidater kravs tillgang till 1dkemedlet i tillracklig
kvantitet och av erforderlig kvalitet. Bolaget har ingen egen tillverkning, vilket medfor
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att Bolaget ar beroende av kontraktstillverkare och underleverantérer for tillverkning
av den mangd prévningslakemedel som behdvs for genomforandet av kliniska
provningar. For dessa produkter galler stranga kvalitetskrav, sasom god
tillverkningssed (GMP) och god distributionssed (GDP). Det finns en risk att de
kontraktstillverkare som anlitats av Bolaget inte levererar i tid eller i enlighet med de
kvalitetskrav som foljer av parternas avtal eller tillampliga lagar och regler, vilket kan
innebara férseningar och/eller 6kade kostnader for Bolagets kliniska studier.

Egetis har upplevt leveransproblem under 2019 i férhallande till en tidigare anlitad
kontraktstillverkare, vilket i det fallet medférde att starten av ett globalt fas Ill-program
forsenades i cirka sex manader.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att nagon av ovanstaende risker, helt eller
delvis, intraffar ar medelhég. Om nagon av ovanstaende risker intraffar bedomer
Bolaget att den negativa inverkan skulle vara medelhog.

Nyckelpersoner och rekryteringsbehov

For att Egetis framgangsrikt ska kunna utveckla sina lakemedelsprojekt kravs en
organisation med stor kompetens och erfarenhet inom omraden som Kklinisk
lakemedelsutveckling, regulatoriska strategier och fragor samt CMC (kemi,
tillverkning och kontroll av den aktiva lakemedelssubstansen och produkten). Sedan
2017 har Egetis forstarkt organisationen med ytterligare resurser och kompetens infor
den fortsatta kliniska utvecklingen bland annat genom rekrytering av ny VD,
finanschef (CFO), medicinsk chef (CMO), chef fér produktstrategi och utveckling (VP
Product Strategy and Development), chef fér investerarrelationer och kommunikation
(Head of Investor Relations and Communication) samt chef fér kommersialisering (VP
Commercial Operations). Genom férvarvet av RTT forstarktes organisationen med
ytterligare kompetens inom utveckling och kommersialisering av lakemedel inom
sarlakemedelsomradet. Organisationen har nu kritisk intern nyckelkompetens inom
projektstrategiutveckling, planering och genomférande av utvecklingsprogram och
kliniska studier for sena faser och registreringar av nya lakemedelskandidater inom
sarlakemedelssegmentet.

Egetis ar ett litet bolag som i hdg grad ar beroende av ledande befattningshavare och
andra nyckelpersoner som besitter kompetens och erfarenhet som ar av vasentlig
betydelse fér Bolaget. Det ar aven avgoérande fér Egetis framtida utveckling att en hdg
kompetensniva kan sakerstallas aven fortsattningsvis genom att attrahera och behalla
kvalificerade medarbetare. Det rader hard konkurrens om erfaren personal inom
Bolagets verksamhetsomrade och manga av Egetis konkurrenter har avsevart storre
finansiella resurser an Bolaget vilket kan leda till att erforderlig personal inte kan
rekryteras, eller endast kan rekryteras pa for Bolaget annat &n optimala villkor. Om
Bolaget skulle férlora nyckelpersoner eller om Bolaget inte framdver kan fortsatta att
behalla och rekrytera kvalificerade medarbetare skulle detta kunna leda il
férseningar eller avbrott i Bolagets projekt samt dkade kostnader.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att nagon av ovanstaende risker, helt eller
delvis, intraffar ar lag. Om nagon av ovanstaende risker intraffar bedémer Bolaget att
den negativa inverkan skulle vara lag.
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Rekrytering av patienter

Egetis har ingatt och har for avsikt att inga avtal med flera olika leverantérer av tjanster
for kliniska prévningar vid kliniker och sjukhus. Om en eller flera av dessa leverantorer
sager upp sitt avtal med Bolaget och dessa inte inom rimlig tid kan ersattas av avtal
med andra leverantérer som erbjuder motsvarande kvalitet sa kan det leda till
forseningar av Bolagets kliniska prévningar. En sadan férsening kan i sin tur leda till
ytterligare kostnader for Bolaget samt att férvantade intakter senarelaggs.

Ett viktigt inslag i dessa avtal ar ombesorjandet av rekrytering av patienter till de
kliniska prévningarna. Omfattningen i rekryteringen har betydande inverkan pa
tidplanen for de kliniska prévningarna. Om patienter inte kan rekryteras i den
omfattning som kravs eller om patientrekryteringen tar langre tid an planerat sa kan
det leda till férseningar av Bolagets kliniska prévningar. En sadan férsening kan i sin
tur leda till ytterligare kostnader for Bolaget samt att férvantade intakter senarelaggs.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att nagon av ovanstaende risker, helt eller
delvis, intraffar ar medelhég. Om nagon av ovanstaende risker intraffar bedomer
Bolaget att den negativa inverkan skulle vara Iag.

Risker relaterade till kommersialisering och utlicensiering av Bolagets
lakemedelskandidater

Aterkallande av sarldkemedelsstatus

Egetis |akemedelskandidater =~ Aladote® och Emcitate® har beviljats
sarlakemedelsstatus (Orphan Drug Designation, ODD). Aladote® beviljades
sarlakemedelsstatus 2019 av FDA i USA och Emcitate® beviljades
sarlakemedelsstatus av EMA i EU 2017 och av FDA i USA 2019 fér MCT8-brist och
2022 for RTH-B. Sarlakemedelsstatus ar avsett att uppmuntra utvecklingen av
lakemedel for sallsynta sjukdomar och sma patientgrupper, bland annat genom att ge
skattelattnader relaterade till utvecklingskostnader, och marknadsexklusivitet under
en viss tid efter det att en kandidat har godkants, exempelvis upp till sju ars
marknadsexklusivitet i USA och tio ars marknadsexklusivitet i EU.
Sarlakemedelsstatus kan saledes vara mycket fordelaktigt for utveckling och
lansering av en ny lakemedelsprodukt.

Emcitate® och den aktiva lakemedelssubstansen tiratricol omfattas inte av nagra
giltiga patent, vilket innebar att det inte finns nagot patentrattsligt skydd mot att andra
aktorer utvecklar och kommersialiserar en identisk eller likvardig produkt. Bolaget
kommer darmed att vara beroende av skydd i form av sarlakemedelsstatus och/eller
dataexklusivitet.

Det finns en risk for att sarlakemedelsstatusen fér Emcitate® och/eller Aladote®
aterkallas av relevant tillsynsmyndighet om de villkor som kravs for att bevilja denna
status inte langre anses vara uppfyllida. En aterkallelse kan till exempel ske pa grund
av att en konkurrerande produkt kan pavisas vara kliniskt battre och/eller sakrare eller
till foljd av nya data eller vetenskaplig information. Sarlakemedelsstatusen kommer
vidare att utvarderas igen om Bolaget ansdker om marknadsgodkdnnande for
lakemedelskandidaten.

17



Om sarlakemedelsstatusen aterkallas erhaller Bolaget inte langre de férdelar som ar
forknippade med sadan status, vilket kan férsamra Bolagets utsikter for en lyckad
utveckling och kommersialisering av Emcitate® och Aladote® till exempel till foljd av
Okad konkurrens pa grund av utebliven marknadsexklusivitet.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att nagon av ovanstaende risker, helt eller
delvis, intraffar ar 1ag. Om nagon av ovanstaende risker intraffar bedémer Bolaget att
den negativa inverkan skulle vara hog.

Konkurrens och marknadsacceptans

For att Egetis ska kunna kommersialisera sina lakemedelsprodukter pa ett
framgangsrikt satt ar Bolaget beroende av att produkterna erhéller
marknadsacceptans bland lakare, branschorganisationer eller andra aktérer i den
medicinska varlden. Om efterfragan pa Bolagets produkter ar lag kan Bolagets
férmaga att generera intakter vasentligt férsdmras.

Det finns ocksa en risk att Bolagets konkurrenter utvecklar produkter som ar
effektivare, sakrare och/eller billigare an Bolagets lakemedelskandidater, vilket kan
forsamra Bolagets konkurrenskraft och minska efterfragan pa Bolagets
lakemedelskandidater och leda till att Bolagets formaga att generera intakter
vasentligt férsédmras.

Lakemedelskandidaten Emcitate® och den aktiva l1akemedelssubstansen firatricol
omfattas inte av nagra giltiga patent. Bolaget kommer darmed att vara beroende av
skydd i form av sarlakemedelsstatus och/eller dataexklusivitet for att uppna en
gynnsam konkurrenssituation pa marknaden (se ocksa avsnittet Aterkallande av
sérldkemedelsstatus ovan).

Egetis ar ett litet bolag vilket medfor att Bolagets konkurrenter kan ha tillgang till stérre
ekonomiska, tekniska och personella resurser an Egetis. Konkurrenterna kan darfér
ha battre férutsattningar for att bedriva klinisk utveckling och processer for
regulatoriskt godkannande och darigenom lansera konkurrerande produkter
snabbare an Egetis. Konkurrenterna kan ocksad ha hogre tillverknings- och
distributionskapacitet och battre férutsattningar fér att salja och marknadsféra sina
produkter an Egetis och dess samarbetspartners. Detta kan medféra att produkter
som tas fram av Bolagets konkurrenter far en fordel pa marknaden. Om Bolaget
och/eller dess samarbetspartner(s) inte formar att effektivt konkurrera pa marknaden
kan Bolagets formaga att generera intakter vasentligt forsamras.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att ndgon av ovanstaende risker, helt eller
delvis, intraffar ar lag. Om nagon av ovanstaende risker intraffar bedémer Bolaget att
den negativa inverkan skulle vara hdg.

Prisséttning och beroende av erséttningssystem

Om Bolagets lakemedelskandidater erhaller marknadsgodkannande kommer
Bolagets framtida intakter vara beroende av forsaljningsvolymer samt
forsaljningspriset pa de lakemedel som kommersialiseras av Bolaget eller dess
samarbetspartners. Konkurrenssituationen och prissattningen inom
lakemedelsbranschen ar hard och den generella prisutvecklingen pa lakemedel ligger
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utanfér Bolagets kontroll. Prissattningen paverkas vidare av om lakemedlet omfattas
av patentskydd eller nagon annan form av marknads- eller dataexklusivitet (till
exempel till foljd av sarlakemedelsstatus) eller om produkten ar utsatt fér konkurrens
fran generiska produkter. Vidare faststalls Iakemedelspriser i vissa fall av myndigheter
eller forsakringsbolag. Det finns en risk att det slutliga priset pa lakemedlet eller
ersattningen fran myndigheter och/eller férsakringsbolag blir Iagre an férvantat, vilket
kan paverka Bolagets framtida intékter och resultat samt gora det mindre attraktivt att
kommersialisera Bolagets lakemedelskandidater.

Nya lakemedel ar ofta dyra till f6ljd av de betydande investeringar som gjorts under
den langa utvecklingsprocessen. Kostnaderna for lakemedel finansieras eller
subventioneras vanligen genom offentliga eller privata ersattningssystem. Det rader
ett 6kat tryck for att minska samhallets kostnader fér Iakemedel och det finns en risk
att nuvarande system for att finansiera, subventionera och prissatta lakemedel
forandras ytterligare. For att erhalla finansiering eller subventionering kravs i 6kande
omfattning att ett Iakemedel, utdver klinisk effekt, aven ska ha en positiv effekt ur ett
halsoekonomiskt perspektiv. Huruvida Bolagets lakemedel omfattas av subventioner
och ersattningssystem eller inte kan ha en vasentlig paverkan pa efterfragan pa
Bolagets produkter och darmed paverka Bolagets framtida intakter och resultat.

Bolaget har idag begransade intakter fran lakemedelsférsaljning. De tva
lakemedelsprojekt som drivs i Bolaget ar annu i klinisk utvecklingsfas och har inte
erhallit marknadsgodkannande. Vilka priser som Bolaget kan ta ut efter ett eventuellt
godkdnnande ar annu inte klarlagt. Inte heller ar det kant om och i sa fall i vilken
utstrackning Bolagets produkter kommer att omfattas av subventioner och
ersattningssystem. Det finns en risk att Bolaget inte kommer att kunna ta ut
konkurrenskraftiga priser och/eller inte kunna erhalla ersattning fran myndigheter och
férsakringsbolag.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att nagon av ovanstaende risker, helt eller
delvis, intraffar ar medelhdg. Om nagon av ovanstaende risker intraffar bedomer
Bolaget att den negativa inverkan skulle vara medelhdg.

Beroende av samarbetspartners

Det ar av vasentlig betydelse for Egetis framtida I6bnsamhet och finansiella stallning
att de lakemedelskandidater som Bolaget utvecklar kommersialiseras pa ett
framgangsrikt satt. Kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater planeras att
ske genom en egen liten och fokuserad kommersiell organisation inom
sarlakemedelssegmentet (Emcitate® och Aladote®) fér USA och Europa och via
samarbeten eller genom utlicensiering av rattigheterna till en tredje part eller genom
férsaljning av samtliga rattigheter kopplade till Iakemedelskandidaten fér resterande
delar av varlden. Bolaget har inte tidigare kommersialiserat ndgon produkt och har i
dagslaget en begransad kommersiell organisation. For att uppna kommersiell
framgang med en produkt maste Bolaget bygga upp en egen komplett kommersiell
organisation eller anvanda sig av en tredje part. Det kommer kravas tid och resurser
for att bygga upp en sadan organisation infér en eventuell kommersiell lansering av
Bolagets lakemedelskandidater. Bolaget kommer gora investeringar i etablerandet av

19



en sadan organisation for potentiell kommersialisering av sina produktkandidater i de
territorier dar Bolaget inte avser att utlicensiera eller sélja rattigheterna.

Mdjligheten att inga samarbetsavtal ar bland annat beroende av Egetis trovardighet
som en potentiell partner och kvaliteten pa Bolagets lakemedelskandidater.

Det finns en risk att sadana avtal inte kan ingas eller endast kan ingas pa for Bolaget
mindre fordelaktiga villkor.

Om Egetis inte lyckas etablera en egen komplett kommersiell organisation och/eller
inga samarbetsavtal for kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater kan det
ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets méjligheter att framgangsrikt lansera
lakemedelskandidaterna pa en global marknad vilket kan medféra att Bolagets
formaga att generera intakter vasentligt férsdmras. Om Bolaget inte bedéms ha
tillrackliga marknads- och férsaljningsresurser, om myndighetsgodkannande inte
erhalls, om produkterna dras tillbaka fran marknaden efter myndighetsgodkannande
eller om Bolagets produktférsaljning ar ofillracklig for att uppratthalla Bolagets
kommersiella organisation, kan Bolaget behdva minska eller avveckla sin
kommersiella organisation. Om denna risk forverkligas kan Bolaget adra sig
betydande kostnader och forlora gjorda investeringar.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att nagon av ovanstaende risker, helt eller
delvis, intraffar ar 1dag. Om nagon av ovanstaende risker intraffar bedémer Bolaget att
den negativa inverkan skulle vara hog.

Féréndringar i ldkemedelsindustrin

Lakemedelsindustrin karaktariseras av férandringar inom teknologi och det sker
regelbundet vetenskapliga och tekniska landvinningar och férbattring av industriell
know-how. Egetis eventuella framgangar kan saledes komma att bero pa Bolagets
férmaga att anpassa sig till sddana externa faktorer, diversifiera produktportféljen och
utveckla nya och konkurrenskraftigt prissatta produkter som méter kraven fran den
standigt foranderliga marknaden. Det kan inte heller uteslutas att framtida tekniska
landvinningar, i form av till exempel nya behandlingsstrategier och lakemedel for
behandling av de sjukdomar bolaget adresserar, gor att Bolagets for tillfallet eller i
framtiden planerade produkter forlorar sitt kommersiella varde. | ljuset av att Bolaget
i dagslaget endast bedriver tva lakemedelsutvecklingsprojekt ar Bolaget mer sarbart
an manga andra bolag for eventualiteten att planerade produkters kommersiella varde
minskar eller helt gar férlorat. Om Bolaget tvingas andra strategi och inriktning till fljd
av férandringar pa den marknad dar Bolaget ar verksamt kan detta vara férenat med
stora utmaningar, vara tidskravande och innebara vasentliga kostnader fér Bolaget.
Det kan ocksa innebara ett behov av att komplettera verksamheten med ytterligare
utvecklingsprojekt och/eller att resa ytterligare kapital till Bolaget.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att nagon av ovanstaende risker, helt eller
delvis, intraffar ar lag. Om nagon av ovanstaende risker intraffar bedémer Bolaget att
den negativa inverkan skulle vara medelhog.
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Risker relaterade till Bolagets finansiering och finansiella stéllning
Kapitalbehov, resultatsvdngningar och ej regelbundet aterkommande intéktskéllor

Bolaget har inte nagra godkanda produkter pa marknaden och erhaller begransade
intdkter fran licensforskrivning till namngivna patienter. Fram till en eventuell
kommersiell lansering av Bolagets lakemedelskandidater forvantas Bolagets
huvudsakliga intdkter bestd av licensintédkter, begransade intakter fran
licensforskrivning till namngivna patienter samt andra betalningar enligt nuvarande
och eventuella framtida avtal med samarbetspartners. Licens- och samarbetsavtal
kan innebéra en ratt till stérre engangsersattningar, till exempel i samband med att
avtalet ingas eller om definierade milstolpar uppnas. Intdkterna ar dock inte att
betrakta som regelbundet aterkommande intdkter d4 de som regel endast utfaller vid
en eller ett par tillféllen baserat pa i forvag uppsatta mal. Bolagets verksamhet ar
darmed av en sadan art att den inte har ett jamnt infldde av intakter, vilket innebar att
Bolagets intakter och resultat kan komma att variera kraftigt mellan olika perioder.
Med undantag for forsta kvartalet 2019 (milstolpsbetalning fran Solasia om cirka 49
MSEK) har Egetis allisedan verksamheten startade redovisat ett negativt
rorelseresultat och kassaflédet fran den Iopande verksamheten forvantas att vara
overvagande negativt till dess att Egetis genererar aterkommande licensintakter eller
intakter fran produktforsaljning. Det ar saledes nédvandigt for Bolaget att finansiera
sin verksamhet pa annat satt an genom kassaflode fran den I6pande verksamheten.

Egetis kommer aven fortsattningsvis att behdva betydande kapital for att genomfora
den kliniska utvecklingen och kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater i
den takt och omfattning som Bolaget anser ar i Bolagets och dess aktiedgares
intressen. Bade omfattningen och tidpunkten fér Egetis framtida kapitalbehov kommer
att bero pa ett flertal faktorer, daribland kostnader fér pagaende och framtida
prekliniska och kliniska studier och resultatet fran dessa studier samt etableringen av
en komplett kommersiell organisation i USA och Europa, saval som mdjligheten att
inga samarbets- eller licensavtal och marknadsmottagandet av eventuella produkter.
Aven om dagens finansiella stallning bedéms vara tillrécklig for att initiera nasta studie
med Emcitate® och Aladote® mot marknadsgodkannande, kommer Egetis framgent
att vara i behov av vytterligare finansiering for vidareutveckling, lansering och
kommersialisering av Emcitate® och Aladote®. Sadan ytterligare finansiering kan ske
till exempel genom upptagande av lan eller genom emissioner av aktier eller andra
vardepapper till Bolagets nuvarande aktieagare saval som till nya investerare. Om
utgifterna for kommande studier med Emcitate® och Aladote® visar sig bli hégre an
férvantat kan dagens finansiella stallning vara otillracklig for att avsluta studien.

Bade tillgangen till samt villkoren for ytterligare finansiering paverkas av ett flertal
faktorer sasom marknadsforhallanden, den generella tillgangen pa kapital samt
Egetis kreditvardighet och kreditkapacitet. Aven stdrningar och osékerhet pa kredit-
och kapitalmarknaderna kan begransa tillgangen till ytterligare kapital.

Det finns en risk att kapital inte kan anskaffas pa fordelaktiga villkor, eller
overhuvudtaget, vilket kan leda till att utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidater
forsenas eller inte kan genomféras i 6nskad omfattning. Bolaget kan ocksa behdva
acceptera en dyrare finansieringslosning eller emissioner med betydande rabatt
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och/eller stor utspadningseffekt. Om Egetis inte kan erhédlla nédvandig finansiering
finns det en risk att Egetis inte kan fortsatta sin verksamhet i nuvarande form eller att
Egetis, i sista hand, maste lagga ner sin verksamhet.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att nagon av ovanstaende risker, helt eller
delvis, intraffar ar medelhég. Om nagon av ovanstaende risker intraffar bedomer
Bolaget att den negativa inverkan skulle vara hog.

Valutakursférandringar

Egetis har sitt sate i Sverige och redovisningsvalutan i Bolagets rakenskaper ar SEK.
Egetis bedriver verksamhet internationellt och har omfattande inkdp i framst EUR och
USD. Egetis huvudsakliga intdkter har fram till dagen for Prospektet bestatt av
licensintakter i JPY. Intakter fran Emcitates® licensforskrivning till namngivna
patienter for 2021 bestod huvudsakligen av EUR. Framtida intaktsfléden kan ocksa
komma att fas i en annan valuta an SEK. Egetis rorelsekostnader uppstar framforallt
i EUR och SEK, men aven till viss del i CHF och USD. Valutafléden i samband med
kop och forsaljning av varor och tjanster i andra valutor an SEK ger upphov till en sa
kallad transaktionsexponering.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att nagon av ovanstaende risker, helt eller
delvis, intraffar ar medelhdg. Om nagon av ovanstaende risker intraffar bedomer
Bolaget att den negativa inverkan skulle vara medelhog.

Legala och 6vriga verksamhetsrelaterade risker
Immaterialréttsligt skydd

Egetis forutsattningar att na framgang ar till stor del beroende av Bolagets formaga
att erhalla immaterialrattsligt skydd, huvudsakligen patentskydd, pa strategiskt viktiga
marknader som till exempel USA, Europa, Japan och Kina.

Forutsattningarna for att patentskydda medicinska och medicintekniska uppfinningar
ar generellt sett svarbedomda och omfattar komplexa juridiska och tekniska fragor.
Det finns en risk att Egetis utvecklar produkter som inte kan patenteras, att ingivna
patentansokningar inte kommer att leda till beviljade patent eller bevilias med
begransat skyddsomfang, att beviljade patent inte kommer att kunna vidmakthallas
eller att beviljade patent inte kommer att utgéra tillrackligt skydd for Egetis produkter.
Vidare kan invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot patent som beviljats
Egetis komma att goras efter godkdnnande av patenten. Det finns vidare en risk att
beviljade patent inte kommer att medféra en konkurrensférdel fér Bolagets produkter
eller att konkurrenter kommer att kunna kringga Bolagets patent.

Om patentskyddet och for Bolagets lakemedelskandidater férsvagas, ifragasatts eller
inte anses vara tillrackligt starkt kan det medféra att det blir mindre attraktivt att
utveckla och kommersialisera Bolagets |lakemedelskandidater, vilket kan paverka
Bolagets mojligheter att inga avtal med kommersiella samarbetspartners, vasentligt
forsamra Bolagets formaga att generera intakter samt paverka Bolagets formaga att
anskaffa kapital.

Lakemedelskandidaten Emcitate® och den aktiva lakemedelssubstansen tiratricol
omfattas inte av nagra giltiga patent. Bolaget kommer darmed att vara beroende av
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skydd i form av sarlakemedelsstatus och/eller dataexklusivitet for att uppna en
gynnsam konkurrenssituation p& marknaden (se ocksa avsnittet Aterkallande av
sérldkemedelsstatus).

Bolaget bedémer att sannolikheten for att nagon av ovanstaende risker, helt eller
delvis, intraffar ar medelhég. Om nagon av ovanstaende risker intraffar bedomer
Bolaget att den negativa inverkan skulle vara hog.

Intrang och immaterialréttsliga tvister

Det finns en risk att Bolagets lakemedelskandidater gor, eller pastas gora, intrang i
patent eller andra immateriella rattigheter som innehas av en tredje part. Egetis kan
tvingas forsvara sig mot sadana anklagelser i rattsliga processer. Om Egetis befinns
gOra intrang i rattigheter som innehas av en tredje part kan det medféra att Bolaget
behdver skaffa en licens till sddana rattigheter till extra kostnader for att kunna
fortsatta utveckla och kommersialisera sina lakemedelskandidater. Ett intrang kan
ocksa leda till allvarliga konsekvenser i form av begransningar av Egetis méjligheter
att utveckla och kommersialisera sina lakemedelskandidater samt skyldighet att
betala skadestand och royalties.

Vidare foreligger det risk for att Egetis konkurrenter anséker om patent pa teknologi
som Bolaget redan gjort ansprak pa eller annars gor intrang i Egetis patentrattigheter.
Egetis kan tvingas att inleda rattsliga processer for att avvarja patentintrang och
forsvara sitt patentskydd. Det finns ocksa en risk att utfallet i processen leder till att
Egetis patentskydd minskar eller upphor.

Rattsliga processer avseende immateriella rattigheter ar ofta tidskrdvande och
forenade med avsevarda kostnader. Sadana tvister kan ocksd medféra att det blir
mindre attraktivt att utveckla och kommersialisera Bolagets Iakemedelskandidater,
vilket kan paverka Bolagets mojligheter att ingd avtal med kommersiella
samarbetspartners, vasentligt forsamra Bolagets formaga att generera intakter samt
paverka Bolagets formaga att anskaffa kapital.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att nagon av ovanstaende risker, helt eller
delvis, intraffar ar medelhdg. Om nagon av ovanstaende risker intraffar bedomer
Bolaget att den negativa inverkan skulle vara medelhdg.

Produktansvar och férsékring

Egetis verksamhet ar forknippad med risker kopplade till produktansvar, vilket ar
oundvikligt i samband med forskning och utveckling, prekliniska studier, kliniska
studier samt produktion, marknadsféring och forsaljning av lakemedelskandidater och
lakemedel. Reglerna om produktansvar innebar att Egetis kan bli skadestandsskyldigt
foér sak- och personskador som orsakas av Bolagets lakemedelskandidater. Eft
sadant ansvar kan till exempel aktualiseras om en férsoksperson drabbas av en
allvarlig biverkning inom ramen for en klinisk prévning som genomférs av Bolaget eller
dess samarbetspartners.

Under forsta kvartalet 2020 utfardade den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA
samt den franska lakemedelsmyndigheten (ANSM) ett sa kallat clinical hold avseende
fas lll-studierna i ett av Bolagets tidigare kliniska utvecklingprogram.
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Lakemedelsmyndigheternas beslut fattades baserat pa ett fatal observerade fall av
biverkningar. Mot bakgrund av detta beslutade Bolaget under andra kvartalet 2021
att pausa det aktuella utvecklingsprogrammet.

Egetis har vid tidpunkten for Prospektet tecknat produktansvarsférsakringar som
omfattar Bolagets pagaende kliniska studier. Det finns en risk att ett lampligt
forsakringsskydd for produktansvar vid en eventuell kommersialisering inte kan
erhallas till en acceptabel kostnad eller att sadant forsakringsskydd éverhuvudtaget
inte kan erhallas. Det finns ocksa en risk att en tecknad produktansvarsforsakring inte
fullt ut tacker eventuella ansprak mot Egetis.

Produktansvarsansprak kan leda till betydande kostnader for rattsprocesser och
skadestand. Vidare kan sadana krav leda till betydande negativ publicitet och
forsamra Bolagets och produktens anseende, vilket kan paverka Bolagets mdjligheter
att erhalla marknadsgodkannande och kommersialisera produkten.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att nagon av ovanstaende risker, helt eller
delvis, intraffar ar lag. Om nagon av ovanstaende risker intraffar bedémer Bolaget att
den negativa inverkan skulle vara medelhog.

IT-system,IT-sé&kerhet och sekretess

Egetis ar beroende av en effektiv och oavbruten drift hos olika IT-system for att driva
sin verksamhet. Ett betydande haveri eller annan storning i IT-systemen (till exempel
till foljd av ett virusangrepp eller éverbelastningsattacker) kan paverka férmagan att
bedriva verksamheten i stort, och kan innebara férseningar och 6kade kostnader i
Bolagets forsknings- och utvecklingsarbete.

Bolaget har ingen intern IT-organisation utan forlitar sig pa samarbeten med externa
leverantorer av IT-system och sakerhetslésningar. Trots att Bolaget bland annat har
I6sningar  kring  atkomstskydd och sakerhetskopiering av data samt
tvafaktorsautentisering for personalens datorer kan haverier, stérningar och intrang
intraffa.

Bolaget ar ocksa beroende av att uppratthalla en hég niva av informationssakerhet
for att sakerstalla att Bolagets information kan hallas konfidentiell och inte utnyttjas
av obehoriga. Det finns en risk for att obehodriga bereder sig tillgang till Bolagets
information genom dataintrang. Det finns aven en risk for att anstéllda och andra
partners inte agerar i enlighet med Bolagets instruktioner och riktlinjer fér att
uppratthalla en adekvat IT- och informationssakerhet. Trots att Bolaget har
konfidentialitetsklausuler i sina anstallningsavtal samt konfidentialitetsavtal med
externa parter finns det en risk att nagon som har tiligang till konfidentiell information
sprider eller annars anvander denna pa ett satt som skadar Bolaget, till exempel
genom att Bolaget gar miste om den konkurrensférdel som informationen medfor i
jamforelse med konkurrenter eller att Bolaget gar miste om majligheterna att anstka
om patentskydd for en uppfinning. Detta kan medféra att det blir mindre attraktivt att
utveckla och kommersialisera Bolagets lakemedelskandidater.

Brister i Bolagets IT- och informationssakerhet kan medféra att Bolaget bryter mot
ataganden och skyldigheter enligt tillampliga lagar och regler (till exempel tillamplig
dataskyddslagstiftning) eller avtal som Bolaget har ingéatt. Sadana brister kan medféra
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konsekvenser i form av sanktioner och skadestandsansvar och kan ocksd skada
Bolagets anseende.

Egetis ar beroende av att know-how och andra féretagshemligheter kan hallas
hemliga. Detta galler sarskilt for information om uppfinningar som annu inte
patentsokts och know-how och annan kanslig information som inte kan skyddas
genom patent eller andra immaterialrattsliga rattigheter.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att nagon av ovanstaende risker, helt eller
delvis, intraffar ar 1ag. Om nagon av ovanstaende risker intraffar bedémer Bolaget att
den negativa inverkan skulle vara medelhog.

Skatterelaterade risker

Egetis har ett kvarstaende skattemassigt underskott fran tidigare ar som per den 31
december 2021 uppgick till cirka 804 MSEK. En agarférandring i Bolaget kan innebara
begransningar i ratten att utnyttja underskottet, helt eller delvis. Mojligheten att
utnyttja det skattemassiga underskottet i Bolaget kan dven begransas av framtida
forandringar av skattelagstiftningen. Om Egetis inte kan utnyttja det ackumulerade
underskottet for avdrag mot framtida vinster kan detta innebdra en Okad
skattekostnad for Bolaget.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att nagon av ovanstaende risker, helt eller
delvis, intraffar ar medelhég. Om nagon av ovanstaende risker intraffar bedomer
Bolaget att den negativa inverkan skulle vara medelhog.

Risker relaterade till Bolagets vardepapper
Fluktuationer i kursen for Bolagets aktier

Handel med vardepapper ar alltid férenat med risk och risktagande. En potentiell
investerare bor vara medveten om att en investering i Bolagets aktier ar forknippad
med en hdg grad av risk och att aktiekursen kan komma att utvecklas i ogynnsam
riktning. Kursen pa Bolagets aktier paverkas bland annat av Bolagets verksamhet,
rorelseresultat, framtidsutsikter, analytikers och investerares férvantningar samt av
uppfattningar pa aktiemarknaden. Som beskrivs i avsnittet "Utveckling av ldkemedel
ar riskfyllt och tidskrédvande” ovan ar Bolagets vardeutveckling i hég grad beroende
av att de lakemedelskandidater som ar under utveckling erhaller
marknadsgodkadnnande och kan kommersialiseras pa ett framgangsrikt satt.
Motgangar inom ramen fér den kliniska utvecklingen (sasom forseningar eller
otillfredsstallande och/eller otillrdckliga resultat fran kliniska prévningar) eller i
samband med marknadsgodkannande och kommersialisering kan fa stor negativ
inverkan pa aktiekursen.

Vidare ar kursen beroende av flera faktorer som Egetis inte kan paverka. Sadana
faktorer kan vara bland annat det ekonomiska klimatet i allmanhet, marknadsrantor,
kapitalfléden, politisk osakerhet eller marknadsbeteenden samt 6vriga riskfaktorer
som beskrivs i Prospektet. Vardepappersmarknaden kan aven fran tid till annan
uppvisa betydande fluktuationer avseende pris och volym som inte behdver vara
relaterade till Bolagets verksamhet eller framtidsutsikter. Aven om Bolagets
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verksamhet skulle komma att utvecklas positivt kan investerare gora en kapitalférlust
vid avyttring av aktier.

Volatiliteten pa Bolagets aktie var exempelvis under en period i mars-april 2022 cirka
70 procent.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att nagon av ovanstaende risker, helt eller
delvis, intraffar ar hég. Om nagon av ovanstaende risker intraffar bedémer Bolaget
att den negativa inverkan skulle vara hog.

Framtida férséljning och nyemissioner kan spéda ut innehavet fér befintliga
aktiedgare

Egetis aktiekurs kan sjunka om det sker omfattande férsaljning av aktier, i synnerhet
vid forséljningar som genomférs av Bolagets styrelseledamoéter, ledande
befattningshavare eller stérre aktieagare.

Som namnts i avsnittet "Kapitalbehov, resultatsvdngningar och ej regelbundet
aterkommande intdktskéllor’ ovan kommer Bolaget att vara i behov av ytterligare
finansiering for att kunna utveckla och lansera sina lakemedelskandidater. Bolaget
kan i framtiden komma att besluta om nyemission av aktier eller andra vardepapper
for att anskaffa kapital. Nyemissioner av aktier och andra vardepapper kan minska
det proportionella dgandet och réstandelen for innehavare av aktier i Bolaget samt
vinst per aktie i Bolaget och nyemissioner kan fa negativ effekt pa aktiernas
marknadspris.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att nagon av ovanstaende risker, helt eller
delvis, intraffar ar medelhdg. Om nagon av ovanstaende risker intraffar bedomer
Bolaget att den negativa inverkan skulle vara medelhdg.

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier ej sékerstéllda

Egetis har erhallit teckningsataganden fran aktiedgare och ledande befattningshavare
i Bolaget samt nya investerare om totalt cirka 121,4 MSEK eller cirka 67,1 procent av
Foretradesemissionen. Egetis har ocksa erhallit emissionsgarantier om totalt cirka
59,4 MSEK eller cirka 32,8 procent av Foretradesemissionen. Foretradesemissionen
ar saledes fullt garanterad genom teckningsforbindelser och garantidtaganden.
Teckningsfoérbindelserna och emissionsgarantierna ar emellertid inte sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Om
teckningsforbindelserna och/eller garantidtagandena inte infrias kan det medféra att
Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig utstrackning och att Bolaget inte
erhaller den finansiering som kravs for att bedriva sin verksamhet och sina
utvecklingsplaner i planerad takt. Detta kan medféra att Bolaget maste finansiera
verksamheten genom alternativa finansieringsmajligheter sasom ytterligare
kapitalanskaffning, finansiering genom lan, alternativt driva verksamheten i lagre takt
an planerat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Om alternativ finansiering
uteblir eller atgarder i 6vrigt inte ar tillrackliga kan Bolaget tvingas till rekonstruktion
eller konkurs.
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Bolaget beddmer att sannolikheten for att nagon av ovanstaende risker, helt eller
delvis, intraffar ar 1ag. Om nagon av ovanstaende risker intraffar bedémer Bolaget att
den negativa inverkan skulle vara medelhog.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | EGETIS

Styrelsen i Egetis beslutade den 21 mars 2022, under forutsattning av
bolagsstammans efterféljande godkannande, om nyemission av totalt hgst 49 520
568 aktier med foretradesratt for  Bolagets  befintliga  aktiedgare
("Foretradesemissionen”). Styrelsens emissionsbeslut godkandes pa den extra
bolagsstdmman som hdlls den 13 april 2022. Foéretradesemissionen kan tillféra
Bolaget totalt cirka 180,7 MSEK fére avdrag foér kostnader relaterade il
Foretradesemissionen. Dessa kostnader beraknas uppga till cirka 14 MSEK och
bestar i huvudsak av arvoden till finansiella radgivare, legala radgivare, revisorer samt
ersattningar for emissionsgarantier m.m.

Foretradesemissionen

Foretradesemissionen avser teckning av nyemitterade aktier i Egetis till en kurs om
3,65 SEK per aktie.

Teckningsperioden pagar fran och med den 3 maj 2022 till och med den 17 maj 2022,
med ratt for Bolaget att férlanga teckningsperioden. Teckning av nya aktier utan stod
av teckningsratter kommer att vara majlig under samma tidsperiod.

De aktieagare som pa avstamningsdagen den 28 april 2022 ar registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken ager foretradesratt att teckna nya
aktier. For varje aktie i Egetis som innehas pa den ovannamnda avstdmningsdagen
erhalls en (1) teckningsratt. Tio (10) teckningsratter berattigar till teckning av tre (3)
nya aktier i Egetis.

Det ar aven mojligt att teckna aktier utan stdéd av teckningsratter och eventuell
tilldelning till tecknare som tecknat aktier utan stdéd av teckningsratter sker i enlighet
med de tilldelningsprinciper som framgar av avsnittet " Villkor och anvisningar”.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier

Foretradesemissionen ar fullt garanterad genom teckningsforbindelser och
garantiataganden. Egetis har erhllit teckningsatganden fran aktiedgare och ledande
befattningshavare i Bolaget samt nya investerare om totalt cirka 121,4 MSEK eller
cirka 67,1 procent av Foretradesemissionen. Egetis har ocksa erhallit
emissionsgarantier om totalt cirka 59,4 MSEK eller cirka 32,8 procent av
Foretradesemissionen. Se avsnittet "Legala fragor och kompletterande information —
Tecknings- och garantidtaganden” fér mer information.

Utspadning

Genom Foéretradesemissionen kommer antalet aktier i Egetis att 6ka med hdgst
49 520 568 fran 165 068 560 till hogst 214 589 128 aktier. Utspadningen for de
aktiedgare som inte deltar i Féretradesemissionen kommer att uppga till hogst 23
procent.

Inbjudan

Harmed inbjuds aktiedgare i Egetis Therapeutics AB att med féretradesratt teckna
nya aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet. Harutdéver erbjuds aven
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aktiedgare och andra investerare att utan foretradesratt anmala intresse om teckning
av nya aktier i enlighet med villkoren i Prospektet.

Stockholm den 28 april 2022

Egetis Therapeutics AB (publ)

Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Egetis ar ett innovativt och integrerat 1akemedelsbolag, fokuserat pa projekt i sen
klinisk utvecklingsfas fér kommersialisering inom sarldkemedelsomradet for
behandling av allvarliga och séllsynta sjukdomar med betydande medicinska behov.
Emcitate® ar en lakemedelskandidat som utvecklas som den potentiellt forsta
behandlingen for patienter med MCTB8-brist, en sallsynt sjukdom med ett stort
medicinskt behov och ingen tillganglig behandling. En klinisk fas llb-studie (Triac Trial
I) samt en kohortstudie har genomforts med signifikanta och kliniskt relevanta
behandlingsresultat pa serum T3-halter och kliniskt relevanta sekundara effektmatt.
Som ett resultat av gynnsamma diskussioner med EMA avser Egetis att lamna in en
ansbkan om marknadsgodkannande fér Emcitate® till den europeiska
lakemedelsmyndigheten under forsta halvaret 2023 baserat pa befintliga kliniska
data.

I USA kommer Egetis efter dialog med FDA att genomféra en mindre bekraftande
randomiserad, placebokontrollerad studie pa 16 patienter for att verifiera resultaten
pa T3-nivaer i tidigare kliniska provningar och publikationer. Egetis avser att Iamna in
en NDA i USA fér Emcitate® i mitten av 2023 under den Fast Track Designation (en
process utformad for att underlatta utvecklingen och paskynda granskningen av
lakemedel i USA) som beviljats av FDA.

Triac Trial Il &r en pagaende studie pa mycket unga patienter med MCT8-brist (<30
manader gamla) som undersoker neurokognitiva effekter av tidig intervention med
Emcitate®. Resultat forvantas under forsta kvartalet 2024.

Emcitate® har sarlakemedelsstatus i USA fér MCT8-brist och RTH- och i Europa for
MCT8-brist. | USA har Emcitate® aven beviljats Rare Pediatric Disease-status (status
som sallsynt barnsjukdom) vilket ger Egetis méjligheten att erhélla en sa kallad Rare
Pediatric Disease Priority Review Voucher (PRV, en kupong for prioriterad
granskning) i USA.

Aladote® ar en lakemedelskandidat som utvecklas for att reducera akuta leverskador
till foljd av paracetamolférgiftning. En ’proof of principle-studie’ (en stude som visar
att behandlingen har en effekt pa ett kliniskt effektmatt) har framgangsrikt avslutats
och utformningen av en registreringsgrundande fas llb/IlI-studie med syfte att ansdka
om marknadsgodkannande i USA och EU har finaliserats efter diskussioner med
lakemedelsmyndigheterna FDA, EMA och MHRA. Aladote® har beviljats
sarlakemedelsstatus i USA och forvantas vara berattigad till sarlakemedelsstatus i
EU, for vilken en ansOkan skickats in under forsta kvartalet 2021. Egetis har en
pagaende dialog med EMA om lamplig indikation fér ODD i EU. Covid-19 pandemin
gor det fortfarande svart att starta en klinisk studie som utférs pa akut- och
intensivvardskliniker. Beroende pa hur situationen utvecklas forvantar Bolaget sig
darfor att studiestart sannolikt sker senare under 2022.

Mot bakgrund av det kapitalbehov som Egetis utvecklings- och
kommersialiseringsplaner ger upphov till anser styrelsen att nuvarande rérelsekapital
inte ar tillrackligt fér de aktuella behoven wunder den kommande
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tolvmanadersperioden. Rorelsekapital avser Bolagets férmaga att fa tillgang till likvida
medel for att fullgdra sina betalningsataganden nar dessa forfaller till betalning. Per
den 31 december 2021 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 144 MSEK. Fér den
kommande tolvmanadersperioden fér dagen for detta prospekt bedémer Bolaget att
rorelseunderskottet uppgar till 191 MSEK och att likviditeten ar férbrukad under
oktober 2022.

For att sékerstalla fortsatt utveckling och férbereda fér kommersialisering i enlighet
med Bolagets affarsplan och strategi har Bolaget beslutat att genomféra
Foretradesemissionen. Foretrddesemissionen berdknas tillféra Egetis cirka 180,7
MSEK fére avdrag for kostnader relaterade till Féretradesemissionen som beraknas
uppga till cirka 14 MSEK. Nettolikviden i Foretradesemissionen beraknas saledes
uppga till cirka 166,7 MSEK. Styrelsen beddmer att rérelsekapitalbehovet for den
kommande tolvmanadersperioden tillgodoses av tillgangliga likvida medel och
nettolikviden fran Foretradesemissionen.

Egetis avser att anvanda emissionslikviden fran Foéretradesemissionen till att
finansiera (i) forberedelser infér ansékningsférfarandet om marknadsgodkannande i
EU och USA, initiera etableringen av en kommersiell infrastruktur i EU och USA fér
Emcitate® och lanseringsférberedande aktiviteter (cirka 75 procent); samt (ii)
allmanna bolagsandamal och finansiell flexibilitet (cirka 25 procent).

Egetis har erhdllit teckningsataganden fran aktiedgare och ledande
befattningshavare i Bolaget samt nya investerare om totalt cirka 121,4 MSEK eller
cirka 67,1 procent av Foretradesemissionen. Darutdover har Egetis erhallit
emissionsgarantier om totalt cirka 59,4 MSEK, eller cirka 32,8 procent av
Foretradesemissionen. Foretradesemissionen ar saledes fullt garanterad genom
teckningsforbindelser och garantiataganden. Dessa ataganden ar emellertid inte
sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang. Om Féretradesemissionen, trots utstallda teckningsférbindelser och
ingangna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig utstrackning kan Bolaget fa svarigheter
att driva verksamhet och utvecklingsplaner i planerad takt. Vid en sadan situation
avser Bolaget att undersdka alternativa finansieringsmojligheter sdsom ytterligare
kapitalanskaffning, finansiering genom lan, alternativt driva verksamheten i lagre takt
an planerat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Om alternativ finansiering
uteblir eller atgarder i 6vrigt inte ar tillrackliga kan Bolaget tvingas till rekonstruktion
eller konkurs.

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som behdérig myndighet enligt
Prospektférordningen. Finansinspektionen godkdnner Prospektet enbart i s§ matto
att det uppfyller de krav pa fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektférordningen och godkdnnandet bér inte betraktas som nagot slags stéd for
den emittent som avses i Prospektet eller som nagot slags stod for kvaliteten pa de
vérdepapper som avses i Prospektet. Investerare bor géra sin egen bedémning av
huruvida det ar lampligt att investera i dessa vérdepapper. Prospektet har uppréttats
som ett férenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i Prospektférordningen.
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Styrelsen fér Egetis &r ansvarig fér innehéllet i Prospektet." Harmed férsékras att
enligt styrelsens kédnnedom 6verensstdmmer den information som ges i Prospektet
med sakférhallandena och har ingen uppgift som sannolikt skulle kunna péaverka dess
innebdrd uteldmnats.

Stockholm den 28 april 2022
Egetis Therapeutics AB (publ)

Styrelsen

' For fullstandig information om styrelsen, se avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor’.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR
Foretradesemissionen i sammandrag

Foretradesemissionen omfattar hogst 49 520 568 nyemitterade aktier, motsvarande
en emissionslikvid om 180,7 SEK med féretradesratt for befintliga aktieagare.

Vid fullteckning kommer Foéretradesemissionen medféra att antalet aktier i Egetis
Therapeutics AB okar fran 165 068 560 stycken till 214 589 128 stycken och
aktiekapitalet fran cirka 8 687 822,18 SEK till cirka 11 294 168,84 SEK. Aktiedgare
som avstar fran att delta i Foretradesemissionen kommer saledes att vidkénnas en
utspadningseffekt motsvarande cirka 23 procent, men har mdjlighet att ekonomiskt
kompensera sig for denna utspadning genom att sélja sina teckningsratter.

Foretradesratt och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen den 28 april 2022 ar aktiedgare i Egetis Therapeutics
AB ager foretradesratt att teckna aktier i Egetis Therapeutics AB utifran befintligt
aktieinnehav i Bolaget.

Aktiedgare i Egetis Therapeutics AB erhaller for varje befintlig aktie en (1)
teckningsratt. Det kravs tio (10) teckningsratter for att teckna tre (3) nya aktier.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 3,65 SEK per aktie. Courtage utgar e;j.
Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i emissionen ar den 28 april
2022. Sista dag for handel i Egetis aktie med ratt till deltagande i emissionen ar den
26 april 2022. Forsta dag for handel i Egetis aktie utan ratt till deltagande i emissionen
ar den 27 april 2022.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med den 3 maj 2022 till och med
den 17 maj 2022. Styrelsen for Bolaget ager ratt att férlanga den tid under vilken
anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning av
teckningsperioden offentliggérs genom pressmeddelande senast den 17 maj 2022.

Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och férlorar
darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade teckningsratter, utan
avisering fran Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Emissionsredovisning och anmalningssedIlar
Direktregistrerade aktiedgare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 28 april
2022 ar registrerade i den av Euroclear, for Bolagets rakning, férda aktieboken
erhaller fortryckt emissionsredovisning samt Sarskild anmalningssedel | och Il. Av den
fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat erhallna teckningsratter. Den
som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda férteckning éver
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panthavare med flera, erhaller inte nagon emissionsredovisning utan underrattas
separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-
konto utsandes e;j.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Egetis Therapeutics AB ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan férvaltare erhéller ingen emissionsredovisning fran Euroclear.
Teckning och betalning, med respektive utan foretradesratt, ska istallet ske i enlighet
med anvisningar fran respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid utnyttiande av
teckningsratter till personer som ar bosatta i andra lander an Sverige kan paverkas
av vardepapperslagstiftningar i sadana lander. Med anledning harav kommer, med
vissa eventuella undantag, aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade
pa VP-konton med registrerade adresser i USA, Australien, Kanada, Japan, Nya
Zeeland, Sydafrika, Hongkong, Singapore, Schweiz eller nagon annan jurisdiktion dar
deltagande skulle krava ytterligare prospekt, inte att erhalla nagra teckningsratter pa
sina respektive VP-konton eller tilldtas teckna nya aktier. De kommer inte heller att
erhalla Prospektet. | andra lander an Sverige som ocksa ar medlemmar av EES och
dar Prospektférordningen ar tillamplig kan ett erbjudande av vardepapper endast
ldmnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen. De teckningsratter som
annars skulle ha levererats till sadana aktiedgare kommer att séljas och
férsaljningslikviden, med avdrag fér kostnader, darefter att utbetalas till berérda
aktieagare till det avkastningskonto som ar kopplat till VP-kontot. Belopp
understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Handel med teckningsritter (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq Stockholm under perioden
fran och med den 3 maj 2022 till och med den 12 maj 2022 under
handelsbeteckningen EGTX TR. ISIN-kod fér teckningsratterna ar SE0017770019.
Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand handlagger férmedling av kdp och
férsaljning av teckningsratter. Den som 6nskar kdpa eller séalja teckningsratter ska
darfér vanda sig till sin bank eller fondkommissionar. Teckningsratter som ej utnyttjas
for teckning i Foretradesemissionen maste saljas senast den 12 maj 2022 eller
anvandas for teckning av aktier senast den 17 maj 2022 fér att inte bli ogiltiga och
forlora sitt varde.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stdd av foretradesratt ska ske genom samtidig kontant betalning under
perioden fran och med den 3 maj 2022 till och med den 17 maj 2022. Observera att
det kan ta ett antal bankdagar for sadan betalning att nd mottagarkontot. Efter
teckningsperiodens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar darmed
varde. Outnyttjade teckningsratter kommer darefter utan sarskild avisering fran
Euroclear att avregistreras fran respektive aktiedgares VP-konto.
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For att inte vardet av erhdllna teckningsratter ska ga férlorat maste innehavaren
antingen:

e utnyttja teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 17 maj 2022, eller
enligt instruktioner fran tecknarens forvaltare, eller

e sadlja de teckningsratter som inte utnyttjats senast den 12 maj2022.
Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktieagares teckning av nya aktier med stéd av teckningsratter
sker genom samtidig kontant betalning vilken ska vara Aktieinvest tillhanda senast
den 17 maj 2022 klockan 17.00 (CET), genom ett av foljande alternativ:

¢ Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| de fall samtliga erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning ska endast den
utsanda fortryckta inbetalningsavin anvandas som underlag fér teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmalningssedel (I) ska da ej anvandas. Observera
att anmalan om teckning ar bindande och att inga tillagg eller andringar far géras
pa avin eller i belopp att betala.

e Sarskild anmélningssedel (I) — teckning med stod av teckningsratter

Om teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal teckningsratter an
vad som framgar av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas fér teckning,
ska Sarskild anmalningssedel (I) anvadndas som underlag fér teckning genom
kontant betalning. Notera att betalning for tecknade aktier ska ske enligt
instruktionerna pa anmalningssedeln samtidigt som anmalningssedeln lamnas till
Aktieinvest. | detta fall ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear inte
anvandas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
ldmnas utan avseende. Observera att anmalan om teckning ar bindande.

Sarskild anmalningssedel () kan erhallas fran Aktieinvest pa nedanstaende
telefonnummer eller e-postadress. Ifylld anmalningssedel ska i samband med
betalning skickas eller lamnas pa nedanstaende adress och vara Aktieinvest tillhanda
senast klockan 17.00 (CET) den 17 maj 2022. Det ar endast tillatet att insanda en (1)
Sarskild anmalningssedel (1). | det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer
enbart den sist erhalina att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer séledes att
ldmnas utan avseende. Observera att anmalan om teckning &r bindande.

Aktieinvest FK AB
Emittentservice

Box 7415

103 91 Stockholm
Telefon: +46 8 5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se (inskannad anmalningssedel)
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Anmalningssedlar som sands med post bor avsandas i god tid foére sista
teckningsdag.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfér Sverige

Direktregistrerade aktiedgare som ar Dberattigade att teckna aktier i
Foretrddesemissionen och som inte &r bosatta i Sverige och inte heller ar féremal for
restriktioner enligt "Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner” och som inte
kan anvanda den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear, kan betala i svenska
kronor genom bank i utlandet enligt nedanstédende instruktioner:

Kontoinnehavare: Aktieinvest FK AB
IBAN: SE4330000000015102404148
BIC: NDEASESS

Bank: Nordea

Vid betalning maste tecknarens namn, VP-kontonummer och OCR-referens fran
emissionsredovisningen anges. Betalningen ska vara Aktieinvest tillhanda senast den
17 maj 2022 kl. 17.00 (CET).

Om teckning avser annat antal aktier an det som framgar av emissionsredovisningen
ska istallet Sarskild anmalningssedel () anvandas. Denna kan erhallas fran
Aktieinvest per telefon +46 8 5065 1795 eller via mail emittentservice@aktieinvest.se.
Ifylld anmalningssedel och betalning ska vara Aktieinvest tillhanda senast den 17 maj
2022 kl. 17.00 (CET).

Férvaltarregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som har sitt innehav pa en depa hos forvaltare och som énskar teckna
aktier i Foretradesemissionen med stdd av teckningsratter ska anmala sig for teckning
i enlighet med instruktioner fran respektive forvaltare.

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av aktier utan stéd av féretrade ska ske under samma period som teckning
av aktier med foretradesratt, det vill sdga fran och med den 3 maj 2022 till och med
den 17 maj 2022.

Direktregistrerade aktiedgare och évriga

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att Sarskild anmalningssedel
(I ifylls, undertecknas och skickas till Aktieinvest FK AB pa adress nedan. Nagon
betalning ska ej ske i samband med anmalan om teckning av aktier utan
foretradesratt, utan sker i enlighet med vad som anges nedan. Sarskild
anmalningssedel (I1) ska vara Aktieinvest FK AB tillhanda senast klockan 17.00 (CET)
den 17 maj 2022. Det ar endast tillatet att insanda en (1) Sarskild anmalningssedel
(1. I det fall fler an en anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist erhallna att
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beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer saledes att Iamnas utan hanseende.
Observera att anmalan om teckning ar bindande.

Aktieinvest FK AB
Emittentservice

Box 7415

103 91 Stockholm
Telefon: +46 8 5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se (inskannad anmalningssedel)

Anmalningssedlar som sands med post bdr avsandas i god tid fore sista
teckningsdag.

Anmalan om att teckna nya aktier utan féretradesratt kan aven géras med svenskt
BankID eller nordiskt elD via www.aktieinvest.se/emission/egetis2022.

Férvaltarregistrerade aktiedgare

Innehavare av depa hos forvaltare som dnskar teckna aktier i Foretradesemissionen
utan stdéd av teckningsratter kan anmala sig for teckning i enlighet med instruktioner
fran respektive forvaltare. Alternativt kan teckning ske via samma tillvdgagangssatt
som for direktregistrerade och évriga enligt ovan, dock skall da noteras att eventuell
subsidiar teckningsratt kan ga forlorad.

Tecknare med depa: For att aberopa subsidiar foretradesratt maste teckningen géras
via samma forvaltare som teckningen med foretradesratt.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier i Foretradesemissionen tecknas med stéd av
teckningsratter ska styrelsen, inom ramen fér Féretrddesemissionens hdgsta belopp,
besluta om tilldelning av aktier tecknade utan stéd av teckningsréatter. | sadant fall ska
aktier:

(i) i_forsta hand tilldelas dem som aven tecknat aktier med stod av
teckningsratt, oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller
inte, pro rata i férhallande till hur manga aktier som tecknats med stoéd av
teckningsratter, och i den man detta inte kan ske, genom lottning, och

(i) i andra hand tilldelas 6vriga som tecknat aktier utan féretradesratt, pro
rata i férhallande till hur manga aktier som tecknats, och i den man detta
inte kan ske, genom lottning, och

(iii) i tredje hand tilldelas de som har lamnat emissionsgarantier, i proportion
till sddant garantidtagande, varvid Fjarde AP-fonden dock ska ha
foretrade framfoér andra garanter i tilldelningen.
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Vanligen observera: Forvaltarregistrerade (depa) tecknare, som vill 0©ka
sannolikheten att fa tilldelning utan foretradesratt genom att dven teckna aktier med
foretradesratt, maste dock teckna aktier utan foretradesratt genom samma foérvaltare
som de tecknat aktier med foretradesratt. Annars finns det vid tilldelningen ingen
mojlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat aktier saval med som utan stod
av teckningsratter.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan féretradesratt ldmnas genom
dversandande av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas
senast den dag som framgar av avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas e; till
den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan aktierna komma att
Overlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan o&verlatelse komma att
understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
Forvaltarregistrerade aktieagare erhaller besked om tilldelning fran forvaltare i
enlighet med dennes rutiner.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket
normalt innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-
avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa
tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills
nyemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

Handel med BTA

BTA kommer att vara féremal for handel pa Nasdaq Stockholm fran och med den 3
maj 2022 intill dess att Féretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket och BTA
omvandlats till aktier. Sista dag fér handel med BTA beraknas intraffa under vecka 22
2022. Handel med BTA kommer att ske under handelsbeteckningen EGTX BTA.
ISIN-koden fér BTA ar SE0017770027. Vardepappersinstitut med erforderliga
tillstand star till janst med férmedling av kop och férséljning av BTA.

Leverans av aktier

Sa snart emissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka
22 2022, ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear. For de
aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran
respektive forvaltare. Sadan ombokning berdknas ske vecka 22 2022. De
nyemitterade aktierna kommer att tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm i samband
med ombokningen.

Upptagande till handel

Aktierna i Egetis Therapeutics AB ar féremal for handel pa Nasdaqg Stockholm.
Aktierna handlas under handelsbeteckningen EGTX och har ISIN-kod
SE0003815604. De aktier som emitteras i samband med Fdretradesemissionen
kommer att tas upp till handel i samband med att omvandling av BTA till aktier, vilket
beraknas ske omkring vecka 22 2022.
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Utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den avstdmningsdag for
utdelning som infaller narmast efter det att de nya aktierna registrerats hos
Bolagsverket.

Offentliggorande av utfallet i emissionen

Utfallet av Foretradesemissionen kommer att offentliggéras genom pressmeddelande
sa snart det blir kant for Bolaget, vilket beraknas ske omkring den 20 maj 2022.

Ovrig information

Bolaget ager inte ratt att avbryta Foretradesemissionen. Teckning av nya aktier, med
eller utan stéd av teckningsratter, ar oaterkallelig och tecknaren far inte aterkalla eller
andra en teckning av nya aktier, savida inte annat foljer av Prospektet eller tillamplig
lag.

Ofullstéandig eller felaktigt ifylld anméalningssedel kan, liksom anméalningssedel som
inte atféljs av erforderliga identitets- och behérighetshandlingar, komma att Iamnas
utan avseende. Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas. | det
fall flera anmalningssedlar inkommer fran samma tecknare kommer endast den
senast inkomna anmalningssedeln att beaktas. For det fall ett for stort belopp betalats
in av en tecknare fér de nya aktierna kommer Aktieinvest ombesoérja aterbetalning av
overskjutande belopp 6ver 100 SEK. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att Iamnas
utan avseende. Erlagd emissionslikvid kommer, férutsatt att den dverstiger 100 SEK,
da att aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for sadan likvid. Vid teckning utan
stdéd av teckningsratter av ett belopp som dverstiger motsvarande 15 000 EUR ska
en KYC-blankett fyllas i. KYC-blankett finns att tillga pa www.aktieinvest.se/pep. Nar
KYC-blanketten skickas in i fysisk form ska ID-handling bifogas. Fylls den daremot i
med hjalp av BankID &r bifogad ID-handling inte nédvandig.

Att Aktieinvest agerat emissionsinstitut i Foretradesemissionen innebar inte att
Aktieinvest betraktar den som anmalt sig for teckning av aktier som en kund.

Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka de eventuella
intankter som erhalls fran aktier i Egetis.

Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om
kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktieagares
specifika situation. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skatteskyldiga och
vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av aktier och teckningsratter bér
darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda konsekvenser
som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av
utldndska skatteregler och skatteavtal.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar, eller anmaler sig for teckning, av aktier i Foretradesemissionen
kommer att Idmna personuppgifter till Aktieinvest. Personuppgifter som lamnas till
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Aktieinvest kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning det kravs for att
administrera Foretradesemissionen. Aven personuppgifter som inhdmtas fran annan
kdlla an de personuppgifterna avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa
férekomma att personuppgifter 6verlamnas till och behandlas av Pareto eller Egetis.
Informationen om behandling av personuppgifter lamnas av Aktieinvest, som ar
personuppgiftsansvarig for behandlingen av personuppgifter. Aktieinvest tar emot
begaran om rattelse eller radering av personuppgifter pa den adress som anges i
avsnhittet Adresser.

Information om LEI- och NCl-nummer

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (MiFID II) behdver alla
investerare fran och med den 3 januari 2018 ha en global identifieringskod for att
kunna genomféra vardepapperstransaktioner. Dessa krav medfér att juridiska
personer behdver ansdka om registrering av en sa kallad Legal Entity Identifier (LEI)
och fysiska personer ta reda pa sitt National Client Identifier (NCI) for att kunna teckna
aktier i Foretradesemissionen. Observera att det ar tecknarens juridiska status som
avgor om en LEI-kod eller NCI-nummer behdvs, samt att Aktieinvest kan vara
forhindrad att utféra transaktionen at personen i fraga om LEI-kod eller NCI-nummer
(sasom tillampligt) inte tillhandahalls. Juridiska personer som behdver skaffa en LEI-
kod kan vanda sig till nagon av de leverantdrer som finns pa marknaden. Instruktioner
for det globala LEI-systemet finns pa gleif.org. For fysiska personer som har enbart
svenskt medborgarskap bestar NCl-numret av beteckningen "SE” féljt av personens
personnummer. Om personen i frdga har flera medborgarskap eller nagot annat an
svenskt medborgarskap kan NCI-numret vara nagon annan typ av nummer. Den som
avser teckna aktier i Féretradesemissionen uppmanas att ansdéka om registrering av
en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt NCI-nummer (fysiska personer) i
god tid for att aga ratt att deltaga i Féretradesemissionen och/eller kunna tilldelas Nya
Aktier som tecknas utan stéd av teckningsratter.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING
Om Egetis

Egetis ar ett innovativt och integrerat lakemedelsbolag, fokuserat pa projekt i sen
klinisk utvecklingsfas fér kommersialisering inom sarldkemedelsomradet for
behandling av allvarliga och séllsynta sjukdomar med betydande medicinska behov.
Egetis aktie (STO:EGTX) ar listad pa Nasdaq Stockholm.

Egetis har tva pagaende projekt i sen klinisk utvecklingsfas, Emcitate® och Aladote®.

FIGUR 1: STATUS | EGETIS PAGAENDE PROJEKT

m oyt

Kommentarer ‘

H1 2023 - Alla kliniska data tillgangliga

t - 16 , 30-dagars randomi
mitten av 2023 5
! studie som skall utféras 2022 ‘

Triac Trial I - DataQi 2024
| - Meurokognitiva effektvariabler

Aladote | = Start av registreringsgrundande studie
Paracetamolforgiftning 2022, beroende pd COVID-19 l5get

Emcitate® ar en lakemedelskandidat som utvecklas som den potentiellt férsta
behandlingen for patienter med MCT8-brist, en séllsynt sjukdom med ett stort
medicinskt behov och ingen tillganglig behandling. En klinisk fas Ilb-studie (Triac Trial
I) samt en kohortstudie har genomférts med signifikanta och kliniskt relevanta
behandlingsresultat pa serum T3-halter och kliniskt relevanta sekundara effektmatt.
Som ett resultat av gynnsamma diskussioner med EMA avser Egetis att lamna in en
ansbkan om marknadsgodkannande fér Emcitate® till den europeiska
lakemedelsmyndigheten under forsta halvaret 2023 baserat pa befintliga kliniska
data.

I USA kommer Egetis efter dialog med FDA att genomféra en mindre bekraftande
randomiserad, placebokontrollerad studie pa 16 patienter for att verifiera resultaten
pa T3-nivaer i tidigare kliniska provningar och publikationer. Egetis avser att Iamna in
en NDA i USA for Emcitate® i mitten av 2023 under den Fast Track Designation som
beviljats av FDA.

Triac Trial Il &r en pagaende studie pa mycket unga patienter med MCT8-brist (<30
manader gamla) som undersoker neurokognitiva effekter av tidig intervention med
Emcitate®. Resultat forvantas under forsta kvartalet 2024 och planeras att skickas in
till regulatoriska myndigheter efter att marknadsgodkannande erhallits.

Emcitate® har sarlakemedelsstatus i USA for MCT8-brist och RTH-3 och i Europa for
MCTS8-brist samt ett positivt uttldtande fran EMA om sarlakemedelsstatus. | USA har
Emcitate® aven beviljats Rare Pediatric Disease-status (RPD) vilket ger Egetis
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mojligheten att erhdlla en Rare Pediatric Disease Priority Review Voucher (PRV) i
USA. For ytterligare information se avsnittet "Projektportfélj - Emcitate®”.

Aladote® ar en lakemedelskandidat som utvecklas for att reducera akuta leverskador
till folid av paracetamolférgiftning. En proof of principle-studie har framgangsrikt
avslutats och utformningen av en registreringsgrundande fas lIb/lll-studie med syfte
att ansbka om marknadsgodkannande i USA och EU har finaliserats efter
diskussioner med |akemedelsmyndigheterna FDA, EMA och MHRA. Den
registeringsgrundande studien planeras att starta under 2022.

Aladote® har beviljats sarlakemedelsstatus i USA och férvantas vara berattigad till en
sarlakemedelsstatus i EU, for vilken en ansdkan skickats in under forsta kvartalet
2021. Egetis har en pagaende dialog med EMA om lamplig indikation fér ODD i EU.
For ytterligare information se avsnittet ”Projektportfélj - Aladote®’.

Under det andra kvartalet 2021 beslutade Bolaget att parkera utvecklingen av
PledOx® efter resultat fran den kliniska POLAR-studien. Bolagets samarbetspartner
Solasia Pharma K.K. kommer att fortsatta det prekliniska programmet med PledOx®
inom taxaninducerad perifer neuropati.

Mal och strategi

Egetis syfte ar att skapa varde for patienter, samhalle och aktiedgare genom att
utveckla och tillhandahalla en portf6lj av unika produkter for behandling av sallsynta
sjukdomar med betydande medicinska behov.

Egetis primara affarsmal ar att:
e framgangsrikt utveckla Emcitate® fram till marknadsgodkannande 2024
o framgangsrikt utveckla Aladote® fram till marknadsgodkannande 2025

e kommersialisera Emcitate® och Aladote® via en egen fokuserad kommersiell
organisation i USA/Europa och via partnerskap i resten av varlden

e sakerstalla snabb och bred tillgang till Bolagets produkter fér patienter globalt

o realisera fulla potentialen/vardet av Emcitate® och Aladote® via "life cycle
management”

e identifiera ytterligare tillgangar som tillgodoser ett betydande medicinskt
behov for patienter med sallsynta sjukdomar

Egetis finansiella mal ar att langsiktigt skapa dkat varde for aktiedgarna.

Bolaget fokuserar saledes pa projekt i sen klinisk utvecklingsfas inom
sarlakemedelssegmentet for kommersialisering. Projekten valjs ut baserat pa flertalet
kriterier, dar de viktigaste ar medicinskt behov, vetenskaplig rational, mdjlig
utvecklingsplan, regulatorisk risk samt marknadspotential. Att potentiella
behandlingar ligger inom omraden med fa eller inga konkurrenter och valdefinierade
patient- och fdrskrivargrupper anses vara en fordel och mdjliggér en effektiv
kommersialisering med en begransad organisation.

Egetis betraktar sarlakemedelssegmentet som en  attraktiv del av
lakemedelsmarknaden. Sarlakemedelsstatus ges till produkter vars malgrupp ar
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begréansade sjukdomspopulationer.? Det finns fler an 7 000 kanda sallsynta
sjukdomar och ungefar 10 % av den generella befolkningen ar drabbad av en sallsynt
sjukdom. For narvarande har bara 5 % av sallsynta sjukdomar en godkand
behandling.® Pa grund av det begransade patientantalet kraver sarlakemedel ofta
mindre omfattande kliniska studieprogram, vilket medfér en kortare och mindre
kostsam utvecklingsprocess samt en lagre utvecklingsrisk. Dessutom praglas
sarlakemedelsegmentet vanligtvis av ett begransat urval konkurrenter samt av
fokuserade och valdefinierade patient- och forskrivarpopulationer. Prisbilden for
sarlakemedelsbehandlingar ar ocksa hogre jamfort med lakemedel som riktar sig mot
stora patientgrupper.

Egetis fokuserar pa utveckling och kommersialisering av sallsynta lakemedel i sen
klinisk fas. | Bolagets projektportf6lj ingar de bada sarldkemedelskandidaterna
Emcitate® och Aladote® vars kommersiella malgrupp framst ar sjukhusbaserade
forskrivare av lakemedel for patienter drabbade av MCT8-brist respektive
paracetamol6verdos.

FIGUR 2: EGETIS PLATS | VARDEKEDJAN

Klinisk utveckling
Utformning studier
Projektledning
Myndighetskontakter

Aterférsiljning och distributiuon

Registrering Marknadsforing

Forskning och utveckling

Bolaget har ett entreprendriellt forhallningssatt och verksamheten bedrivs pa ett
resurseffektivt satt med en egen expertorganisation med hdég kompetens inom
lakemedelsutvecklingsarbete och registrering, som arbetar tillsammans med
opinionsledare (key opinion leaders), vetenskapliga radgivare, strategiska partners
och kontraktsforskningsorganisationer (CROs), bland annat fér att genomféra kliniska
prévningar. Genom forvarvet av RTT under 2020 tillférdes kompletterande expertis
kring sarlakemedelsutveckling i sen klinisk fas, registrering och lansering. Egetis
avser att sjalv kommersialisera egenutvecklade sarklakemedelsprodukter med
interna resurser. Bolaget séker patent I6pande vid vetenskapliga upptackter som
beddms vara relevanta och skyddsvarda.

2 Populationer med farre &n 5 av 10 000 invanare i Europa eller farre &n 200 000 invanare i USA
3 https://ec.europa.eu/research-and-innovation/en/horizon-magazine/building-blocks-make-rare-disease-treatments-more-
common
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| nuvarande utvecklingsfas avses verksamheten finansieras huvudsakligen via eget
kapital och potentiell utlicensiering av projekt till kommersiella partner och pa langre
sikt med hjalp av forsaljningsintakter.

Strategi for kommersialisering

Forsaljning av sarlakemedel i egen regi forvantas pa sikt utgéra de huvudsakliga
intdkterna for Bolaget. Dessa intékter ar aterkommande till sin natur och sker i
normalfallet sa lange som det finns marknadsskydd/patentskydd och/eller sa lange
som forsaljningen pagar. Bolaget avser att lansera Emcitate® och Aladote® med
interna resurser i Europa samt USA genom en liten och fokuserad kommersiell
organisation. | dvriga geografier kan produkterna komma att kommersialiseras
antingen via intern organisation eller via kommersialiseringspartners beroende pa vad
som beddms ge bast avkastning i respektive region.

MCT8-brist behandlas av hdgspecialiserade lakare, barnendokrinologer och
barnneurologer, vanligtvis pa storre universitetssjukhus och referenscentra.
Paracetamolférgiftning behandlas huvudsakligen pa akutmottagningar och inom
intensivvard och ar i hdg utstrackning protokolldrivet. Det finns idag ingen behandling
for MCT8-brist och befintliga behandlingsalternativ ar oftillrackliga vid allvarlig
paracetamolférgiftning, vilket medfor ett stort ofillfredstallt behov av effektiva
behandlingar och att konkurrens i princip saknas. Bade Emcitate® och Aladote® har
darfor gynnsamma marknadsforutsattningar och en avgransad, centraliserad och
fokuserad malgrupp, vilket mojliggor en resurseffektiv lansering via en liten nischad
kommersiell organisation.

Bolaget planerar inom en nara framtid att bérja etablera en kommersiell infrastruktur
for att planera lansering och pabdrja uppbyggnaden av en liten och fokuserad intern
marknads- och saljorganisation med en malmedveten férsaljningstrategi med fokus
pa ett fatal specialister. Bolaget beddmer att en kommersiell organisation for en riktad
lansering i Europa och USA inte behdver 6verstiga 50 anstallda. Ett mal med strategin
ar att behalla stérre andelar av lakemedelskandidaternas intakter inom Bolaget éver
tid.

Utéver behandlande lakare kommer fortsatt 6kad medvetenhet om sjukdomen (eng.
disease awareness) vara en vasentlig komponent i Bolagets marknadsbearbetning,
syftande till att 6ka medvetenhet om och diagnostik av MCT8-patienter, vilka i
dagslaget ofta forblir odiagnostiserade och vikten av adekvat behandling vid férdréjd
vardkontakt eller uttalad 6verdosering i samband med paracetamolforgiftning. Bolaget
kommer aven att arbeta mot centrala myndigheter och beslutsfattare for att férstka
inférliva MCT8-brist i de nationella programmen for nyféddhetsscreening och mot
nationella giftinformationscentraler for att inférliva Aladote® i behandlingsriktlinjerna.

Organisation

Under perioden 2017-2019 forvandlades Egetis fran ett foretag med
lakemedelsutveckling i tidig fas, med ett fatal fast anstéllda och ett stort beroende av
externa konsulter, till ett féretag med mer effektiv och balanserad kompetens och
kapacitet efter rekrytering av ny VD, CFO, CMO, VP Produktstrategi och utveckling,
chef for investerarrelationer och kommunikation (Head of Investor Relations and
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Communication) samt chef for kommersialisering (VP Commercial Operations). Efter
forvarvet av RTT i slutet av 2020 hade Bolaget totalt tio anstéllda och organisationen
har starkts ytterligare under 2021 och har nu totalt tolv anstéllda som kompletteras
med ett fatal konsulter. Organisationen har nu kritisk intern nyckelkompetens inom
projektstrategiutveckling, planering och genomférande av utvecklingsprogram och
kliniska studier for sena faser och registreringar av nya lakemedelskandidater inom
sarlakemedelssegmentet.

Bolagets ledningsgrupp bestar av VD samt finanschef (CFO), medicinsk chef (Chief
Medical Officer), Vice President kommersialisering, Chef for Investerarrelationer och
kommunikation samt Vice President for produktstrategi och produktutveckling. Dr
Thomas Loénngren (ordférande) och Mats Blom valdes in som nya ledaméter i
Bolagets styrelse i samband med arsstamman den 29 april 2021.

FIGUR 3: GENOMSNITTLIGT ANTAL ANSTALLDA (JAN-DEC)*

2021 2020 2019

11 9 9

Patent och varumarken

Immateriella rattigheter, marknadsskydd via sarlakemedelsstatus och patent, ar
mycket viktiga for Bolagets verksamhet. Egetis har en aktiv patentstrategi for att
skydda calmangafodipir (aktiv substans i Aladote®) och nuvarande och framtida
lakemedelskandidater som innehaller calmangafodipir som aktiv
lakemedelssubstans. Strategin har utvecklats i nara och langvarigt samarbete med
Bolagets externa amerikanska patentombud. Emcitate® och den aktiva
lakemedelssubstansen tiratricol omfattas inte av nagra giltiga patent, vilket innebar
att det inte finns nagot patentrattsligt skydd mot att andra aktérer utvecklar och
kommersialiserar en identisk eller likvardig produkt. Bolaget kommer darmed att vara
beroende av alternativa skydd i form av sarlakemedelsstatus och/eller
dataexklusivitet (se avsnittet "Ldkemedelsutveckling - Sérldkemedel (Orphan Drugs)”
for mer information. Varumarket Emcitate® ar villkorligt godkant i bland annat Europa
och USA.

Bolagets strategi innebar att man stravar efter att erhalla ett brett patentskydd genom
dels patent som skyddar den specifika aktiva substansen eller Iakemedelskandidaten,
dels patent med en bredare omfattning avseende koncept och behandlingsmetoder
alternativt via marknadsskydd fran sarlakemedelsstatus. Bolaget stravar ocksa efter
att erhalla ett brett geografiskt patentskydd i de jurisdiktioner som bedéms vara de
huvudsakliga marknaderna fér Bolagets lakemedelskandidater, vilket inkluderar
viktiga marknader som USA, Kina, Japan, Frankrike, Spanien, Italien och
Storbritannien. Bolaget arbetar aktivt med att starka patentskyddet fér Bolagets
nuvarande och framtida lakemedelskandidater. Egetis foljer vidare noga utvecklingen

4 Tabellen inkluderar inte anstéllda i RTT for rakenskapsaret 2019.
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kring Bolagets immateriella rattigheter inom alla relevanta omraden och féljer ockséa
konkurrerande teknologier och féretag.

Bolaget har en patentportfélj som omfattar beviljade patent och pagaende
patentansokningar inom fyra olika patentfamiljer (en patentfamilj &r en grupp av
patent och patentansodkningar i olika lander som har samma ursprung). En av
Bolagets mest vasentliga patentfamiljer (patentfamilj 3) ar ett substanspatent for
calmangafodipir, som ar den aktiva lakemedelssubstansen i Aladote®. Bolagets
ovriga patentfamiljer omfattar olika koncept och behandlingsmetoder som ar avsedda
att bredda patentskyddet for Bolagets produktkandidater. Patentfamiljerna 2, 3 och 5
ar av relevans for Aladote®.

FIGUR 4: Patent

Patent Utgangstid Land

AU CA CN EU IN JP KR MX RU US ZA
2. Farmaceutiska kompositioner och terapeutiska metoder som tillampar 2030 @ © @ @ © © © O © © @

en kombination av en mangankomplexforening och en icke-
mangankomplex form av foreningen

3. Calmangafodipir, en ny kemisk enhet, och andrakomplexavblandad 2032 @ @ O O O O O O O 0 O
metall, metoder for framstalining, kompositioner och behandlingsmetoder

4. Metoder for behandling av cancer 203 900000900 OO0

5. Metoder och formuleringar for behandling av och/eller skydd mot 20 99000000 O
akut leversvikt och andra hepatotoxiska tillstand

Varumarken

Aladote® vV VLV
Emcitate® V] Q000 (V]

Landkoder ® Godkint
AU: Australien, CA: Kanada, CN: Kina, EU: Tyskland, Frankrike, Storbritannien, italien, Spanien, _
Sverige, IN: Indien, JP: Japan, KR: Sydkorea, MX: Mexico, RU: Ryssland, US: USA, ZA: Sydafrika @ Publicerad Ansokan
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Historik
2022

2021

Erhaller positivt utlatande fran EMA om
sarlakemedelsstatus for Emcitate® fér behandling av
Resistance to Thyroid Hormone type beta (RTH-,
skoldkdrtelhormonresistens typ beta).

FDA beviljar sarlakemedelsstatus till Emcitate® for
behandling av Resistance to Thyroid Hormone type beta
(RTH-B, skoldkortelhormonresistens typ beta).

Kommunicerar intentionen att ldmna in en ansdkan om
marknadsgodkannande (NDA) i USA fér Emcitate® i mitten
av 2023 under 'Fast Track Designation’. FDA anser att en
behandlingseffekt pa T3-nivaer och kronisk tyreotoxikos
skulle kunna utgéra en grund fér marknadsgodkannande for
Emcitate®. For marknadsansdkan i USA kommer en 30
dagar lang, randomiserad placebokontrollerad studie pa 16
patienter, att genomféras for att verifiera resultaten pa T3-
nivaer som observerats i tidigare kliniska prévningar.

Egetis erholl ett villkorat godké&nnande fran FDA for
anvandningen av varumarket Emcitate® i USA (varumarket
har redan blivit godkant i EU).

Erhdll ett s.k. 'Notice of Intent to Grant’ (ett meddelande om
avsikt att bevilja) for ett nytt europeiskt patent for en
kombinationsterapi med Aladote® och N-acetylcystein.

Nya 'real-world’ Iangtidsdata (data fran anvandningen av
ett lakemedel utanfor kliniska studier), publicerade i
Journal of Clinical Endocrinology & Metabolism (van Geest
et al. 2021) bekraftar effekt och sakerhet vid behandling
med Emcitate® i patienter med MCT8-brist upp till sex ar.

Erhéll Fast Track Designation av amerikanska FDA for
Emcitate® mot MCT8-brist.

Kommunicerar avsikt att lamna in en ansdkan om
marknadsgodkannande (MAA) i EU fér Emcitate® under
forsta halvaret 2023 baserat pa befintliga kliniska data.

Erholl ett s.k. 'Notice of Allowance’ (ett meddelande om
avsikt att bevilja) for ett nytt patent i USA for en
kombinationsterapi med Aladote® och N-acetylcystein.

Egetis lanserar nya initiativ for att ka medvetenheten och
férkorta tiden till diagnostisering av MCT8-brist.

Dr Thomas Lénngren (ordférande) och Mats Blom valdes in
som nya ledamoéter i styrelsen i samband med arsstamman
den 29 april.
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2019

Bolaget beslutar att parkera utvecklingen av PledOx® efter
resultat fran den kliniska POLAR-prévningen. Bolagets
samarbetspartner Solasia Pharma KK kommer att fortsatta
det prekliniska programmet med PledOx® inom
taxaninducerad perifer neuropati.

PledPharma blir Egetis Therapeutics med fokus pa
utveckling av sarlakemedel i sen fas. Bolaget byter formellt
namn till Egetis Therapeutics AB (publ) (ticker: EGTX).
Beslut togs vid arsstimman den 11 december 2020.
Namnbytet ar en foljd av férvarvet av Rare Thyroid
Therapeutics AB (RTT) och Bolagets nya strategiska
inriktning pa utveckling av sarlakemedel for sallsynta
sjukdomar.

Egetis ingar avtal om att forvarva Rare Thyroid
Therapeutics och meddelar att Bolaget avser att genomféra
en foretradesemission. Forvarvet av RTT genomférdes den
3 november 2020. Vid tilltradet av RTT erlade Bolaget till
saliarna en kontant koépeskilling om 60 MSEK, som
finansierades genom egen kassa samt 63 773 345
nyemitterade aktier genom en apportemission.

Egetis avbryter PledOx® fas Ill-program POLAR i fortid pa
grund av biverkningar efter rekommendation fran den
oberoende Drug Safety Monitoring Board (en_kommitté for
lakemedelssakerhet).

Egetis forbereder en fas Il/lll-studie med Aladote® infér
ansO6kan om marknadsgodkannande i bade USA och EU.

Den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA beviljar
sarlakemedelsstatus (Orphan Drug Designation, ODD) fér
Aladote® i USA

Resultaten fran proof of principle-studien for Aladote® visar
att Aladote® ar sakert och tolereras val nar det ges
tilsammans med NAC (motgift vid &verdosering av
paracetamol) vid paracetamolférgiftning och  att
behandlingen potentiellt kan reducera
paracetamolinducerad leverskada.

Egetis erhaller en milstolpsersattning om 600 miljoner JPY
(cirka 49 MSEK) fran den japanska partnern Solasia i
samband med att den férsta asiatiska patienten har
inkluderats i det globala fas Ill-programmet fér PledOx®.
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2018

2017

2016

2014

2013

2011

Egetis genomfor en riktad nyemission och tillférs cirka 91
MSEK fore emissionskostnader. Egetis genomfor ett
listbyte till Nasdaq Stockholms huvudlista i oktober 2019.

En internationell fas llIb-studie (Triac 1) dar man utvarderade
effekt och sakerhet av behandling med tiratricol slutférs med
signifikanta och kliniskt relevanta resultat. Positiva resultat
fran Triac |-studien publiceras i Lancet Diabetes &
Endocrinology.

Emcitate® erhaller Orphan Drug Designation i USA MCT8-
brist.

RTT avknoppas fran Medical Need Europe AB och byter
namn till Rare Thyroid Therapeutics.

RTT forvarvar rattigheterna till den franska produkten
Teatrois (som innehaller den aktiva lakemedelssubstansen
tiratricol) fran Laboratoires Théranol Deglaude SA.

RTT forvarvar samtliga rattigheter relaterade till Emcitate®-
projektet fran Medical Need Europe AB

Emcitate® erhaller Orphan Drug Designation i EU MCT8-
brist.

RTTs utvecklingssamarbete med Erasmus Medical Center
(TREAT-AHDS) erhéller bidrag under EUREKA
EUROSTARS-programmet

RTT ingéar ett exklusivt licensavtal med Erasmus Medical
Center (EMC) rérande immateriella rattigheter och know-
how inom Thyroid Hormone Signalling Disorders

Proof of principle-studie i fas Ib/lla med Aladote® i patienter
som oavsiktligt eller avsiktligt 6verdoserat paracetamol
inleds

Egetis genomfor en féretradesemission om cirka 400 MSEK
for att finansiera fortsatt utveckling

Egetis presenterar ett nytt projekt inom Overdosering av
paracetamol — Aladote®

RTT bildas under namnet MN Development AB som ett
helagt dotterbolag till Medical Need Europe AB.

Calmangafodipir, den aktiva lakemedelssubstansen i
Bolagets lakemedelskandidat Aladote®, upptacks

Egetis knoppas av fran moderbolaget Accelerator Nordic
AB och noteras pa Nasdaq First North Growth Market
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2007 e Egetis licensierar in patent fér anvandning av PLED-
lakemedel

2006 e [Egetis, under tidigare bolagsnamn PledPharma AB, bildas

PROJEKTPORTFOLJ

| figuren nedan presenteras status i Egetis pagaende projekt i klinisk utvecklingsfas.

FIGUR 5: STATUS | EGETIS PAGAENDE PROJEKT

Kommentarer

H1 2023 - Alla kliniska data tillgangliga

\ 5 [- 16 pati 30-dagars i d
mitten av
itten av 2023 studie som skall utféras 2022 ‘

Triac Trial Il - Data Q1 2024
- Neurokognitiva effektvariabler

Aladote - Start av registreringsgrundande studie
Paracetamolférgiftning 2022, beroende pd COVID-19 liget

Emcitate® — utvecklas for att behandla patienter med MCT8-brist (Allan
Herndon Dudley Syndrome)

Om indikationen

Emcitate® har, enligt Bolagets bedémning, potential att bli det férsta godkanda
lakemedlet fér MCT8-brist. MCT8-brist, aven kallat Allan Herndon Dudley Syndrome
(AHDS), ar en mycket allvarlig genetisk sjukdom, som beror pa mutationer i genen for
en av nyckeltransportérerna for skoldkoértelhormon i kroppen
(monokarboxylattransportér 8). Dessa mutationer goér att denna transportér helt
saknas eller inte alls fungerar, vilket resulterar i att skoldkértelhormoner inte kan
transporteras over cellmembranen och in i de celler som ar beroende av denna
transportor. Genen for MCT8 sitter pa X-kromosomen. Eftersom man endast har en
X-kromosom, medan kvinnor har tva dar den andra kromosomen har en fungerande
gen for MCT8, kommer tillstandet enbart att drabba man. MCT8-brist har en
uppskattad frekvens pa 1 av 70 000 man eller 1 av 140 000 fér befolkningen som
helhet.

Skoldkortelhormoner produceras av skdldkorteln och har en nyckelroll i regleringen
av amnesomsattningen i kroppen. De ar aven nédvandiga for en normal utveckling
av manga organ och celltyper, inklusive hjarnan och dess nervceller. Trijodtyronin
(T3) ar det huvudsakliga aktiva skdldkortelhormonet i kroppen och utévar sin effekt
via tva skoldkortelhormonreceptorer (TRa & TRp) i cellkarnan. For att na sina
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receptorer, maste skoldkdrtelhormonet forst ta sig in i cellen, vilket sker med hjalp av
aktiva cellmembrantransportérer. Kroppens skdldkértelhormonnivaer och dess
signalering ar normalt val reglerade genom aterkopplingsmekanismer pa flera nivaer,
inklusive hypotalamus-hypofys-skéldkortel (HPT) axeln, som kontrollerar syntes,
frisattning, aktivering och inaktivering. Aven dessa aterkopplingsmekanismer &r
beroende av bibehallen och fungerande transportorfunktion for att fungera korrekt.

FIGUR 6: KROPPENS SYSTEM FOR PRODUKTION OCH REGLERING AV
SKOLDKORTELHORMON
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MALCELLER | KROPPENS VAVNADER

Trots deras centrala roll for att reglera och mdjliggdra skdldkértelhormonsignalering,
upptacktes den forsta skoldkortelhormontransportéren (MCT8) forst ar 2002. Sedan
dess har ytterligare transportorer identifierats vilka uttrycks med olika specificitet i
olika vavnads- och celltyper. MCT8 ar den dominerande
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skoldkortelhormonstransportoren i det centrala nervsystemet, inklusive cellerna i
blod-hjarnbarriaren. Det ar val kant att den manskliga hjarnan ar beroende av
skoldkortelhormoner for dess normala utveckling och funktion. Avsaknad av
skoldkortelhormon i det centrala nervsystemet, som vid MCT8-brist, leder darfor till
kraftigt paverkad neurokognitiv utveckling och funktionsnedséattning. Patienter med
MCT8-brist uppvisar inga uppenbara tecken pa skoéldkortelhormonrubbning vid
foédseln utan har normal vikt, langd och huvudomkrets. De férsta symtomen brukar
upptackas efter nagra manader, dar man noterar att den neurokognitiva utvecklingen
inte féljer normalt ménster och att barnen inte uppnar basala motoriska fardigheter
sasom att halla sitt eget huvud eller sitta och har en begréansad férméaga att
kommunicera med omgivningen. De flesta patienter med MCT8-brist uppnar aldrig
sjalvstandighet och forblir beroende av livslang omvardnad dygnet runt.

MCT8-brist paverkar aven kroppens system for att reglera skoldkdrtelhormonnivaerna
i blodet, vilket leder till att dessa kommer att vara kompensatoriskt férhéjda. For celler
och organ som anvander sig av andra skoldkértelhormontransportérer an MCT8, som
inte ar paverkade vid MCT8-brist, innebar de héga koncentrationerna i blodet att
dessa istdllet kommer att exponeras for alldeles fér hdga nivaer av
skoldkdrtelhormon. Dessa organ uppvisar darfér en bild som vid kontinuerlig
tyreotoxikos med uttalad kardiovaskular paverkan (6kad hjartfrekvens, hogt blodtryck
och frekventa arytmier), kraftigt nedsatt kroppsvikt, forsamrad lever- och njurfunktion
och férandrad benmetabolism och blodfetter.

Detta for sjukdomen unika monster, med samtidiga for laga och fér hdga nivaer av
skoldkdrtelhormon i olika celler och organ, leder till en komplex och valdigt allvarlig
sjukdomsbild med uttalat lidande, forkortad medellivslangd, stort livslangt vardbehov
och kraftigt paverkad livskvalitet.
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FIGUR 7: MCT8-brist
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Det finns idag ingen godkand behandling for MCT8-brist.®> Typiska behandlingar som
anvands vid andra tillstdnd med for hoga eller for Iaga skoldkértelhormonnivaer ar inte
lampliga eller effektiva pa grund av den komplexa bilden med samtidigt fér hdga och
for laga nivaer av skoldkortelhormon i olika vavnader. Patienternas lidande med
kraftigt nedsatt livskvalitet, omfattande vardbehov och en foérkortad medellivslangd
gor att samhallskostnaderna for detta tillstand ar mycket héga. Medianlivslangden for
en patient som lider av MCT8-brist ar 35 ar.® Det finns darfor ett uttalat medicinskt
behov av lakemedel som har mdjlighet att adressera den underliggande obalansen
och normalisera kroppens skoldkortelhormonsignalering.

Emcitate® (tiratricol) har, enligt Bolaget, unika egenskaper for att kunna adressera
den underliggande problematiken vid MCT8-brist. Tiratricol ar en strukturell
motsvarighet till T3, som férekommer i mycket laga nivaer normalt i kroppen.

5 Groeneweg et al, Lancet Diabetes & Endocrinology, 2019

% Disease characteristics of MCT8 deficiency: an international, retrospective, multicentre cohort study, Groeneweg et al, The
Lancet, 2012
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Molekylen har kemiska egenskaper och en biologisk verkningsmekanism som ligger
mycket nara T3.

Till skillnad fran T3 kan emellertid tiratricol ta sig in i MCT8-beroende celler aven utan
fungerande MCT8 och darmed kringga det grundlaggande problemet vid MCT8-brist.
Man har aven kunnat visa att tiratricol kan binda till och &terstélla signalering vid flera
av de mest vanligt forekommande mutationerna i TRB-receptorn, en annan, distinkt,
men narliggande sjukdom kallad RTH-B. FDA har beviljat sarlakemedelsstatus till
Emcitate® aven for behandling av Resistance to Thyroid Hormone type beta (RTH-j)
och Bolaget planerar framéver att utforska méjligheterna att utveckla och registrera
Emcitate® aven for detta tillstand. Bolaget har aven erhallit ett positivt utldtande fran
EMA om sarlakemedelsstatus i Europa.

Tiratricol har tidigare funnits godkand i Frankrike under varumarket Teatrois som
tillaggsbehandling vid vissa typer av skoldkortelcancer i 6ver 40 ar. Bolaget ager och
kontrollerar denna produkt och dess registrering. Sedan 1 april 2020 tillhandahaller
Bolaget inte langre den historiska produkten pa den franska marknaden. Emcitate®
innehaller samma aktiva lakemedelssubstans som Teatrois, men for att forbereda for
regulatoriska godkdnnanden och méta dagens krav pa kvalitet och dokumentation har
saval tillverkningsprocess som produkt uppgraderats i enlighet med modern standard
och riktlinjer. Den moderniserade produkten, Emcitate®, ar den produkt som anvands
i Bolagets kliniska prévningar, Triac Trial Il och i den kommande placebokontrollerade
studien. Utifran den franska produkten finns emellertid en omfattande erfarenhet av
tiratricol i liknande dosering och aven kronisk anvandning, utan att nagra negativa
sakerhetssignaler har noterats.
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FIGUR 8: TIRATRICOL KAN TA SIG IN | MCT8-BEROENDE CELLER
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Prekliniska resultat

| in vitro-studier dar man inkuberat celler fran patienter med MCT8-brist med tiratricol
och T3, har man kunnat pavisa att tiratricol, men inte T3, kan ta sig in i dessa celler.

| etablerade djurmodeller av MCT8-brist i flera djurarter (mus, kyckling, zebrafisk) har
man kunnat pavisa att tidig behandling med tiratricol helt kan motverka utvecklingen
av sjukdomen saval histokemiskt (cellmarkdrer), histologiskt (vdvnadsmorfologi) som
funktionellt/kliniskt (motoriska tester).

Kliniska resultat - Triac Trial |

En internationell fas lIb-studie (Triac Trial 1), dar man utvarderade effekt och sakerhet
av behandling med tiratricol i patienter med MCT8-brist i alla aldrar, slutférdes 2018.
Provningens syfte var att undersbka om man kunde normalisera
skoldkortelhormonstatus i saval celler som ar beroende av MCT8 (for lag
skoldkortelhormonsignal i utgangslaget) som av andra transportérer (fér mycket
skoldkortelhormon i utgangslaget). Studiens primara effektmatt var att normalisera
nivaerna av T3 i blodet. Som sekundara effektmatt studerades vedertagna symtom
och markérer for skoldkdrtelnormonstatus sasom hjartfrekvens, blodtryck, arytmier,
kroppsvikt och ett antal biokemiska markoérer. Man tittade aven explorativt pa ett antal
parametrar, inklusive neurokognitiv utveckling.

46 patienter med MCT8-brist fran nio lander inkluderades i studien och behandlades
med tiratricol under ett ars tid. Behandlingen ledde till en snabb och varaktig
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normalisering av skoldkortelhormonnivaerna i patientpopulationen, vilket var studiens
primara effektmatt, som visade med hoéggradig signifikans (p<0,0001). Denna
biokemiska normalisering atféljdes aven av kliniskt relevant forbattring av de symtom,
matt och markdrer pa skoldkortelhormonstatus i olika vavnader som studerades (se
nedan).

FIGUR 9: UTFALL FOR EFFEKTMATT | TRIAC TRIAL |

Effektparametrar Baslinje 12 man Differens i p-varde
medelvarde medelvarde medelvarde
(xStd. av.) (£Std. av.) (95% Kil)
Serum T3 | 4,97 (¢1,55) 1,82 -3,15 (-3,62, - | <0,0001
(nmol/L) (£0,69) 2,68)
Vikt  till  alder | -2,98 (x1,93) -2,71 0,27 (0,03, 0,50) | 0,025
(z-poéng) (£1,79)
Vilopuls (bpm) 112 (£23) 104 (x17) -9 (-16, -2) 0,01
Hjartrytm,  24h 102 (x14) 97 (x9) -5 (-9, -1) 0,012
medelvarde
(bpm)
SHBG (nmol/L) 212 (91) 178 (£76) -35(-55,-15) | 0,0013
Totalkolesterol 3,2 (£0,7) 3,4 (£0,7) 0,2 (0,0, 0,3) 0,056
(mmol/L)
CK (U/L) 108 (+90) 161 (x117) 53 (27, 78) <0,0001

Vad betraffar neurokognitiv utveckling, som var en explorativ parameter i denna
studie, kunde man notera en tendens till forbattring for de yngsta patienterna (<4 ar)
medan de aldre patienterna inte uppvisade nagon tendens till effekt. Detta var
forvantat och i linje med vad man kénner till om hjarnans utveckling,
skoldkortelhormonets roll och det tidsfonster som finns for att kunna paverka
densamma. Detta star i kontrast till dvriga effektmatt i studien, dar man inte kunde se
nagon aldersskillnad, och dar patienter oavsett alder uppvisade Kkliniskt relevanta
forbattringar.
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FIGUR 10: NEUROKOGNITIV UTVECKLING (GMFM)
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Kliniska resultat — EMC kohortstudie

Langtidsdata hos 67 patienter fran en provarinitierad kohortstudie vid 33 kliniker som
utférts av Erasmus Medical Center (EMC), Rotterdam, Nederlanderna, bekraftade
effekt och sakerhet vid behandling med Emcitate® i patienter med MCT8-brist och
publicerades i The Journal of Clinical Endocrinology and Metabolism under hdsten
2021.

De 67 patienterna hade en medianalder pa 4,6 ar (intervall: 0,5-66 ar) och
behandlades med tiratricol i upp till 6 ar, med en median pa 2,2 ar (intervall: 0,2-6,2
ar). Studiens primara effektmatt var férandringen i serum T3-koncentration fran fére
start av behandling till den senast tillgangliga matningen. De fdrspecificerade
sekundara effektmatten var kliniska komplikationer av kronisk perifer tyrotoxikos,
inklusive férandring i kroppsvikt och langd, kardiovaskulara symptom och biokemiska
markorer som aterspeglar skoldkértelhormonstatus i organ som lever, njure och
muskler.

Det priméra effektmattet — den genomsnittliga serum T3-koncentrationen — minskade
signifikant fran fore start av behandling, 4,58 (SD: 1,11) nmol/L, till 1,66 (0,82) nmol/L
vid sista besoket; malniva: 1,4-2,5 nmol/L) (genomsnittlig minskning 2,92 nmol/ L,
95% CIl 2,61-3,23 nmol/L, p<0,0001). Flera kliniskt relevanta och signifikanta
forbattringar rapporterades for sekundara effektmatt. Kroppsvikt for alder (Z-score)
overskred den for obehandlade historiska kontroller (medelskillnad 0,72, 95% KI:
0,36-1,09, p=0,0002). Genomsnittlig hjartfrekvens for alder (Z-score) minskade
(genomsnittlig minskning 0,64, 95% CI: 0,29-0,89, p=0,0005). Genomsnittliga SHBG-
koncentrationen minskade fran 245 (99) nmol/L fére behandling till 209 (92) nmol/L
vid sista besdket (genomsnittlig minskning 36 nmol/L, 95%Cl: 16-57, p=0,0008).
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Genomesnittliga kreatininkoncentrationen dkade fran 32 (11) ymol/L fére behandling
till 39 (13) pymol/L vid sista besdket (genomsnittlig 6kning 7 ymol/L, 95%Cl: 6-9, p
<0,0001). Genomsnittliga CK-koncentrationen férandrades inte signifikant. Inga
allvarliga lakemedelsrelaterade biverkningar rapporterades.

Regulatorisk process fér Emcitate®

Emcitate® beviljades sarlakemedelsstatus (Orphan Drug Designation, ODD) av den
europeiska lakemedelsmyndigheten, EMA, i november 2017 och den amerikanska
lakemedelsmyndigheten, FDA, i januari 2019 fér behandling av MCT8-brist. | USA har
Emcitate® aven erhallit sarlakemedelsstatus for behandling av
skoldkortelhormonresistens typ beta (Resistance to Thyroid Hormone type beta,
RTH-B). Sarlakemedelsstatus medfor ett antal fordelar bade vad géaller regulatorisk
radgivning, nedsattning eller helt undantag fran vissa avgifter och skattelattnader
(USA). | samband med godkannandet erhaller lakemedel med sarlakemedelsstatus
aven en marknadsexklusivitet som ar 7 ar i USA och 10 ar i Europa, under vilken
ingen annan produkt med den aktuella substansen far godkannas for indikationen.
For lakemedel speciellt utvecklade for barn kan denna marknadsexklusivitet férlangas
med ytterligare ett halvar i USA och 2 ari EU.

En s k US Rare Pediatric Disease-status beviljades i november 2020, vilket berattigar
till en Priority Review Voucher vid godkdnnande i USA. | samband med
marknadsgodkannande kan sponsorer som har en RPD anstka om en s k US Rare
Pediatric Disease Priority Review Voucher (PRV), som kan anvandas for att fa en
snabbare FDA-granskning av en ansdkan for marknadsgodkannande fér en annan
lakemedelskandidat inom vilken indikation som helst, vilket férkortar tiden till lansering
i USA. En PRV kan saljas eller éverféras till en annan sponsor. Fram till slutet av 2019
hade FDA utfardat 22 PRVs for s k Rare Pediatric Diseases dar 12 har salts till andra
sponsorer, med individuella forsaljningspriser fran 67 miljoner dollar till 350 miljoner
dollar. | oktober 2021 erhéll produkten sa kallad Fast Track Designation status fran
FDA.

Baserat pa att resultaten i EMC-kohortstudien upprepade de signifikanta och kliniskt
relevanta effekter som setts i Triac Trial |, initierades férnyade interaktioner med de
regulatoriska myndigheterna EMA och FDA angaende vagen framat mot en ansdkan
om om marknadsgodkannande.

Bolaget konkluderade utifrdn dessa interaktioner att existerande data fran Triac Trial
| och langtidsdata fran EMC kohortstudien ar tillrackliga fér en ans6kan om
marknadsgodkannande (Marketing Authorisation Application, MAA) i Europa. Alla
kliniska data som behdévs for en ansbékan om marknadsgodkdnnande och
efterféljande regulatorisk granskning ar saledes redan tillgangliga, vilket reducerar
den kvarvarande risken for Emcitate® betydligt. Egetis avser att lamna in en ansdkan
om marknadsgodkannande for Emcitate® till den europeiska
lakemedelsmyndigheten under forsta halvaret 2023.

Aven FDA bekraftade att en behandlingseffekt pa T3-nivaer och kronisk tyreotoxikos
vid MCT8-brist skulle kunna utgora grunden for marknadsgodkannande i USA, vilket
Okar majligheterna att lyckas aven i USA. For att komplettera de befintliga kliniska
data i en kommande NDA i USA kommer en mindre, randomiserad, kontrollerad
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studie pa 16 patienter som behandlas med Emcitate® att genomféras for att verifiera
de resultat pa T3-nivaer som tidigare observerats i Triac Trial | och i den nyligen
publicerade EMC-kohortstudien. Egetis avser att 1amna in en NDA i USA for
Emcitate® i mitten av 2023 under den Fast Track Designation som beviljats av FDA.

Givet det stora medicinska behovet med mycket svart sjuka patienter utan tillganglig
behandling, finns det ett stort intresse for tidig tillgang till produkten och Bolaget
tillhandahaller efter forfragan redan Emcitate® pa licensforskrivning sa kallad NPU” i
ett antal l1ander, efter individuellt godkéannande fran respektive nationell regulatorisk
myndighet. Licensforskrivning till namngivna patienter ar ett satt att fére regulatoriskt
godkannande mojliggora tillgang till lakemedel for tillstand med stort medicinskt behov
och dar det inte finns nagra behandlingsalternativ. Totalt behandlas mer an 140
patienter i fler an 25 lander med Emcitate® genom licensférskrivning till namngivna
patienter, vilket understryker det stora medicinska behovet fér denna
patientpopulation och bekraftar intresset att behandla patienter som lider av MCT8-
brist.

Kliniskt utvecklingsprogram
Placebokontrollerad studie:

For att komplettera de befintliga kliniska data i en kommande NDA i USA kommer en
mindre, randomiserad, kontrollerad studie pa 16 patienter som behandlas med
Emcitate® att genomféras for att verifiera de resultat pa T3-nivaer som tidigare
observerats i Triac Trial | och i den nyligen publicerade EMC-kohortstudien.
Patienterna kommer att randomiseras till fortsatt behandling med Emcitate® eller
placebo i upp till 30 dagar eller till den tidpunkt da T3-nivan O&verstiger Gvre
referensgransen for normalvarde (ULN). Det primara effektmattet i studien ar andelen
av patienterna vars T3-niva Overstiger Ovre referensgransen under den
randomiserade behandlingsperioden. Egetis befintliga program for licensférskrivning
och compassionate use av Emcitate® kommer att utgéra den primara kallan fér
patientrekrytering.

” Named Patient Use
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FIGUR 11: DESIGN - PLACEBOKONTROLLERAD STUDIE
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* Den randomiserade behandlingsperioden varar 30 dagar eller till den tidpunkt da T3-nivan 6verstiger dvre referensgrinsen for
normalvarde (ULN), beroende p vilket som uppnas férst

Triac Trial Il

Da antalet unga patienter var begransat i Triac Trial |, startade Bolaget under 2020
en studie (Triac Trial II; NCT02396459) for att ytterligare befasta de neurokognitiva
effekterna av tidigt insatt behandling med Emcitate® behandling i unga patienter med
MCT8-brist, som tidigare setts i Triac Trial . Den forsta patienten inkluderades i
december 2020 och totalt kommer studien inkludera 15-18 patienter med MCT8-brist
yngre an 2,5 ar vid 10 kliniker i sammanlagt sju lander i Europa och USA. Patienterna
kommer att behandlas med tiratricol under ca tva ars tid. Primara effektmatt i studien
ar ett antal skalor fér bedémning och uppféljning av neurokognitiv utveckling hos barn
(GMFM, BSID-IIl, HINE) och man kommer aven att utvardera om patienterna uppnar
vissa specifika motoriska variabler sasom att halla huvudet och sitta sjalvstandigt.
Bolaget amnar ocksa bekrafta fynden fran Triac Trial I-studien med normalisering av
skoldkdrtelhormonstatus i denna unga patientgrupp. Resultat férvantas under forsta
kvartalet 2024 och planeras att skickas in till regulatoriska myndigheter efter att
marknadsgodkannande erhallits.

Det kliniska utvecklingsprogrammet for 2020-2024:
- 2020

o Start (FPFV®) av Triac Trial Il
- 2022

o Full rekrytering (LPFV®) i Triac Trial Il

o Genomférande och utvardering av placebokontrollerad studie

8 First Patient First Visit (forsta patientens forsta besok)

9 Last Patient First Visit (sista patientens forsta besok)
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- 2023
o Publicering av data fran placebokontrollerad studie

o Ansokan om marknadsforingstillstand i EU (férsta halvan av aret) och USA
(mitten av aret)

o Godkannande i USA och Europa, prissattning och lansering
o Publicering av finala data fran Triac Trial Il studien (24 manader)
Strategi fér kommersialisering fé6r Emcitate®

Bolaget avser att lansera Emcitate® med interna resurser i Europa samt USA genom
en liten och fokuserad kommersiell organisation. | andra marknader kan partnerskap
komma ifraga. For ytterligare information se avsnittet "Strategi f6r kommersialisering”.

Aladote® - utvecklas for att minska risken for akut leverskada vid
paracetamolforgiftning

Lakemedelskandidaten Aladote® utvecklas for att minska leverskador till féljd av
paracetamolférgiftning. Overdosering av paracetamol &r en av de vanligaste
orsakerna till lakemedelsforgiftning.'® Nar alltfor stora mangder paracetamol bryts ner
i levern, bildas den skadliga metaboliten NAPQI, som kan orsaka akut leversvikt som
i sin tur kan medfora behov av levertransplantation och i varsta fall resultera i dodsfall.

Avsiktlig Overdosering av paracetamol ar en av de vanligaste metoderna vid
sjalvmordsforsok i vissa delar av Europa, bland annat i Storbritannien. Flera landers
myndigheter har reagerat pa den Okande trenden genom att forséka minska
anvandandet och begransa tillgangligheten av paracetamol. Den befintliga
behandlingen vid éverdosering (N-acetylcystein, NAC) ar som effektivast om den ges
inom atta timmar efter intag av paracetamol. For patienter som anlander till sjukhus
senare an sa eller som utsatts for mycket hoga doser, finns behov av ett mer effektivt
behandlingsalternativ. Aladote® ar enligt Bolagets bedémning en first in class-
lakemedelskandidat (dvs forsta Iakemedlet fér en viss behandling) och det finns ett
stort medicinskt behov av en fullgod behandling i situationer dar dagens
standardbehandling inte ar tillracklig eller effektiv.

Paracetamolférgiftning en av de vanligaste lakemedelsférgiftningarna

Paracetamol (acetaminophen) ar det mest anvanda lakemedlet i varlden vid
behandling av feber och smarttillstand och finns tillgangligt bade i receptfria, t.ex.
Alvedon och Panodil, och receptbelagda varianter. Samtidigt ar paracetamol ett av
de lakemedel som oftast dverdoseras — avsiktligt eller oavsiktligt. Overdosering av
paracetamol kan bland annat leda till akut leverskada, som i sin tur kan medféra
behov av levertransplantation och i varsta fall resultera i dodsfall.

Avsiktlig 6verdosering av paracetamol ar en av de vanligaste metoderna vid
sjalvmordsforsdok i vissa delar av Europa, t.ex. Storbritannien, och i vissa

'0 Giftinformationscentralens arsrapport 2018.
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aldersgrupper, t.ex. bland ungdomar i aldern 10 — 19 éar, dar flickor dominerar."!
Problemet med éverdosering av paracetamol finns dver hela varlden. Flera landers
myndigheter har reagerat pa den Okande trenden genom att férséka minska
anvandandet och begransa tillgangligheten av paracetamol.

Oavsiktlig Overdosering beror ofta pa att paracetamol ingar i flera
kombinationsprodukter samt vid ovarsam anvandning fér smartlindring. Paracetamol
kan ge skadliga effekter redan vid ett intag av drygt 7 g, dvs. 14 stycken 500 mg
tabletter, vilket &r mindre an vad ett vanligt paket med t.ex. Alvedon innehaller. En
komplicerande faktor ar att preparatet allmant anses som det skonsammaste av
smartldkemedlen och att det kan vara svart att till en bérjan veta att man oavsiktligt
dverdoserat, eftersom skillnaden mellan normal och skadlig dos &r liten och kan
ytterligare minskas vid exempelvis samtidigt intag av alkohol eller samtidig
anvandning av andra lakemedel. Symtomen kan dessutom inledningsvis vara ganska
diffusa eller helt utebli under det forsta dygnet efter éverdosering. Overdosering av
paracetamol kan bland annat leda till akut leversvikt, som i sin tur kan medfoéra behov
av levertransplantation och i varsta fall resultera i dodsfall.

| Sverige har antalet samtal om misstankta éverdoseringar med paracetamol till
Giftinformationscentralen 6kat med 21 % mellan 2015 och 2017, enligt en
kartlaggning som Lakemedelsverket har gjort."”> Majoriteten av samtalen gallde
paracetamol med fordréjd frisattning; en produkt som under 2018 blev indragen. Som
foéljd av detta minskade antalet samtal till Giftinformationscentralen under 2018 med
drygt 9 % jamfort med aret fore.’® Sjukvarden rapporterade 1697 fall av akut
forgiftning pa grund av éverdos av paracetamol under 2018. Ungefar 25 % av de
patienter som 6verdoserat paracetamol kommer in till sjukhuset senare an atta timmar
efter 6verdosen.

Aven i resten av varlden &r paracetamolférgiftning ett véaxande problem. Se vidare om
detta i avsnittet "Paracetamol ar varldens mest séalda ldkemedel’.

Om akut leversvikt

Det finns olika orsaker till akut leversvikt men en av de vanligaste orsakerna ar
overdosering av paracetamol.’ Paracetamol under den kritiska dosgransen omsétts
och bryts ner i levern och utséndras via urinen. Nar alltfor stora mangder paracetamol
bryts ner i levern, bildas den skadliga nedbrytningsprodukten (metaboliten) NAPQI
(N-acetyl-p-benzoquinone imine), som kan orsaka akut leverskada (ALI, acute lever
injury) och akut leversvikt (ALF, Acute Liver Failure). Forskning tyder pa att
mitokondriell dysfunktion spelar en viktig roll i sjukdomsférloppet. Paracetamol bidrar

" Sheen et al 2002, Q J Med 2002 samt Review Suicide Life Threat Behav. 2000;30(4):313-26.

Fortsatta problem med paracetamolforgiftningar, 2018-03-15 https://www.lakemedelsvarlden.se/forgiftningar-med-
paracetamol-fortsatt-problem/

8 Indragning av Alvedon 665 minskade férgiftningar, 2019-01-23 https://www.lakemedelsvarlden.se/indragning-minskade-
forgiftningar-med-paracetamol/

4 http://www.propublica.org/article/tylenol-mcneil-fda-behind-the-numbers

http://www.thelancet.com/journals/lancet/article/P11IS0140-6736(13)62303-X/fulltext?rss=yes
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till reaktiva syreféreningar som skadar celler och organ. Akut leversvikt karakteriseras
av massiv cellddd av leverceller, ett tillstand som uppstar nar leverns lager av
tripeptiden glutation utarmats, och den giftiga nedbrytningsprodukten av paracetamol
(NAPQI) inte langre kan utsdndras via njurarna vilket orsakar en kraftig mitokondriell
dysfunktion. Akut leversvikt ar ett mycket allvarligt och vardkravande tillstand med
dodlighet om inte behandling ges.

Paracetamol kan ge skadliga effekter redan vid ett intag av drygt 7 g vilket &r mindre
an vad ett vanligt paket med t.ex. Alvedon innehaller. Svalt, uttorkning (vatskebrist),
medicinering med  enzyminducerande lakemedel samt  kronisk  hog
alkoholkonsumtion &r faktorer som 6kar risken for forgiftning. Aven langvarig subakut
overdosering kan ge forgiftning.®

Paracetamol bryts ned i levern och utséndras i urinen. Levermetabolismen sker pa
tva satt:

e En storre del binder direkt till exempelvis glutation (en tripeptid som bestar av
aminosyrorna glycin, cystein och glutaminsyra) och en mindre del oxideras av
cytokrom-P-450-systemen, bland annat till den giftiga metaboliten NAPQI. Vid
normala doser bildar NAPQI ett ofarligt komplex med glutation och komplexet
utsdndras darefter i urinen.

o Ny forskning tyder pa att mitokondriell dysfunktion spelar en viktig roll i den
senare delen av sjukdomsforloppet.

¥ FASS

63



FIGUR 12: ALADOTE® HAR POTENTIAL ATT REDUCERA AKUT
LEVERSKADA VID PARACETAMOLFORGIFTNING
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Symtom

Initiala symtom saknas ofta helt, men buksmartor, illamaende och krakningar kan
upptrada inom nagra timmar och fortsatta under ett till tva dygn. Hos patienter som
intagit en toxisk dos och som inte i tid behandlas med en antidot upptrader efter ett
och ett halvt till tva dygn tecken pa levercellskada som i regel kulminerar efter tre till
fyra dagar. Laktatstegring (6kad mjolksyra pa grund av en syrefattigare miljo) och
hypokalemi (lag halt av kaliumjoner i blodet) kan ses, framfor allt under forsta dygnet.
Njurskada kan férekomma sekundart till leversvikt och ar i undantagsfall det enda
symtomet. Vid extremt héga koncentrationer av paracetamol har medvetsléshet i
kombination med acidos (akut, skadlig sankning av blodets pH-varde) observerats.

Vid misstanke om paracetamolférgiftning ar blodprov ndédvandigt for att utvardera
skadan pa levern och mata plasmakoncentrationen av paracetamol.
Réntgenundersokningar som ultraljud och datortomografi kan utféras och ibland
behdéver man ta vavnadsprover pa levern. Utan att mata koncentrationen av
paracetamol i blodet &r det svart att diagnostisera paracetamolférgiftning.
Férandringarna i badde symtom och laboratorieprover ar mycket blygsamma tidigt i
forloppet. Darfor kan forgiftningen f& mycket allvarliga konsekvenser — om
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forgiftningen forblir obehandlad kan den i varsta fall leda till ett behov av akut
levertransplantation eller till dodsfall.

Behandling av paracetamolférgiftning och akut leversvikt

Da symtomen tidigt i forloppet ar blygsamma ar utredningen av bakgrunden till
symtomen viktigast for att stélla diagnosen paracetamolférgiftning.

Dagens etablerade behandling vid &verdosering av paracetamol sker med
N-acetylcystein (NAC). Behandlingen kan initieras redan vid misstanke om
paracetamolforgiftning, ofta innan lakaren har ett provsvar. NAC stimulerar bildningen
av glutation och fyller pa leverns glutationlager och kan darmed ta hand om en stérre
andel av de giftiga nedbrytningsprodukterna (NAPQI-metaboliten) av paracetamol.
Behandlingen ar som effektivast om den ges inom atta timmar efter dverdoseringen.
For patienter som anlander till sjukhus senare an sa eller som utsatts for mycket héga
doser finns behov av ett mer effektivt behandlingsalternativ.

Ges NAC inom atta timmar efter intag uppnas ett nastan fullstandigt skydd mot
leverskada.'® Problemet med NAC—behandlingen &r att dess effekt gradvis avtar och
efter 15 timmar ar motmedelseffekten mer eller mindre borta. Det finns for narvarande
inga lakemedel tillgangliga for effektiv behandling i senare skeden.

Verkningsmekanism och behandlingsstrategi fér Aladote®

Den aktiva lakemedelssubstansen i Aladote®, calmangafodipir, har i experimentella
studier visat sig minska de skadliga biokemiska processerna som leder fill
mitokondriell dysfunktion, en biokemisk process dar reaktiva syreféreningar okar
benagenheten att bilda nya kemiska foreningar som skadar celler och organ. Vid
paracetamolférgiftning tdms levercellens egna lager av tripeptiden glutation. Genom
att efterlikna det kroppsegna enzymet mangansuperoxiddismutas (MnSOD)
forstarker Aladote® cellernas egna skydd och har darfor formaga att forebygga
cellddd.

Enzymet mangansuperoxiddismutas (MnSOD) finns i alla cellers kraftverk —
mitokondrierna — och skyddar cellen mot skadliga superoxidradikaler, Oz Upp till 2 %
av allt syre som mitokondrierna konsumerar omvandlas till superoxidradikaler som en
biprodukt vid cellernas energiproduktion. Dessa superoxidradikaler och jarn ingar i sin
tur i bildandet av den reaktiva syreradikalen «OH, hydroxylradikalen, som bland annat
kan skada cellens arvsmassa (DNA) och darmed cellens férmaga att reproducera sig.
Effektivt omhandertagande av superoxidradikaler ar nédvandigt for att forhindra
bildandet av de skadligare hydroxylradikalerna och peroxynitrit. MNSOD ar ett av
kroppens snabbaste enzymer och bryter effektivt ned superoxidradikaler. Under
mitokondriell dysfunktion éverskrider bildandet av superoxidradikaler ofta cellernas
egen férmaga att oskadliggéra dem.

Aladote® innehaller den aktiva lakemedelssubstansen calmangafodipir som ar en
1attléslig liten enzymliknande molekyl som relativt enkelt tas upp i en cell (LowMEM,
Low Molecular Enzyme Mimetic). Genom att efterlikna det kroppsegna enzymet

' OQverdoseringsinformation, antidoter mot paracetamol, acetylcystein i FASS for forskrivare 2014
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mangansuperoxiddismutas (MnSOD) forstarker calmangafodipir cellernas egna
skydd mot fria syreradikaler vilka annars kan skada mitokondriers funktion och leda
till cellskada.

Kliniska studier

En proof of principle fas Ib/lla-studie slutférdes i juni 2018. Det primara syftet med
studien var att utvardera sakerheten och tolerabiliteten av Aladote® i kombination
med dagens standardbehandling med NAC. Dessutom studerades ett flertal
biomarkoérer for leverskada. Studieresultaten visade att Aladote® var sakert och
tolererades val nar det gavs tillsammans med NAC. Resultaten indikerar ocksa att
Aladote® kan minska leverskador i den aktuella patientpopulationen. Detta baseras
pa analyser av de fordefinierade sekundara matvariablerna sasom ALT, Keratin-18
(K18) och microRNA-122 (miR-122) vilka utgjorde sekundara studiemal i en
jamforelse mellan patienter behandlade med Aladote® i kombination med NAC och
en kontrollgrupp som endast erhéll NAC."”

FIGUR 13: STUDIEDESIGN PROOF OF PRINCIPLE FAS Ib/lla

Oblindad, randomiserad, explorativ sakerhets- och tolerabilitetsstudie med calmangafodipir i patienter som fatt
tolvtimmarsbehandling med N-Acetylcystein (NAC) for paracetamoloverdos

Dosgrupp 3 s .
Stigande dosstudie | tre
Aladote 10 pmolkg dosgrupper med 8 patienter
och NAC (N=6) (N=24) | kombination med NAC
Endast NAC
(N=2)
Dosgrupp 2 > - o | Patienter — -
e . jukhusvard inom 24 timmar
Aladote 5 ymol/kg {uBeTﬁln;;Ti%'?lil‘Ldar} UBO ?;gnairr‘s efter paracetamoldverdos som
och NAC (N=6) PP ppiining kréiver behandling med NAC
Endast NAC
(N=2)
Behandling
Dosgrupp 1 L s * °
— : Behandlingstid 90 dagars +  Aladote/Placebo administrerades
Aladote 2 pmol/kg (upp till 22 immar)  uppfdljning 2 timmar efter behandling med
och NAC (N=6) NAC
E (NE=2) : Effektmatt
Sikerhet och tolerabilitet
. * “® Biomarkdrer! for leverskada
Behandlingstid 90 dagars

(upp till 22 timmar) uppfdljning

(1) Konventionell biomarkor ALT och experimentella biomarkorer som microRNA-122 (miR-122) och Keratin-18 (K18)

Proof of principle fas Ib/lla-studiens uppldgg och resultat

Det primara syftet med studien var att utvardera sakerheten och tolerabiliteten av
Aladote® i kombination med dagens standardbehandling N-acetylcystein (NAC).

7ILC 2019: Phase 1 study demonstrates that superoxide dismutase mimetic, calmangafodipir, is well tolerated and may reduce
liver injury after paracetamol overdose
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Dessutom studerades ett flertal biomarkérer for leverskada. Totalt 24 patienter
fordelades mellan tre olika dosgrupper om atta patienter vardera. | varje dosgrupp
behandlades sex patienter med en kombination av Aladote® och NAC, och tva
patienter behandlades med enbart NAC.

Studieresultaten visade att Aladote® var sakert och tolererades val nar det gavs
tillsammans med NAC. Resultaten indikerar ocksa att Aladote® kan minska
leverskador i den aktuella patientpopulationen. Detta baseras pa analyser av de
fordefinierade sekundara matvariablerna sasom ALT och explorativa biomarkdrerna
Keratin-18 (K18) och microRNA-122 (miR-122) vilka utgjorde sekundara mal i studien
i en jamforelse mellan patienter behandlade med Aladote® i kombination med NAC
och en kontrollgrupp som endast erhéll NAC.

K18 och miR-122 stdds bada som explorativa biomarkdrer nar det galler
lakemedelsinducerad leverskada i kliniska provningar av saval EMA som FDA.

FIGUR 14: RESULTAT - SAKERHET OCH TOLERABILITET (PRIMART

EFFEKTMATT)
Siakerhet & tolerabilitet

NAC + NAC + NAC +
Bara 2 5 10
Wil NAC pmol/kg pmol/kg pmol/kg

Aladote® Aladote® Aladote®

Nigon AE | 6 (100%) 6 (100%) 6 (100%) 6 (100%)

-
:ﬁg“ 2(33%) 4 (67%) 2 (33%) 3 (50%)
SAE

startar

inom 7
dagar

1 (17%) 1 (17%) 1 (17%) 2 (33%)

Uppnatt primér matvariabel av sékerhet och
tolerabilitet vid kombinationen med Aladote®
och NAC

Ingen AE eller SAE sannolikt eller med sakerhet
relaterad till Aladote®

Med AE avses adverse events (biverkningar) och med SAE avses serious
adverse events (allvarliga biverkningar).
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FIGUR 15: RESULTAT - ALT (SEKUNDART EFFEKTMATT)

NAC + NAC+ NAC + % av patienter som behover ytterligare
Bara “ = e NAC-tillfdrsel efter planerade 12h NAC-
Ll NAC umolfkg  pmol/kg  pmol/ke tillfi;]rs ol

Aladote® Aladote® Aladote®

50% ALT

L 2 (33%) 0 (0%) 0 (0%) 1 (17%)
okning 50%
100% ALT
o g 1 (17%) 0 (0%) 0 (0%) 1 (17%)
Okning
ALT »>100
U/Lvid 10 2 (33%) 0 (0%) 0 (0%) 0 (0%)
timmar 11%

ALT >100
U/Lvid20 | 2 (33%) 0 (0%) 0 (0%) 0 {0%) -

timmar
Bara NAC NAC + Aladote®
(n=3/6) (n=2/18)

* ALT >100 U/L indikerar behov av att stanna pa sjukhus

Aladote® — resultat stodjer fortsatt utveckling

Studiens primara syfte — att dokumentera lakemedelskandidatens sakerhet och
tolerabilitet — har uppfyllts. Sekundara malsattningar inkluderade explorativa
biomarkérer for prediktion av leverskada och resultaten av dessa indikerar en positiv
signal av reducerad paracetamolinducerad leverskada i patienter behandlade med
Aladote®.

¢ Aladote® var sakert och tolererades val nar det gavs tillsammans med NAC
till féljd av paracetamolférgiftning

o Aladote®-behandling kan potentiellt minska paracetamol-inducerad
leverskada
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FIGUR 16a: RESULTAT: EXPLORATIVA BIOMARKORER AV LEVERSKADA

Aladote® pavisade konsekventa resultat som tyder pa minskade
leverskador baserat pa explorativa biomarkorer, nedan biomarkéren K18
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FIGUR 16b: RESULTAT EXPLORATIVA BIOMARKORER AV LEVERSKADA

Aladote® pavisade konsekventa resultat som tyder pa minskade
leverskador baserat pa explorativa biomarkorer, nedan biomarkéren ccK18
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FIGUR 16c: RESULTAT EXPLORATIVA BIOMARKORER AV LEVERSKADA

Aladote® pavisade konsekventa resultat som tyder pa minskade
leverskador baserat pa explorativa biomarkorer, nedan biomarkéren miR-
122

miR-122
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Studieresultaten for Aladote® fas Ib/lla och Aladote® som potentiellt ny behandling
av paracetamolférgiftning har presenterats pa varldstoxikologikonferensen "58th
Annual Meeting of the Society of Toxicology”, den vetenskapliga konferensen "The
International Liver Congress”, vid Society of Toxicologys arsmoéte (SOT) under
rubriken Novel Emerging Treatments for Acetaminophen Toxicity, och vid American
College of Medical Toxicologys arliga vetenskapliga moéte (ACMT) samt har
publicerats i "THE LANCET Ebio medicine”.

Kliniskt utvecklingsprogram

Egetis planerar att genomféra en registreringsgrundande fas Il/lll-studie med
Aladote® infér ansdkan om marknadsgodkannande i bade USA och EU. Syftet med
nastkommande studie ar att undersdka och bekrafta lakemedlets effekt och komma
fram till i vilken dos det framtida lakemedlet ska ges till patienter. Studien ar utformad
som en randomiserad, multicenter, dubbelblind, placebokontrollerad, parallell
gruppstudie av calmangafodipir jamfért med placebo hos patienter med éverdos med
Okad risk for leverskada behandlade med NAC inom 24 timmar efter dverdosering
med paracetamol. Denna studie, vars design har finaliserats i samrad med EMA, FDA
samt den Dbrittiska lakemedelsmyndigheten (MHRA), beddms vara
registreringsgrundande i EU, USA och Storbritannien. Bolaget planerar att totalt
inkludera cirka 250 patienter i Europa och USA. Inledningsvis randomiseras
férsdkspersonerna till en av fyra behandlingsarmar i kombination med NAC (tre aktiva
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doser av Aladote® och en placebo). En interimsanalys ar planerad efter att 35
patienter per behandlingsarm har behandlats dar tre saker gors: 1) en s.k. futility
analysis (futilitetsanalys) genomférs dar mojligheten att visa effekt i studien
utvarderas och dar studien kan stoppas om sa inte ar fallet; 2) den mest effektiva av
de tre aktiva doserna som ingar kommer att identifieras och valjas for den fortsatta
studien; och 3) en utvardering av studiestorlek for den fortsatta studien genomférs i
syfte att tillse att den kan visa statistisk signifikans. Intravenés NAC for dverdos av
paracetamol kommer att administreras i enlighet med det godkénda 21 timmars NAC-
protokollet.

Primara effektmatt i studien ar att jamféra en dos av Aladote® och NAC med placebo
och NAC med avseende pa andelen patienter enligt det sammansatta primara
effektmatt, utvarderat efter 20 timmars behandling (x 2-timmars tidsfonster),
bestadende av INR 1,3

OCH
ALT <50 eller om ALT> 50, inte 6kat fran baslinjen.

Ytterligare sekundara effektméatt som kommer matas ar bl.a. andel patienter som
kraver ytterligare NAC-behandling och langden pa sjukhusvistelsen samt andra
biomarkdrer s& som K18 och miR-122.

COVID-19-pandemin gor det fortfarande svart att starta en klinisk studie som utférs
pa akut- och intensivvardskliniker. Beroende pa hur situationen utvecklas férvantar
sig Egetis darfor att studiestart sannolikt sker senare under 2022.
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FIGUR 17: UPPLAGG ALADOTE® FAS lib/lll STUDIE

Patient Patienter med paracetamoldverdos med okad risk for
leverskada pga sen ankomst till sjukhus (>8h) som behdver
behandling med NAC.

population

NAC-regim

Behandlings-
grupper

Initiering av
aktiv
behandling

Interimsanalys

patienter)

Studiestorlek 250 patienter planerade

Primar: Kombination av ALT och INR

Studieléinder

Det planerade kliniska utvecklingsprogrammet fér 2022—-2024
- 2022
o Start av registreringsgrundande fas lIb/lll studie
- 2023
o Interimsanalys
2024/25

o Ansokan om marknadsfoéringstillstand i EU och USA
- 2025

o Godkannande och férsta lansering
Substanspatentet (calmangafodipir) gar ut 2032.
Regulatorisk process for Aladote®

Aladote® beviljades sarlakemedelsstatus (Orphan Drug Designation, ODD) av den
amerikanska lakemedelsmyndigheten, FDA, i mars 2019. Det medfér mdjlighet till
gynnsammare villkor bade avseende kostnad och godkannandetid. Vidare far Bolaget
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bl.a. ytterligare dedikerat stdd fran FDA under lakemedelsutvecklingen samt sju ars
marknadsexklusivitet. Bolaget har tidigare bedémt att det inte funnits forutsattningar
for att erhalla sarlakemedelsstatus for Aladote® i EU pa grund av hdg incidens av
paracetamolforgiftning i Storbritannien. Bolaget bedémer att Aladote® kvalificerar for
en sarlakemedelsstatus i Europa efter Brexit och bolaget har en pagaende dialog med
EMA om lamplig indikation for sarlakemedelsstatus i EU.

Egetis har efter interaktioner med FDA och EMA, faststallt utvecklingsprogrammet for
Aladote®. Programmet planeras besta av en registreringsgrundade fas lIb/lll-studie
vilkket bedbms vara tillrackligt for att kunna I&dmna in en ansdkan om
marknadsgodkannande i USA, EU och UK.

Strategi for kommersialisering av Aladote®

Egetis planerar att kommersialisera Aladote® i egen regi pa viktiga marknader sasom
Europa och USA. Samarbete med aterforsaljare forvantas inga i regioner dar
Idnsamheten anses vara svagare. Se vidare om detta i avsnittet "Strategi for
kommersialisering”.
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MARKNADSOVERSIKT
Oversikt dver marknaden for sirlakemedel

Marknaden for sarlakemedel har vuxit starkt under de senaste tva aren och under
2020 okade forsaljningen av sarlakemedel med 12,5 % pa arsbasis och uppgick till
131 miljarder USD. Som jamférelse kan ndmnas att den totala férsaljningen av
receptbelagda lakemedel (exklusive generika) 6kade med 2,6 % under samma period
och uppgick 2020 till totalt 583 miljarder USD. Den globala marknaden for
sarlakemedel berdknas vaxa till 254 miljarder USD ar 2026, vilket motsvarar en
genomsnittlig arlig tillvaxt pa 10,57 % 2016-2026, mer an dubbelt s& hog tillvaxttakt
som den totala marknaden for receptbelagda lakemedel exklusive sarlakemedel och
generika.'’® Tillvaxten pa den globala marknaden for sarlakemedel visar att
myndigheternas initiativ har varit framgangsrikt. Den beror ocksa pa att framsteg inom
forskning och utveckling 6kat lakemedelsbolagens formaga att utveckla behandlingar
for ovanliga sjukdomar.

FIGUR 18: LAKEMEDELSFORSALJNING | VARLDEN

Lakemedelsforsaljning i variden

4.81% 10.57%
genomsnittlig arlig genomsnittlig arlig
tillvaxt receptbelagda tillvaxt sarldakemedel
USDmd lakemedel

1000

800

862
762 811
731 731
687 3 3
569 583
600 514 523 551
400
233 254
200 131 5o Jres % =
LI
NIRIRININI

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

m [cke-sarlakemedel lakemedel  m Sarlakemedel

Kalla: Evaluate Pharma, Orphan Drug Report 2022

'8 Evaluate Pharma, Orphan Drug Report 2022
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Differentieringsfaktorer for sarlakemedel

Flera faktorer ligger bakom den Okade forséljningen av sarlakemedel.
Utvecklingskostnaderna ar vanligtvis lagre an for icke-ovanliga sjukdomar till foljd av
att de kliniska studierna inkluderar farre patienter. Pa grund av de stora behoven
avseende dessa ovanliga sjukdomar, de begransade behandlingsalternativen och att
effekten pa lakemedelsbudgeten ar lag med anledning av sma patientpopulationer ar
prisbilden relativt hog. Detta aterspeglas i den arliga kostnaden per patient som var
over fyra ganger sa hog for sarlakemedel som for andra lakemedel 2018."° Det
genomsnittliga priset for sarlakemedel i USA lag 2018 pa 150 854 USD per patient
och ar.®

FIGUR 19: GENOMSNITTLIG KOSTNAD PER PATIENT OCH AR | USA

Genomsnittlig kostnad per patient och ar i USA (topp
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Kalla: Evaluate Pharma, Orphan Drug Report 2019

Sarlakemedel gynnas aven av finansiella incitament, sasom marknadsexklusivitet,
som galler i sju och tio ar i USA respektive EU samt aven vissa skattelattnader
relaterade till utvecklingskostnader. Dessutom visar forskning att sannolikheten for att
ett sarlakemedel ska erhalla marknadsgodkdnnande ar hogre jamfort med ett
lakemedel som inte ar sarlakemedel. Enligt resultat fran en studie som publicerades
2014, ar sannolikheten att ett Iakemedel (sarlakemedel saval som andra lakemedel)
i fas | erhaller marknadsgodkannande 10,4 %, innefattande samtliga indikationer. Om
endast sarlakemedel beaktas dkar sannolikheten 32,9 %. For lakemedel i fas |l okar

'® Evaluate Pharma, Orphan Drug Report 2019
20 Evaluate Pharma, Orphan Drug Report 2019
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dessa siffror till 16,2 respektive 37,9 % och for lakemedel i fas lll till 50,0 respektive
54,2 %.%

Marknadsoversikt — Emcitate®
Adresserbar marknad

MCT8 upptacktes forst ar 2002, vilket innebar att MCT8-brist ar en férhallandevis ung
sjukdom. Medvetenheten om sjukdomen ar darfér lag och man beraknar att en
betydande andel av patienter med MCT8-brist i dagslaget forblir odiagnostiserade.
Det finns fa epidemiologiska studier som systematiskt forsoker uppskatta
forekomsten av MCT8-mutationer i befolkningen. En nederlandsk studie undersokte
2012 férekomsten av mutationer i genen for MCT8 bland en kohort patienter med
okand neurokognitiv funktionsnedsattning. Man fann en férekomst av MCT8-mutation
hos 3,9 % av dessa patienter med sé kallad X-lAnkad mental retardation. Oversatt till
befolkningen som helhet, motsvarar det en prevalens pa 1 av 100 000 invanare eller
1 av 50 000 man.?? En nyligen publicerad studie beskriver sjukdomshistorik och
naturalforlopp hos 151 patienter med MCT8-brist. Forekomsten av tillstandet i
befolkningen anges i publikationen till en prevalens pa 1 av 50-70 000 man.? Baserat
pa dessa siffror skulle den sammanlagda adresserbara populationen i USA, Europa
och vissa andra jamférbara lander i resterande delar av varlden vara i
storleksordningen 10 000—15 000 patienter.

Marknadspotential

Prissattningen for sarlakemedel ar generellt betydligt hogre an dvriga lakemedel.
Detta beror pa flera skal. Det finns en acceptans fran prismyndigheter och betalare
att det ska l6na sig att utveckla lakemedel aven for ovanliga sjukdomar och tillstand,
vilket givet de begransade patientpopulationerna leder till en forhallandevis hog
kostnad per patient, aven om den sammanlagda kostnaden for alla patienter i ett
enskilt land anda inte behdver bli pataglig. Dartill adresserar sarlakemedel ofta
sjukdomstillstand som ar valdigt allvarliga med mycket svart sjuka patienter som i
dagslaget star utan behandling. Detta innebar att effektiva lakemedel kan resultera i
stora vinster i livskvalitet, Gverlevnad och vardbehov och darmed besparade
samhallskostnader, vilket mojliggér pavisande av kostnadseffektivitet aven vid héga
priser.

Priset for Emcitate® kommer i slutdndan avgdras av en sammanvagning av resultaten
i Triac Trial I, publicerade langtidsdata och resultaten i Triac Trial I, sa det ar i
dagslaget for tidigt att satta ett pris pa behandlingen. Det kan dock konstateras att
betalningsviljan ar hég fér lakemedel inom andra sjukdomar med motsvarande
séllsynthet, allvarlighetsgrad och behandlingseffekt som den som Bolaget dnskar visa
med Triac Trial Il. Befintliga lakemedelsanaloger har ett pris i intervallet 375 000 —
750 000 USD per patient och ar i USA. Prisnivan for dessa lakemedelsanaloger ar
nagot lagre i Europa, motsvarande prisintervall ar 250 000 — 600 000 EUR per patient

21 Hay et al 2014, Clinical development success rates for investigational drugs
2 Visser et al, Clinical Endocrinology2012

2 Groeneweg et al, Lancet Diabetes & Endocrinology, 2020
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och ar i Europa men skillnaden &r mindre jamfért med traditionella
specialistvardslakemedel. Givet ett antagande om liknande prisnivder och en
adresserbar population pad 10 000-15 000 potentiella patienter, blir den totala
teoretiska marknadspotentialen for produkten éver 1 miljard USD aven vid forsiktiga
antaganden kring marknadspenetration (som 50%).

| dagslaget finns det inga produkter pa marknaden eller andra bolag med aktiva
kliniska utvecklingsprogram inom MCT8-brist som Bolaget kanner till.

FIGUR 20: GLOBAL MARKNADSPOTENTIAL FOR EMCITATE®
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Prissattning och ersattningssystem

Bolagets antagande om framtida forsaljningspris for Aladote® bygger pa Bolagets
genomférda  marknadsundersokning bland lakare och betalare (t.ex.
forsakringsbolag) i USA och Europa (utférd av Mirador Analytics Ltd, 2019). Bolagets
uppskattning av marknadspotentialen fér Emcitate® bygger pa litteraturstudier av
prevalens samt lakemedelsanaloger utférda av halsoekonomer med erfarenhet av
prissattning av lakemedel for behandling av sallsynta sjukdomar. For mer information
om den adresserbara marknaden och den teoretiska marknadspotentialen fér
Emcitate®, se avsnittet "Marknadsoversikt - Emcitate®” ovan. Konkurrenssituationen
inom lakemedelsbranschen ar dock hard och den generella prisutvecklingen pa
lakemedel ligger utanfér Bolagets kontroll. P& vissa marknader ar prissattningen av
lakemedel dessutom reglerad. Det slutliga forsaljningspriset for Bolagets
lakemedelskandidater, om de godkanns, kan saledes avvika fran Bolagets nuvarande
antagande.
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FIGUR 21: PRISSATTNING AV SARLAKEMEDEL | USA*
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Nya lakemedel ar ofta dyra till féljd av de betydande investeringar som gjorts under
den langa utvecklingsprocessen. Kostnaderna for lakemedel finansieras eller
subventioneras darfor vanligen genom offentliga eller privata ersattningssystem.

Det rader ett Okat politiskt tryck for att minska samhallets kostnader for lakemedel,
vilket kan leda till férandringar i prissattnings- och ersattningssystemen fér nya
lakemedel.

Marknadsoversikt — Aladote®
Paracetamol ar véarldens mest salda lakemedel

Paracetamol (acetaminophen) ar varldens till antalet mest salda lakemedel. Under
2012 uppgick anvandningen av paracetamol till 150 miljarder doser, varav 19
miljarder i USA som ar den storsta enskilda marknaden.?® Paracetamol ar ocksa ett
av de lakemedel som oftast dverdoseras — avsiktligt eller oavsiktligt. Overdosering av
paracetamol kan bland annat leda till akut leverskada, som i sin tur kan medfora
behov av levertransplantation och i varsta fall resultera i dodsfall.

Under 2012  sjukhusbehandlades cirka 1500-2 000 personer  for
paracetamoldverdos i Sverige. Mellan 2010 och 2017 6kade antalet samtal om

% EvaluatePharma. U.S. Food and Drug Administration — databas 6ver beteckningar och godkannanden for sarlakemedel
(Nedladdat 9 mars 2020). Vanligt forekommande enligt Genetics Home Reference — NIH U.S. National Library of Medicine for
underliggande tillstand for Brineura, Naglazyme och Strensiq.

% |MS MIDAS data 2013.
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paracetamolférgiftning till Giftinformationscentralen med 70 %. Storbritannien hade
under 00-talet flest antal drabbade i Europa med dubbelt s& manga forgiftade i
forhallande till mangden salda lakemedel innehallande paracetamol.?® 105 000 fall av
paracetamolférgiftning intraffar arligen i Storbritannien av vilka fler an halften blir
sjukhusinlagda. 89 000 personer soker arligen vard vid paracetamolférgiftning i USA
av vilka fler an 40 000 blir sjukhusinlagda.

Den amerikanska lakemedelsmyndigheten FDA har vid flera tillfallen beskrivit
paracetamolforgiftning som ett vaxande problem och olika atgarder sasom begransad
tillganglighet, minskad tablettstyrka eller mindre férpackningar, har féreslagits for att
minska risken for forgiftningar. Aven i Sverige har atgarder vidtagits genom att
begransa forsaljning av hogre doser i dagligvaruhandeln.

FIGUR 22: INCIDENS PARACETAMOLOVERDOS (POD), EU5 OCH USA -
SJUKHUSBESOK 2018
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FIGUR 23: > 175 000 ADRESSERBARA PATIENTER
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Marknadspotential fér Aladote®

Det genomfdrdes i borjan av 2019 en initial marknadsundersékning med ldkare och
betalare i USA och EU3 med hjalp av etablerade marknadsundersokningsaktorer.
Marknadsundersoékningen indikerar en potential for prissattning av Aladote® pa upp
till 5000 USD per dos per patient i USA. Nivaerna varierar nationellt beroende pa
ersattningssystem; via forsakring, offentlig vard eller en blandning darav.

| dagslaget finns det inga produkter pa marknaden eller i klinisk fas som Bolaget
kanner till, som ar avsedd for behandling av hogriskpatienter som utsatts for hoga
doser av paracetamol eller de patienter som soker vard mer an atta timmar efter
Overdosering och behdver laggas in pa sjukhus for vard. Aladote® har beviljats
sarlakemedelsstatus (Orphan Drug Designation, ODD) av FDA vilket bland annat
medfdr sju ars marknadsexklusivitet efter ett marknadsgodkannande.

FIGUR 24: MARKNADSPOTENTIAL FOR ALADOTE®
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LAKEMEDELSUTVECKLING OCH REGULATORISK OVERSIKT
De olika faserna vid lakemedelsutveckling

For att fa marknadsféra och sélja ett ldkemedel maste detta registreras och
godkannas hos myndigheter som stéller hdga krav pa dokumenterad effekt och
sakerhet. Processen att na fram till ett fardigt I1akemedel inom klinisk utveckling ar
noga reglerad och tar ofta tio till tolv ar att genomféra. Egetis har kompetens inom
varje steg i lakemedelsutvecklingen fran tidig formulering, genom de olika
utvecklingsfaserna till marknadsgodkannande, med ett fokus pa de senare delarna i
lakemedelsutvecklingen.

Preklinisk fas

Den prekliniska fasen foregas av en explorativ fas dar olika 1dkemedelssubstanser
studeras och utvecklas i laboratorium. | detta skede kan forskarna utnyttja kemiska,
biologiska eller IT-baserade sjukdomsmodeller fér att studera hur olika
lakemedelssubstanser upptrader och fungerar tillsammans med andra. Denna fas
overgar successivt till preklinisk fas dar enskilda lakemedelssubstanser valjs ut for
narmare studier, bade i laboratorium och i djurmodeller. Den prekliniska fasen syftar
till att valja ut en lakemedelskandidat for vilken en ans®kan inlamnas om att fa
genomféra kliniska studier pa manniska.

Innan en lakemedelskandidat far provas pa manniska maste en ansokan skickas in
till berérda lakemedelsmyndigheter, vilket i Sverige ar Lakemedelsverket. | USA
benamns klinisk prévningsansdkan “Investigational New Drug Application” (IND) och
i EU "Clinical Trial Application” (CTA). Ansdkan skickas in i de lander dar den kliniska
provningen ska genomféras. Férutom ett godkdnnande fran lakemedelsmyndigheter
maste foretaget soka och fa godkannande fran respektive landers lokala eller
nationella etiska kommittéer.

IND-/CTA-ansokningarna innehaller dokumentation fran den prekliniska fasen och
beskriver ocksa hur de kliniska studierna ska genomforas. Foretagets anstkan och
vetenskapliga dokumentation granskas av oberoende medicinska experter som
bedémer om provningen kan pabdrjas, eller om ytterligare dokumentation behdvs.
Regler for genomférande av kliniska lakemedelsprévningar har tillkommit for att det
ska vara sakert for medverkande forsokspersoner samt for att generera data som ar
tillforlitlig och utvarderingsbar (Good Clinical Practice, ICH-GCP). Detta galler saval i
USA och EU samt i flera Iander i 6vriga varlden.

Om ansokan beviljas boérjar en lang och komplex process (som ofta tar cirka sju ar)
av kliniska studier, innan foretaget kan anséka hos myndigheterna om att fa produkten
godkand for férsaljning.

Klinisk fas

Studier pa manniskor genomférs vanligtvis pa sjukhus eller vardcentral. Dessa
kliniska studier delas generellt in i tre faser — I, Il och Ill, &ven om skillnaden mellan
olika faser ofta ar flytande. Det férekommer ocksa att de olika studiefaserna
kombineras i form av fas l/ll- eller fas Il/llI-studier.
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For att studierna ska kunna tolkas objektivt anges redan i forvag resultatmatt for hur
de bor utvarderas. Hur studieprogrammet for ett visst lakemedel ska utformas
utvarderas kontinuerligt och myndighetsgodkannande kravs for varje enskild
delstudie. Fas | genomférs normalt pa 20 — 100 friska frivilliga individer. Huvudsyftet
ar att identifiera sékra doser och upptacka eventuella biverkningar. Har studeras
ocksa hur lakemedlet fungerar i kroppen. Fas I-studier kan ta ett halvt till ett ar att
fardigstalla. Forst i fas Il ges kandidatlakemedlet till sjuka individer och i detta lage blir
ocksa testgruppen storre, vanligtvis 100 — 500 personer. Fas ll-studier ar vanligen
placebokontrollerade. Har ar malet att visa att lakemedlet uppvisar medicinsk effekt.
Har fortsatter man &aven att studera biverkningar och lampliga dosnivaer. Denna fas
kan ta nagra ar att fardigstalla. | fas lll ges kandidatlakemedlet till stérre grupper om
cirka 500 — 5 000 patienter. Studierna ger nu ett statistiskt underlag for att konfirmera
effekten och sakerheten hos lakemedlet for ett marknadsgodkannande. | detta skede
ar studierna vanligen placebo-kontrollerade, eller sa jamférs den nya
lakemedelskandidaten mot ett redan pa marknaden registrerat lakemedel.
Patienterna som far lakemedlet valjs ut slumpmassigt och varken lakare eller patient
vet vem som far vad. Patienterna Overvakas regelbundet for att bekrafta att
lakemedlet har avsedd effekt och for att studera biverkningar. Traditionella fas Ill-
studier kan generellt ta cirka ett till fyra ar att genomféra beroende pa storleken pa
studien och sjukdomsindikation. Antalet forsokspersoner ar generellt betydligt farre i
kliniska studier avseende sarlakemedel, eftersom patientpopulationerna ar mindre for
de saéllsynta sjukdomar som sarlakemedel ar avsedda att behandla. Bolaget planerar
att inkludera 16 patienter i den registreringsgrundande studien avseende Emcitate®
for marknadsgodkannande i USA och 250 patienter i den registreringsgrundande fas
lIb/llI-studien avseende Aladote® fér marknadsgodkannande i USA och Europa.
Egetis avser att lamna in en ansdkan om marknadsgodkannande fér Emcitate® Htill
den europeiska lakemedelsmyndigheten under férsta halvaret 2023 baserat pa
befintliga kliniska data.

Parallellt med kliniska studier genomfors &aven studier Over toxicitet, langa
sakerhetsutvarderingar, dosformer, planer  for  fullskalig produktion,
férpackningsdesign och forberedelser for att ansdka om godkannande. Ett kliniskt
studieprogram kan nar som helst avbrytas till féljd av odnskade biverkningar eller
utebliven effekt. Endast en mindre del av de lakemedelskandidater for vilka kliniska
studier startar nar fram till registreringsfas.

Registreringsfas

Efter ett framgangsrikt kliniskt utvecklingsprogram sammanstélls resultaten i en
ansokan som inlamnas till Iakemedelsmyndigheterna i respektive land. | EU kan den
europeiska lakemedelsmyndigheten European Medicines Agency (EMA) utfarda en
rekommendation om godk&nnande som underlattar registreringsprocessen i
respektive land. Motsvarande process i USA hanteras av U.S. Food and Drug
Administration (FDA).

Den normala granskningstiden for en anstkan ar ungefar ett ar. Granskningen kan
medféra att ldkemedlet blir godkant, far avslag eller att myndigheterna kraver att
ytterligare studier ska genomforas. Ett godkannande kan &aven medfora att
myndigheterna godkanner en mer begransad indikation an den som ursprungligen
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var tankt. Nar myndighetsgodkannande finns pa plats kan lakemedlet marknadsféras
och saljas.

For produkter dar det medicinska behovet ar stort, och dar data som genererats under
utvecklingsfaserna ar mycket Overtygande, sa har FDA flera mdjligheter till en
accelererad granskningsprocedur. Dessa procedurer inkluderar fast track status
(snabbspar, ges for att paskynda utvecklingen och utvarderingen av vissa preparat
for att behandla allvarliga sjukdomar eller ta fram lakemedel mot sjukdomar som
saknar behandlingsalternativ), accelererat godkannande, breakthrough therapy
designation (ger vissa fordelar sasom en snabbare handlaggningstid hos
myndigheten) samt prioriterad granskning. Sarlakemedel (orphan drugs) och
lakemedel, dar det inte finns nagra behandlingsalternativ, brukar ofta kvalificera sig
for nagon av dessa procedurer. Aven i EU och Storbritannien finns méjlighet till en
accelererad granskningsprocedur.

Sarlakemedel (Orphan Drugs)

Pa flera viktiga marknader, sadsom i EU/EES och USA, finns en sarskild reglering
avseende lakemedel som &ar avsedda for séllsynta och livshotande eller allvarligt
funktionshindrande sjukdomstillstdnd dar tillfredsstallande behandling saknas, sa
kallade sarlakemedel eller Orphan Drugs. Sarlakemedelsstatus ar avsett att
uppmuntra utvecklingen av ladkemedel for sallsynta sjukdomar och sma
patientgrupper. Efter framgangsrikt slutférda kliniska studier avseende lakemedlet
och myndigheters granskning av en ansdékan om godkannande, kommer
myndigheterna att 6vervaga om forutsattningarna foér sarlakemedelsstatus har

uppfylits.

Att utveckla ett lakemedel som ar klassificerat som sarlakemedel innebar flera
fordelar for ett foretag, bland annat maéjligheten att f& kostnadsfri radgivning kring
utvecklingsprogrammet fran FDA och EMA samt att foretaget betalar lagre
registreringsavgifter vid ansékan om godkannande av lakemedlet. Kostnaden for att
ta ett sarlakemedel genom ett fas lll-program ar i genomsnitt ungefar halften av
utvecklingskostnaden for ett Iakemedel som inte riktar sig mot sallsynta sjukdomar
och sma patientgrupper. Dessutom gar utvarderingen av registreringsansokan hos
FDA snabbare for ett sarlakemedel jamfért med andra lakemedel. Om ett lakemedel
som ar klassificerat som sarlakemedel godkanns av exempelvis FDA eller EMA, kan
respektive myndighet besluta att lakemedlet ska fa sarlakemedelsstatus. Om ett
lakemedel far sarlakemedelsstatus skyddas det av marknadsexklusivitet i sju och tio
ar i USA respektive EU. Ovanliga sjukdomar (som kravs for status som sarlakemedel)
definieras enligt lag pa nagot olika satt pa olika marknader?’:

e USA: Férekomst <200 000 patienter (<6 per 10 000 pa basis av befolkningen
i USA om 328 miljoner)

27 Evaluate Pharma, Orphan Drug Report 2019
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e EU: Férekomst <5 per 10 000 (<220 000 patienter, pa basis av befolkningen i
EU om 447 miljoner?®)

e Japan: Férekomst <50 000 patienter, (<4 per 10 000 pa basis av befolkningen
i Japan om 126 miljoner)

Bolagets lakemedelskandidat Emcitate® har erhallit sarlakemedelsstatus i bade USA
och Europa for behandling av MCT8-brist. | USA har Emcitate® aven erhallit
sarlakemedelsstatus fér behandling av skdldkértelhormonresistens typ beta
(Resistance to Thyroid Hormone type beta, RTH-B). En s k US Rare Pediatric
Disease-status beviljades i november 2020, vilket potentiellt berattigar till en Priority
Review Voucher vid godkédnnande i USA och i oktober 2021 erhdll produkten sa kallad
Fast Track Designation status fran FDA.

Bolagets lakemedelskandidat Aladote® har erhallit sarlakemedelsstatus i USA for
behandling av paracetamoldverdosering. Bolaget bedémer att Aladote® kvalificerar
for en sarlakemedelsstatus i EU efter Brexit och bolaget har en pagaende dialog med
EMA om lamplig indikation for sarlakemedelsstatus i EU.

Bakgrunden till sarlakemedelsstatus

Fér tydlighets skull redovisar féljande avsnitt i férsta hand sédrldkemedel och
regelverket kring dessa ur ett amerikanskt perspektiv. Regelverket i EU é&r till stor del
liknande.

Utvecklingen av sarlakemedel stimulerades till en borjan finansiellt i USA genom
Orphan Drug Act fran 1983. Lagen togs fram for att erbjuda finansiella incitament for
lakemedelsbolag att utveckla Iakemedel for ovanliga sjukdomar som drabbar sa fa
individer att det normalt inte skulle vara I6nsamt for foretag att utveckla ldkemedel
mot sjukdomen, vilket motiverades med att det Iag i allménhetens intresse att erbjuda
sadana incitament. National Organization for Rare Disorders (NORD) var ocksa en
av de viktiga drivkrafterna bakom lagen.

Idag anses detta system ha varit framgangsrikt. Innan det implementerades hade 38
sarlakemedel godkants i USA och idag har mer an 900 anstkningar godkants av FDA
(och fler an 5 000 lakemedelskandidater har klassificerats som sarlakemedel).?° Det
ska ocksa papekas att det enbart under 2019 godkandes 48 nya lakemedel av FDA,
varav 21 klassificerats som séarlakemedel®.

Efter framgangarna i USA antogs liknande bestammelser pa andra viktiga marknader,
till exempel i Japan ar 1993 och i EU ar 2000. Per september 2020 uppgick det totala
antalet I1dkemedelskandidater som klassificerades som sarlakemedel i USA och EU
till 5 516 respektive 2 325.%"

28 Eurostat

2 FDA Access Data

30 Nature reviews drug discovery

31 EU — Union Register of medicinal products
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Tillverkning och CMC

"Chemistry, Manufacturing and Control’ (CMC) ar den del av utvecklingen av ett
lakemedel som beskriver kemin fér den aktiva Iakemedelssubstansen (API, active
pharmaceutical ingredient), ingdende hjalpadmnen och det fardiga lakemedlet, hur
tillverkningen sker och hur alla steg kontrolleras alltifrdn ravaror, mellansteg till
slutgiltig produkt. Under fas | och Il utvecklas och forfinas saval
tillverkningsprocesserna som de metoder som anvands fér kontroll av ingaende
komponenter och processer.

For fas | och Il &r det inte ovanligt med smaskalig och manuell produktion. Ingaende
amnen som API och hjalpamnen ska vara av den kvalitet som faststallts av de
lakemedelsmyndigheter i de Idnder som studier ska bedrivas eller produkten ska
marknadsféras i. Tillverkningen ska ske efter noggrant upprattade protokoll dar
eventuella avvikelser noggrant f6ljs upp och utvarderas, med avseende pa eventuell
kvalitetspaverkan. Tillverkade lakemedel ska uppfylla forbestamda kvalitetskrav
(specifikationer), i linje med gallande regelverk (t.ex. ICH och farmakopéer) och kunna
visas vara stabila under minst den tid som den kliniska studien pagar. Lakemedel kan
ha olika krav pa hur det ska forvaras, vanligen brukar lakemedel férvaras vid
rumstemperatur, men det ar inte ovanligt med kyl- eller frysférvaring, for att erhalla
onskad livslangd (shelf life) pa produkten.

Infor fas lll-studier ska kemin, tillverkningsprocesser och kontrolimetoder vara
etablerade och nara de finala kraven fér en marknadsford produkt.
Tillverkningsprocesserna for fas Il har vanligtvis endast mindre skillnader jamfért med
den tankta kommersiella processen och syftar till att reproducerbart kunna leverera
lakemedel mot de uppstallda kvalitetskraven. For lakemedel som ska anvandas i
stora kliniska program med stor konsumtion av studielakemedel sa kan tillverkningen
till fas 11l ske redan i kommersiell skala. Infor kommersiell fas sa ska data fran minst
tre representativa tillverkningssatser for bade API och finalt Iakemedel vara framme
innan registreringsansdkan kan skickas in till myndigheterna. Dessutom maste
tillverkningsprocesser och tillhérande analysmetoder (for ravaror, API, hjalpamnen
och produkt) vara validerade enligt de riktlinjer och krav som berérda
lakemedelsmyndigheter har upprattat.

For Aladote®-projektet sd anvands calmangafodipir som API. API till den kommande
kliniska studien har tillverkats av Cambrex Sverige. Tillverkare av
lakemedelsprodukten i klinisk fas ar Recipharm, Italien. Val av kontraktstillverkare for
kommersiell tillverkning av det finala lakemedlet pagar. Efter 6verforing av processer
och metoder (sa kallad tech transfer), planeras tillverkning av APl och produkt for
stabilitetsstudier foljt av processvalideringsstudier. Strategin ar att den produkt som
tillverkas under processvalideringsfasen ocksa ska kunna anvandas som kommersiell
produkt nar registreringsansokan blivit godkand.

Saval Cambrex som de foretag som utvarderas for kommersiell tillverkning av det
finala l&kemedlet ar internationellt valetablerade kontraktstillverkare med gedigen
erfarenhet och kompetens for saval utveckling som kommersiell tillverkning.

Den aktiva substansen (API) i Emcitate® har tidigare tillverkats hos ett CDMO-féretag
utanfor Paris, Frankrike. Processen for den aktiva lakemedelssubstansen har
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forbattrats hos CDMO-foretaget Dottikon i Schweiz for kommersialisering och den
formulerade produkten tillverkas av den valetablerad kontraktstillverkaren Cenexi i
Frankrike. Efter ett eventuellt marknadsgodkannande planerar Bolaget att se dver
mojligheter och behov av att utveckla nya styrkor och beredningsformer, t.ex. en
anpassad formulering for dosering av mycket sma barn.
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KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Se avsnittet "Aktiekapital och &garférhallanden” for vidare information om bland annat
Egetis aktiekapital och aktier.

Eget kapital och nettoskuldsattning

Tabellerna nedan redovisar Bolagets faktiska kapitalstruktur och nettoskuldsattning
pa koncernniva per den 31 mars 2022.

Endast rantebarande skulder redovisas. Eget kapital uppgick den 31 mars 2022
till 499 061 TSEK, varav 8 688 TSEK utgjordes av aktiekapital. Bolagets
rantebarande skulder uppgick den 31 mars 2022 till 3 782 TSEK och bestod av
leasingskulder.

Belopp i TSEK 31 mars 2022
Kortfristiga skulder

Mot garanti -
Mot sakerhet -
Utan sakerhet 1517
Summa kortfristiga skulder 1517

Langfristiga skulder

Mot garanti -
Med sakerhet -
Utan garanti eller sakerhet 2 265
Summa langfristiga skulder 2 265
Summa skuldsattning 3782
Eget kapital

Aktiekapital 8 688
Reservfonder -
Ovriga reserver 490 374
Summa eget kapital 499 061
Summa kapitalisering 502 843

Nedan redovisas koncernens nettoskuldsattning per den 31 mars 2022. Observera
att tabellen éver nettoskuldsattning enbart inkluderar rantebarande skulder. Per den
31 mars 2022 hade koncernen en kassa uppgaende till 106 785 TSEK. Kortfristiga
skulder uppgick till 1 517 TSEK och langfristiga skulder uppgick till 2 265 TSEK.
Dessa rantebarandeskulder  bestod av leasingskulder. Koncernens
nettoskuldsattning uppgick darmed till -103 003 TSEK.

Belopp i TSEK 31 mars 2022
(A) Kassa och bank 106 785
(B) Likvida medel -
(C) Ovriga finansiella tillgangar -
(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 106 785
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(E) Kortfristiga finansiella fordringar -

(F) Kortfristig andel av langfristiga skulder 1517

(G) Summa kortfristiga skulder (E)+(F) 1517
Netto kortfristig finansiell skuldsattning

(H) (G)-(D) -105 268

() Langfristiga finansiella skulder 2 265

(J) Skuldinstrument -
Lanfristiga leverantérsskulder och andra

(K) skulder -
Langfristig finansiell skuldsattning

L O+U)HK) 2265

(M) Total finansiell skuldsattning (H)+(L) -103 003

Krediter och staillda sakerheter

RTT har upptagit aktieagarlan fran de tidigare aktiedgarna i RTT som per dagen for
Prospektet uppgar till totalt 5 MSEK. Egetis har vidare atagit sig att betala en
uppskjuten kopeskilling om totalt 3,3 MSEK vilket utgér en kompensation for
omvandlade aktieagartillskott.

Utover vad som anges ovan har Egetis per dagen for Prospektet inte tagit upp nagra
krediter eller stallt nagra sakerheter.

Eventualforpliktelser och indirekt skuldsattning

Per dagen for Prospektet har Bolaget ett avtalsenligt atagande att, vid
marknadsgodkannande och framtida forséljning av Emcitate®, erlagga
royaltybetalningar till tidigare dgare av Rare Thyroid Therapeutics AB samt Erasmus
Medical Center motsvarande en lag tvasiffrig procentsats av nettofdrsaljningen av
produkten. Bolaget har ingen indirekt skuldsattning. Se avsnittet "Legala fragor och
kompletterande information — RTTs vésentliga avtal” fér mer information.

Uttalande angaende rorelsekapital

Mot bakgrund av det kapitalbehov som Egetis utvecklings- och
kommersialieringsplaner ger upphov till anser styrelsen att nuvarande rérelsekapital
inte  ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Rorelsekapital avser Bolagets férmaga att fa tillgang till likvida
medel for att fullgdra sina betalningsataganden nar dessa forfaller till betalning. Per
den 31 december 2021 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 144 MSEK. Fér den
kommande tolvmanadersperioden fér dagen for detta prospekt bedémer Bolaget att
rorelseunderskottet uppgar till 191 MSEK och att likviditeten ar férbrukad under
oktober 2022.

For att sakerstalla fortsatt utveckling i enlighet med Bolagets affarsplan och strategi
har Bolaget beslutat att genomféra Foretradesemissionen. Foretradesemissionen
beraknas tillféra Egetis cirka 180,7 MSEK fore avdrag for kostnader relaterade till
Foretradesemissionen som berdknas uppga till cirka 14 MSEK. Nettolikviden i
Foretradesemissionen berdknas saledes uppga till cirka 166,7 MSEK. Styrelsen
bedoémer att rorelsekapitalbehovet for den kommande tolvmanadersperioden
tillgodoses av tillgangliga likvida medel och nettolikviden fran Foretradesemissionen.
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Egetis har erhallit teckningsataganden fran aktiedgare, ledande befattningshavare i
Bolaget samt nya investerare om totalt cirka 121,4 MSEK eller cirka 67,1 procent av
Foretradesemissionen. Darutdver har Egetis erhallit emissionsgarantier om totalt
cirka 59,4 MSEK, eller cirka 32,8 procent av
Foretradesemissionen. Foretradesemissionen &ar séledes fullt garanterad genom
teckningsforbindelser och garantidtaganden. Dessa ataganden ar emellertid inte
sdkerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstéllda teckningsforbindelser och ingangna
garantiavtal, inte tecknas i tillracklig utstrackning kan Bolaget fa svarigheter att driva
verksamhet och utvecklingsplaner i planerad takt. Vid en sadan situation avser
Bolaget att undersdka alternativa finansieringsmajligheter sasom ytterligare
kapitalanskaffning, finansiering genom lan, alternativt driva verksamheten i lagre takt
an planerat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Om alternativ finansiering
uteblir eller atgarder i dvrigt inte ar tillrackliga kan Bolaget tvingas till rekonstruktion
eller konkurs.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Utgifter for forskning kostnadsfors i den period som de uppkommer. Immateriella
tillgangar hanforliga till utvecklingsutgifter eller ett separat utvecklingsprojekt
redovisas endast da koncernen kan pavisa att tekniska mdojligheter finns for att
genomféra projektet, tillgangen bedéms ge upphov till framtida ekonomiska férdelar
och utgifterna kan beraknas pa ett tillforlitligt satt. Egetis bedomer att dessa kriterier
ar uppfyllda i samband med att projektet genomgatt fas lll-studier, ska
marknadslanseras och nar férutsattningarna for aktivering i 6vrigt ar uppfyllda. Hittills
har koncernen kostnadsfort alla utvecklingsutgifter da ovanstaende kriterier for
aktivering ej varit uppfylida.

Investeringar

Per dagen for Prospektet har Bolaget inga vasentliga pagaende investeringar, bland
annat pa grund av att Bolaget foér narvarande inte aktiverar sina forsknings- och
utvecklingskostnader. Bolaget kostnadsfor utgifter relaterade till sina projekt, vilka
beskrivs i avsnittet "Projektportfél”. Bolaget har inte genomfort nagra vasentliga
investeringar under perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen
till och med dagen for Prospektet. Bolaget har inte gjort nagra vasentliga investeringar
sedan den 31 december 2021 och har inte heller atagit sig att géra nagon framtida
investering.

Utdelning

Bolaget har inte lamnat nagon utdelning under den period som omfattas av den
historiska finansiella informationen i Prospektet.

Trender

Utover detta bedomer styrelsen att det per dagen for Prospektet inte finns nagra andra
kédnda tendenser, osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
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ataganden eller handelser som kan férvantas ha en vasentlig inverkan pa Egetis
affarsutsikter under det innevarande rakenskapsaret.

Bolaget kanner inte heller till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt
paverkat eller vasentligt skulle kunna paverka Bolagets verksamhet. For mer
information om bedémda risker, se avsnittet "Riskfaktorer”.

Betydande forandringar sedan den 31 december 2021

Inga betydande férandringar av Egetis finansiella stallning eller resultat har intraffat
sedan den 31 december 2021.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN
Aktier och aktiekapital

Egetis aktier har utgivits enligt svensk ratt (aktiebolagslagen (2005:551)) och ar
denominerade i svenska kronor (SEK). Bolaget har ett aktieslag.

Bolagets aktiekapital ska utgora lagst 5 000 000 SEK och hogst 20 000 000 SEK.
Antalet aktier ska vara lagst 95 000 000 aktier och hogst 380 000 000 aktier. Per den
31 december 2021 uppgar Bolagets aktiekapital till cirka 8 687 822,18 SEK, férdelat
pa 165 068 560 aktier, envar med ett kvotvarde om cirka 0,0526 SEK. Samtliga aktier
ar fullt inbetalda och fritt dverlatbara.

Styrelsen i Egetis beslutade den 21 mars 2022, under forutsattning av
bolagsstammans efterféljande godkannande, om nyemission av totalt hogst 49 520
568 aktier med fOretradesratt for Bolagets Dbefintliga  aktiedgare.
Foretradesemissionen godkandes pa den extra bolagsstdamman som hélls den 13
april 2022.

Bolagsordningen i Egetis innehaller inga sarskilda bestammelser om inldsen eller
konvertering.

Per den 31 december 2021 fanns totalt 10 513 600 teckningsoptioner utestadende i
Bolaget (se avsnittet “Aktierelaterade incitamentsprogram” nedan fér mer
information).

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Nedan redovisas vissa rattigheter som ar kopplade till aktierna. Dessa rattigheter kan
férandras genom en andring av bolagsordningen.

Raétt att delta och résta vid bolagsstémma

Aktieagare som vill delta i forhandlingarna vid bolagsstdmma ska dels vara upptagen
i utskrift eller annan framstallning av hela aktieboken avseende forhallandena sex
bankdagar fore stamman (vilken ska beakta rostrattsregistreringar som gjorts senast
fyra bankdagar fére stdmman), dels géra anmalan till Bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stamman. Sistnamnda dag far inte vara séndag, annan allman
helgdag, l16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an
femte vardagen fére stamman.

Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstamma. Varje réstberattigad far vid
bolagsstamma résta for det fulla antalet av honom agda och féretradda aktier utan
begransning i rostratten.

Foretrddesrétt till nya aktier

Aktieagare har normalt féretradesratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman
eller styrelsen med stéd av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt.

Raétt till utdelning och 6verskott vid likvidation
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Ratt till utdelning tillfaller den, som vid av bolagsstdmman faststalld avstdmningsdag,
ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken. Samtliga aktier
medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst samt till eventuellt 6verskott
vid likvidation.

Vid likvidation eller insolvens har innehavare av aktier i Bolaget endast ratt till den del
av bolagets tillgangar som aterstar sedan 6vriga fordringsagare fatt fullt betalt for sina
fordringar.

Upptagande till handel

Bolagets aktie ar sedan den 31 oktober 2019 upptagen till handel pa Nasdaq
Stockholm. Bolagets aktie har ISIN-kod SE0003815604 och kortnamnet EGTX.
Aktierna i Foretradesemissionen kommer att tas upp till handel pa Nasdaqg Stockholm.

Euroclearanslutning

Egetis bolagsordning innehaller ett avstdmningsférbehall och Bolagets aktier ar
anslutna till det elektroniska vardepapperssystemet med Euroclear som central
vardepappersforvarare (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm), vilket
innebar att Bolagets aktiebok fors av Euroclear. Aktieagarna i Bolaget erhaller inte
nagra fysiska aktiebrev utan samtliga transaktioner med aktierna sker pa elektronisk
vag genom behdoriga banker och andra vardepappersforvaltare.

Aktiekapitalets utveckling

| tabellen nedan redogors for aktiekapitalets utveckling. Beloppen i tabellen nedan
anges i SEK och har avrundats till hela kronor.

Foérandring Totalt Kvotvéarde
Ar Hindelse Forandring av av Totalt antal aktiekapital per aktie,
antal aktier | aktiekapital aktier SEK ’ SEK
, SEK (cirka)
2006 | Nybildning 100 000 100 000 100 000 100 000 1
2007 | Nyemission 88 000 88 000 188 000 188 000 1
2008 | Nyemission 18 800 18 800 206 800 206 800 1
2009 | Nyemission 25 850 25 850 232 650 232 650 1
2010 | Nyemission 68 666 68 666 301 316 301 316 1
2011 | Fondemission - 301 316 301 316 602 632 2
2011 | Nyemission 46 813 93 626 348 129 696 258 2
2011 | Split 12880773 -] 13228902 696 258 0,05
2011 | Nyemission 7018873 369414 | 20247775 1065 672 0,05
2013 | Nyemission 1687 314 88 806 | 21935089 1154 478 0,05
2014 | Nyemission 1687 314 88 806 | 23622403 1243 284 0,05
2014 | Nyemission 4724 480 248 657 | 28 346 883 1491 941 0,05
2015 | Nyemission/TO 42 000 2211| 28388883 1494 152 0,05
2016 | Nyemission 20277773 1067 252 | 48 666 656 2 561404 0,05
2019 | Nyemission 4 866 665 256 140 | 53 533 321 2817 544 0,05
2020 | Nyemission 63 773 345 3 356 494 | 117 306 666 6 174 038 0,05
2020 | Nyemission 38 238 085 2012532 | 155 544 751 8 186 570 0,05
2020 | Nyemission 9523 809 501 253 | 165 068 560 8 687 822 0,05
Foreliggande
2022 | Foretradesemis| 49520568 | 200934001 214 589 128 | 11294 1%, 0,05
sion
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Som framgar av tabellen ovan har tre nyemissioner (utan beaktande av
Foretradesemissionen) genomforts under den period som omfattas av den historiska
finansiella informationen i Prospektet. Teckningskurserna i nyemissionerna som
genomférdes i oktober och november 2020 uppgick till 5,25 SEK per aktie.
Teckningskursen i Féretrddesemissionen som beslutades av styrelsen den 21 mars
2022 uppgar till 3,65 SEK per aktie.

Agarforhallanden och anmélningsskyldighet

Per den 31 december 2021 uppgick antalet aktiedgare i Bolaget till 6 895. Av
nedanstaende tabell framgar information avseende agarférhallandena i Bolaget per
den 31 decemer 2021.

Olika rostratter foreligger inte. For uppgift om styrelseledaméters och ledande
befattningshavares aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet ”Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor’.

Namn Andel anv kapital Andel av roster Antal aktier
(%) (%)
Cetoros AB 19,3 19,3 31 858 414
tI';’é?lta(-:;;)Lindell (sjalv och genom 10,4 10,4 17 124 820
Avla Holding AB 10,0 10,0 16 572 442
Fjarde AP-fonden 8,7 8,7 14 311 300
RegulaPharm AB 6,0 6,0 9846 730
Avanza Pension 2,7 2,7 4 406 802
Flerie Invest AB 2,1 2.1 3 392 692
Carl Rosvall 1,8 1,8 2957 914
Mats Blom 1,4 1,4 2257 512
Unionen 1,3 1,3 2120 165
Totalt (10 storsta aktiedagarna) 63,1 63,1 104 848 791
Ovriga aktiedgare 36,9 36,9 60 219 769
Totalt antal aktier 100 100 165 068 560

I lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument (LHF) finns regler om
anmalningsskyldighet betraffande vissa férandringar av aktieinnehav i bolag vars
aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad (sa kallad flaggning). Enligt 4
kap. 5 § LHF ska en andring av ett innehav anmalas om andringen medfér att den
andel av samtliga aktier i bolaget eller av réstetalet for samtliga aktier i bolaget som
innehavet motsvarar uppnar, éverstiger eller gar ner under nagon av granserna 5, 10,
15, 20, 25, 30, 50, 66 2/3 och 90 %.

Savitt Bolaget kanner till kontrolleras inte Bolaget, direkt eller indirekt, av nagon
aktieagare eller grupp av aktieagare.

Aktieagaravtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal eller andra avtal mellan
Bolagets aktiedgare som syftar till att gemensamt paverka Bolaget. Bolagets styrelse
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kanner inte heller till nagra avtal eller motsvarande som kan leda till att kontrollen dver
Bolaget vasentligen forandras.

Utdelning och utdelningspolicy

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman. Utbetalningen ombesdrjes av
Euroclear. Ratt till utdelning tillfaller den som pa avstdmningsdagen for utdelningen
ar registrerad som agare i den av Euroclear férda aktieboken. Om aktieagare inte kan
nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbelopp och begransas endast genom allmanna regler om preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Det féreligger inte nagra restriktioner
for utdelning eller sarskilda forfaranden for aktiedgare utanfér Sverige. For aktieagare
som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock normalt svensk
kupongskatt.

Bolaget har inte 1amnat nagon utdelning under den period som omfattas av den
historiska finansiella informationen i Prospektet. Egetis ar i en fas dar bolaget
prioriterar klinisk utveckling av lakemedelskandidater varfér nagon utdelning inte
beddms bli aktuell under de narmaste aren.

Aktierelaterade incitamentsprogram

Egetis har tva aktierelaterade incitamentsprogram — personaloptionsprogram
2020/2024 och personaloptionsprogram 2021/2025.

Det forsta programmet, personaloptionsprogram 2020/2024, infordes genom beslut
av arsstamman den 23 april 2020. Optionsprogrammet omfattar Bolagets
verkstallande direktér, ledning och évriga anstallda i den svenska verksamheten.
Programmet omfattar 3 000 000 personaloptioner dar varje personaloption medfér en
ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 11,93 SEK under perioden
den 7 maj 2023 till och med den 7 maj 2024. Av dessa var 2900 000 av
personaloptionerna tilldelade till anstallda den 31 december 2021.

For att moéjliggdra Bolagets leverans av aktier enligt personaloptionsprogrammet samt
sakra darmed sammanhangande kostnader (frAamst sociala avgifter) beslutade
bolagsstdmman att emittera totalt 3 942 600 teckningsoptioner (varav 942 600
teckningsoptioner emitterades i syfte att sakra med personaloptionsprogrammet
sammanhangande kostnader, framst sociala avgifter). Varje teckningsoption medfér
en ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 11,93 SEK under
perioden den 7 maj 2023 till och med den 7 maj 2024. Teckningsoptionerna far
Overlatas vederlagsfritt till deltagarna i personaloptionsprogrammet i samband med
att personaloptionerna utnyttjas i enlighet med villkoren i personaloptionsprogrammet.
Om samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolagets
aktiekapital att 6ka med cirka 207 290,39 SEK (férutsatt att ingen omrakning sker).

Det andra programmet, personaloptionsprogram 2021/2025, infordes genom beslut
av arsstamman den 29 april 2021. Optionsprogrammet omfattar Bolagets
verkstallande direktor, ledning och 6vriga anstallda i Bolaget. Programmet omfattar 5
000 000 personaloptioner, av vilka 4 900 000 var tilldelade till anstallda den 31
december 2021. Ytterligare 100 000 personaloptioner har tilldelats under februari
2022.
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For att mojliggdra Bolagets leverans av aktier enligt personaloptionsprogrammet samt
sdkra darmed sammanhangande kostnader (framst sociala avgifter) beslutade
bolagsstamman att emittera totalt 6 571 000 teckningsoptioner till Bolagets
dotterbolag Egetis Therapeutics Incentive AB. Varje teckningsoption medfér en ratt
att teckna en ny aktie till ett I16senpris uppgaende till 9,50 SEK. Optionsratten far
utnyttjas for teckning under perioden den 17 maj 2024 till den 17 maj 2025.
Teckningsoptionerna ~ far  overlatas  vederlagsfritt il deltagarna i
personaloptionsprogrammet i samband med att personaloptionerna utnyttjas i
enlighet med villkoren i personaloptionsprogrammet. Om samtliga teckningsoptioner
utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med cirka
345 483,99 SEK (férutsatt att ingen omrakning sker).

Om samtliga 10 513 600 utestaende teckningsoptioner i Bolaget utnyttjas for teckning
av aktier kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med totalt 552 774,38 SEK (forutsatt
att ingen omrakning sker) samt medféra en utspadningseffekt om totalt cirka 6,0 %.

Omrakning av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption berattigar
till kan komma att ske med anledning av Foretradesemissionen i enlighet med
villkoren for respektive teckningsoptionsserie. | tabellen nedan redovisas
styrelseledaméternas  och de ledande befattningshavarnas innehav av
teckningsoptioner i Bolaget.

Namn Antal optioner | Antal  optioner | Totalt antal
serie 2020/2024 serie 2021/2025 optioner

Nicklas Westerholm 1 000 000 1400 000 2400000
Christian Sonesson 500 000 650 000 1150 000
Yilmaz Mahshid 500 000 650 000 1150 000
Henrik Krook 500 000 650 000 1150 000
Kristina Sjéblom Nygren - 650 000 650 000

Karl Hard - 100 000 100 000

Ovriga anstdllda samt | 400 000 900 000 1 300 000

tidigare anstdllda och
nyckelpersoner

Totalt 2900 000 5000 000 7900 000

Bemyndiganden

Vid arsstamman den 29 april 2021 beslutades, i enlighet med styrelsens forslag, att
bemyndiga styrelsen att under tiden intill nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen,
fatta beslut om emission av aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner med eller
utan avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt samt med eller utan bestammelse om
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apport och/eller kvittning eller eljest med villkor. Vid beslut med avvikelse fran
aktiedagarnas foretradesratt ska styrelsen dock inte kunna fatta beslut som innebar att
aktiekapitalet 6kas med mer an tio (10) % i férhallande till det aktiekapital som gallde
forsta gangen bemyndigandet togs i ansprak.

Utspadning

De nytillkomna aktierna, som en féljd av Foretradesemissionen, motsvarar en 6kning
av antalet aktier med hogst 49 520 568. Aktiedgare som valjer att inte delta i
Foretradesemissionen kan komma att fa sin agarandel och rostratt utspadd med
hogst 23 procent.

Av tabellen nedan framgar nettotillgangsvardet per aktie fore respektive efter
Foretradesemissionens genomférande baserat pa eget kapital per den 31 mars 2022,
vilket kan jamféras med teckningskursen 3,65 SEK per aktie i Erbjudandet

Fore Efter
Foretradesemissionen Foretradesemissionen
Eget kapital, MSEK 499 68032
Antal aktier (per dagen 165 068 560 214 589 128
fér Prospektet)
Nettotillgangsvarde per 3,0 3,2

aktie, SEK

Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsinlosen

| Sverige regleras offentliga uppkopserbjudanden av lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden ("LUA”) och respektive marknadsplats
regler om offentliga uppképserbjudanden (takeover-regler). Ett bolag som avser att
ldamna ett uppkdpserbjudande avseende aktier eller andra vardepapper i ett noterat
bolag maste ata sig gentemot den relevanta marknadsplatsen att fdlja
marknadsplatsens takeover-regler.

Egetis aktie ar inte, och har heller inte varit, foremal for erbjudande som ldmnats till
foljd av budplikt, inlésenratt eller Idsenskyldighet under det senaste eller innevarande
rakenskapsaret. Det har inte heller forekommit offentliga uppkdpserbjudanden ifraga
om Bolagets aktier under det senaste eller innevarande rakenskapsaret.

32 Avser Koncernens eget kapital per den 31 mars 2022 6kat med emissionslikviden fran Féretradesemissionen fore avdrag for
emissionskostnader.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR
Styrelseledaméter

Styrelsen bestar av fem ordinarie ledaméter: Thomas Lénngren (ordférande), Mats
Blom, Gunilla Osswald, Elisabeth Svanberg och Peder Walberg. Uppdraget for
samtliga styrelseledamoter galler till slutet av nasta arsstamma, vilken kommer att
héllas under férsta halvaret 2022. Var och en av styrelseledaméterna ager dock ratt
att frantrada uppdraget dessférinnan.

Styrelseledamdterna, deras befattning, nar de valdes forsta gangen och om de anses
vara oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen samt i férhallande till
storre aktiedgare beskrivs i tabellen nedan.

Oberoende i .
s Oberoende i
forhallande .o
. Ledamot . forhallande
Namn Befattning till Bolaget e
sedan till storre
och bolags- .
. aktieagare
ledningen
Thomas Lénngren | Styrelseordférande | 2021 Ja Ja
Gunilla Osswald Styrelseledamot 2017 Ja Ja
Elisabeth Svanberg | Styrelseledamot 2017 Ja Ja
Peder Walberg Styrelseledamot 2020 Nej Nej
Mats Blom Styrelseledamot 2021 Ja Ja

Thomas Lonngren
Styrelseordforande

Thomas Lénngren har erfarenhet som bland annat bitrédande generaldirektor for
Lakemedelsverket och verkstéllande direktor for European Medicines Agency.
Thomas har omfattande internationell erfarenhet aven som radgivare till Artis Venture,
Baren Therapeutics, Center for Innovation in Regulatory Science och ScientificMed
AB samt ar fakultetsmedlem i GLG Institutet. Han ar hedersmedlem vid Royal
Pharmaceutical Society of Britain och Royal College of Physicians i Storbritannien
samt hedersdoktor vid Uppsala universitet och universitetet i Bath, Storbritannien.

Fodd: 1950

Utbildning: Masterexamen i social- och regulatorisk farmaci, Uppsala universitet och
Apotekarexamen i farmaci fran den farmaceutiska fakulteten, Uppsala universitet.

Andra pagaende uppdrag: Thomas Loénngren &r styrelseledamot i Compass
Pathways PLC, NDA Group AB, NDA Regulatory Service AB och Egetis Therapeutics
Incentive AB samt styrelsesuppleant i Rare Thyroid Therapeutics International AB.
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Han ar verkstallande direktér i PharmaExec Consulting AB och strategisk radgivare
till NDA Group.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Styrelseledamot i Analytica LTD
och Global Kinetic Coperation LTD.

Innehav i Bolaget: Thomas Lonngren ager 165 219 aktier i Bolaget.

Mats Blom
Styrelseledamot

Mats Blom har tidigare arbetat som finanschef (CFO) pa Zealand Pharma A/S, ett
bioteknikféretag som ar noterat bade pa Nasdaq i New York och Képenhamn samt
Swedish Orphan International, ett sarlakemedelsféretag som forvarvades av
BioVitrum under 2009. Mats Blom har aven varit finanschef (CFO) pa Modus
Therapeutics, Active Biotech AB och Anoto Group AB samt arbetat som
managementkonsult pa Gemini Consulting och Ernst & Young.

Fodd: 1965

Utbildning: Civilekonom, Lunds universitet och MBA, IESE, University of Navarra,
Barcelona, Spanien.

Andra pagaende uppdrag: Mats Blom &r finanschef pa NorthSea Therapeutics BV,
Nederlanderna samt styrelseledamot i Hansa Biopharma AB och Altamira
Therapeutics Ltd och Pephexia Therapeutics ApS.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Styrelseordférande i Rare Thyroid
Therapeutics International AB och Medical Need Europe AB.

Innehav i Bolaget: Mats Blom ager 2 257 512 aktier i Bolaget.

Gunilla Osswald
Styrelseledamot

Gunilla Osswald har éver 35 ars erfarenhet av lakemedelsutveckling och ar sedan
2014 verkstallande direktoér i BioArctic AB (publ), noterat pa Nasdaq Stockholm.
Under hennes ledning har BioArctic ingatt omfattande licensavtal med stora globala
lakemedelsforetag. Hon har framgangsrikt drivit projekt fran preklinisk och klinisk
utveckling till regulatoriskt godkannande och produktlansering. Hon har tidigare haft
ledande positioner pa AstraZeneca och har bland annat haft ansvar for
produktportféljen inom neurodegenerativa sjukdomar.

Fodd: 1961

Utbildning: Apotekarexamen, Uppsala universitet (1983), doktorsexamen i
biofarmaci och farmakokinetik, Uppsala universitet (1994)

Andra pagaende uppdrag: Gunilla Osswald ar verkstallande direktor i BioArctic AB
(publ) och styrelsesuppleant i LPB Sweden AB.
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Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Styrelseledamot i SpineMedical
AB och SP Process Development AB samt styrelsesuppleant i LPB Sweden Holding
AB.

Innehav i Bolaget: Gunilla Osswald innehar inga aktier eller teckningsoptioner i
Bolaget.

Elisabeth Svanberg
Styrelseledamot

Elisabeth Svanberg har omfattande internationell erfarenhet och har varit ansvarig for
utveckling och kommersialisering av lakemedel. Hon har innehaft flera ledande
positioner i multinationella lakemedelsféretag i Europa och USA och har i dessa roller
bland annat lett utvecklingen av en nyskapande diabetesterapi samt verkat inom
omradet metaboliska sjukdomar.

Fodd: 1961

Utbildning: Lakarexamen, Géteborgs universitet (1987), legitimerad lakare (1990),
doktorsexamen i kirurgisk vetenskap, Géteborgs universitet (1996), specialist i kirurgi
(1997), docent i kirurgi, Géteborgs universitet (2000)

Andra pagaende uppdrag: Elisabeth Svanberg ar utvecklingschef pa Ixaltis SA samt
styrelseordférande i Pharnext. Elisabeth ar aven styrelseledamot i Swedish Orphan
Biovitrum AB, Galapagos NV och Amolyt Pharma.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Elisabeth Svenberg har inte haft
nagra andra uppdrag vilka har avslutats inom fem ar fran dagen for Prospektet.

Innehav i Bolaget: Elisabeth Svanberg innehar inga aktier eller teckningsoptioner i
Bolaget.

Peder Walberg
Styrelseledamot

Peder Walberg, fodd 1974, har bade lakarexamen och civiekonomexamen fran
Uppsala universitet, samt lakarlegitimation. Peder Walberg har lang erfarenhet av
utveckling och kommersialisering av sarlakemedel, bade som operativt verksam och
som styrelseledamot i flera bolag. Peder Walberg ar grundare och VD fér Rare
Thyroid Therapeutics och Medical Need Europe samt medgrundare av Wilson
Therapeutics. Han arbetar aven som konsult till bolag inom life science. Peder
Walberg har ocksa varit affarsutvecklings- och strategichef fér Swedish Orphan och
Sobi och nordiskt ansvarig for nya produkter och affarsutveckling pa Novartis.

Fodd: 1974

Utbildning: Lakarexamen, Uppsala universitet (2001), legitimerad lakare (2003),
civilekonomexamen, Uppsala universitet (2001).
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Andra pagaende uppdrag: Peder Walberg ar styrelseledamot i Immedica Pharma
Holding AB, Rare Thyroid Therapeutics International AB och Vlast AB. Han ar
verkstallande direktdér och styrelseledamot i Cetoros AB, TTM HoldCo AB och
Greblaw AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Verkstallande direktér och
styrelseledamot for Medical Need Europe AB, verkstdllande direktér och
styrelseordférande i Rare Thyroid Therapeutics International AB, styrelseledamot och
styrelsesuppleant i Immedica Pharma AB samt styrelseordférande och
styrelseledamot i Immedica Holding AB.

Innehav i Bolaget: Peder Walberg, genom sitt bolag Cetoros AB, ager 31 858 414
aktier i Bolaget.

Ledande befattningshavare

Bolagets ledningsgrupp bestar av sju personer. Nicklas Westerholm &ar verkstallande
direktér (Chief Executive Officer). Andra ledande befattningshavare i Bolaget ar
Yilmaz Mahshid som ar finanschef (Chief Financial Officer), Christian Sonesson som
ar Vice President for produktstrategi och produktutveckling, Henrik Krook som ar Vice
President for kommersiell verksamhet, Kristina Sjoblom Nygren som ar som ar
medicinsk chef (Chief Medical Officer), Karl Hard som ar Vice President, Head of
Investor Relations & Communications samt Nils Hallén som ar HR-direktor.

Nicklas Westerholm
Verkstallande direktor (Chief Executive Officer) sedan 2017

Nicklas Westerholm har internationell erfarenhet fran arbete i ett flertal globala roller
med ledande positioner inom olika affarsomraden i AstraZeneca-koncernen, bland
annat avseende forsknings- och utvecklingsverksamhet, produktion och
investerarrelationer.

Fodd: 1976

Utbildning: Studier i analytisk och organisk kemi, Stockholms universitet (1997-
1999) och kemiteknik, Kungliga Tekniska Hogskolan (1996-2000) samt studier vid
University of Warwick (2001-2002) och Harvard Business School (2013).

Andra pagaende uppdrag: Nicklas Westerholm ar verkstallande direktér och
styrelseordférande i Rare Thyroid Therapeutics International AB, styrelseledamot i
Spago Nanomedical AB (publ) och styrelsesuppleant i Egetis Therapeutics Incentive
AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Nicklas Westerholm har inte haft
nagra andra uppdrag vilka har avslutats inom fem ar fran dagen for Prospektet.

Innehav i Bolaget: Nicklas Westerholm ager 109 873 aktier i Bolaget. Nicklas
Westerholm ager 1 000 000 personaloptioner av serie 2020/2024 och 1 400 000
personaloptioner av serie 2021/2025 i Bolaget.
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Yilmaz Mahshid
Finanschef (Chief Financial Officer) sedan 2021

Yilmaz Mahshid har tidigare erfarenhet av arbetsledande befattningar som VD pa
Medivir dar han ledde bolagets strategiarbete, kapitaliserade bolaget samt
forhandlade fram ett globalt licensavtal med ett amerikanskt bérsnoterat biotech-
bolag. Yilmaz har aven tidigare erfarenheter som CFO pa Egetis, Investment
Manager & Controller i Industrifondens Life Science Team och health care-analytiker
vid Pareto Securities samt Ohman Fondkommission.

Fodd: 1979

Utbildning: Doktorsexamen, Institutionen fér medicinsk biokemi och biofysik vid
Karolinska institutet.

Andra pagaende uppdrag: Yilmaz Mashid ar styrelseledamot i Mahshid Advisors
AB och styrelseordférande i Bostadsféreningen Salgen nr 6 och styrelseledamot i
Medivir AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Yilmaz Mahshid har tidigare varit
VD pa Medivir AB och styrelseledamot i Venaticus Capital AB, InDex Pharmaceuticals
Holding AB, Avidicare AB och Avidicare Holding AB.

Innehav i Bolaget: Yilmaz Mahshid ager 191 000 aktier i Bolaget. Yilmaz Mahshid
ager 500 000 personaloptioner av serie 2020/2024 och 650 000 personaloptioner av
serie 2021/2025 i Bolaget.

Henrik Krook

Vice President for kommersiell verksamhet (Vice President Commercial
Operations) sedan 2020

Henrik Krook har en bred erfarenhet fran 6ver 15 ar i ledande kommersiella positioner
hos bade stora lakemedelsbolag och bioteknikféretag. Han har bland annat tidigare
varit radgivare till bioteknikbolag som till exempel Affibody, inom féretags- och
kommersiella fragestallningar, samt haft seniora ledarroller pa bland annat Alexion,
Novartis och Roche.

Fodd: 1973

Utbildning: Doktorsexamen i immunolog, Uppsala universitet och Executive MBA,
Handelshogskolan i Stockholm.

Andra pagaende uppdrag: Henrik Krook ar VD och styrelseordférande i DeLiSci AB
och styrelseledamot i Corline Biomedical AB och Krodegro AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Henrik Krook har tidigare varit
verkstallande direktér och styrelseordférande i Alexion Pharma Nordics AB.
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Innehav i Bolaget: Henrik Krook ager 170 000 aktier. Henrik Krook ager 500 000
personaloptioner av serie 2020/2024 och 650 000 personaloptioner av serie
2021/2025 i Bolaget.

Kristina Sjoblom Nygren
Medicinsk chef (Chief Medical Officer) sedan 2021

Kristina Sjoblom Nygren ar legitimerad |akare med mer an 20 ars erfarenhet inom
lakemedelsindustrin fran bade stora lakemedelsféretag och mindre bioteknikbolag
och har en lang erfarenhet av utvecklingsarbete i sen fas och interaktioner med
regulatoriska myndigheter inom sallsynta sjukdomar och sarlakemedel. Kristina har
tidigare arbetat som CMO och Head of Development pa Santhera samt aven arbetet
i 18 ar pa SOBI, Wyeth och AstraZeneca, dar hon hade ett antal ledande befattningar.

Fodd: 1961

Utbildning: Examen i farmaceutisk medicin och lakarexamen, Karolinska Institutet,
Stockholm.

Andra pagaende uppdrag: Kristina Sjoblom Nygren ar styrelseledamot i Infant
Bacterial Therapeutics AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Kristina Sjoblom Nygren har inte
innehaft nagra andra uppdrag de senaste fem aren.

Innehav i Bolaget: Kristina Sjoblom Nygren &ger 6 000 aktier i Bolaget och 650 000
personaloptioner av serie 2021/2025.

Christian Sonesson
Vice President for produktstrategi och produktutveckling sedan 2017

Christian Sonesson har omfattande erfarenhet inom lakemedelsutveckling efter 13 ar
pa olika positioner pa Astra Zeneca. Han har en omfattande erfarenhet inom
lakemedelsutveckling och har framgangsrikt lett fas Ill-studier (FORXIGA® for typ 1
diabetes) och har stor erfarenhet av interaktion med regulatoriska myndigheter och
av att ta nya lakemedelskandidater till registrering i olika regioner (t.ex. FORXIGA®
for typ 2 diabetes, MOVANTIK®, ONGLYZA® SAVOR, BRILINTA® PEGASUS and
QTERN®).

Fodd: 1975

Utbildning: Doktorsexamen i biostatistik, Goteborgs universitet (2003), Executive
Master of Business Administration, Handelshégskolan i Stockholm (2016).

Andra pagaende uppdrag: Christian Sonesson har inga andra pagaende uppdrag.
Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Enskilda firman E Street Statistics.

Innehav i Bolaget: Christian Sonesson ager 12 000 aktier i Bolaget. Christian
Sonesson &ager 500 000 personaloptioner av serie 2020/2024 och 650 000
personaloptioner av serie 2021/2025 i Bolaget.
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Karl Hard
Vice President, Head of Investor Relations & Communications sedan 2022

Karl Hard har en lang erfarenhet fran éver 25 ar inom bade forskning och investor
relations hos AstraZeneca samt investor relations och kommunikation hos
bérsnoterade mindre bioteknikféretag, som Kiadis Pharma (Euronext, Amsterdam)
och Redx Pharma (London Stock Exchange). Han har ocksa tidigare varit radgivare
(via Optimum StrategicCommunications) till dver 30 bioteknikbolag i Europa och USA.

Fodd: 1962

Utbildning: Doktorsexamen i biokemi, Utrecht Universitet, Nederlanderna samt
studier i biokemi, Helsingfors universitet.

Andra pagaende uppdrag: Karl Hard har inga andra pagaende uppdrag.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Karl Hard har inte innehaft nagra
andra uppdrag de senaste fem aren.

Innehav i Bolaget: Karl Hard &ger 100 000 personaloptioner av serie 2021/2025 i
Bolaget.

Nils Hallén
HR-direktor sedan 2021 (pa konsultbasis)

Nils Hallén har arbetat som konsult inom HR sedan 2004. Nils uppdrag har framst rort
omraden inom personalférsorjning, organisationskultur och ledarskap. Parallellt med
sin konsultverksamhet har han haft en deltidsanstallining pa Soédertérns Hogskola som
adjungerad larare inom arbets- och organisationspsykologi. Dessforinnan har Nils
bland annat arbetat som HR-chef inom resebranschen och som VD for
utbildningsféretaget PALAKOM.

Fodd: 1968

Utbildning: Juristexamen, Lunds universitet samt studier i nationalekonomi, franska
och historia, Lunds universitet.

Andra pagaende uppdrag: Nils Hallén ar styrelseledamot och verkstallande direktor
i Nils Hallén Konsult AB, styrelseledamot i OSDB Solutions AB samt
styrelsesuppleant i Almitra AB.

Tidigare uppdrag (under de senaste fem aren): Nils Hallén har inte innehaft nagra
andra uppdrag de senaste fem aren.

Innehav i Bolaget: Nils Hallén &ger inga aktier eller teckningsoptioner i Bolaget.

Externa revisorer

Bolagets revisor sedan 2015 ar det registrerade revisionsbolaget BDO Malardalen
AB. Vid arsstamman den 29 april 2021 omvaldes BDO Malardalen AB (Box 6343,
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102 35 Stockholm) till Bolagets revisor for tiden intill slutet av den arsstdmma som
halls 2022. Huvudansvarig revisor ar auktoriserade revisorn Karin Siwertz. Karin
Siwertz ar medlem i FAR.

BDO Malardalen AB har varit Bolagets revisor aven for rakenskapsaren 2015 — 2020
och fram till arsstdmman 2021. Auktoriserade revisorn Jérgen Lévgren har under
denna tid varit huvudansvarig revisor.

Ovriga upplysningar om styrelse och ledande befattningshavare

Ingen av styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har under de senaste
fem aren domts i bedragerirelaterade mal eller varit inblandade i konkurs, likvidation
eller konkursfoérvaltning i egenskap av styrelseledamot eller ledande
befattningshavare. Ej heller har reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet
erkanda yrkessammanslutningar) under de senaste fem aren officiellt bundit en sadan
person vid och/eller utfardat pafélider mot en sadan person for ett brott. Ingen har
heller de senaste fem aren forbjudits av domstol att ingd som medlem i en emittents
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att utdva ledande eller
Overgripande funktioner hos en emittent.

Med undantag for forhallandet att saval styrelseledamdterna som de ledande
befattningshavarna har andra uppdrag i andra bolag féreligger det inte nagon
potentiell intressekonflikt for styrelseledamoéter eller ledande befattningshavare i
Bolaget i férhallande till uppdraget for Bolaget. Ett flertal av styrelsens ledaméter och
ledande befattningshavare har dock ekonomiska intressen i Bolaget i form av aktie-
och/eller optionsinnehav.

Nagot avtal har inte slutits mellan & ena sidan Bolaget och & andra sidan styrelsens
ordférande, nagon styrelseledamot eller ledande befattningshavare om férmaner eller
ersattning efter uppdragets slutforande. Det finns inte heller nagra familjerelationer
mellan styrelsens ledamoéter eller ledande befattningshavare.

Vissa styrelseledamoter har i samband med Foretradesemissionen ingatt lock up-
ataganden som innebar begransningar av mdjligheterna att salja eller annars
disponera Over aktier i Bolaget, se avsnittet "Legala frdgor och kompletterande
information — Lock up-ataganden” fér mer information. Utdver detta har det inte ingatts
nagra avtal som medfér begransningar for styrelsens ledamoter eller Bolagets
ledande befattningshavare att avyttra eventuella vardepapper i Bolaget.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare nas via Bolagets adress,
Klara Norra Kyrkogata 26, 111 22 Stockholm.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION
Allman information om Egetis

Bolagets foretagsnamn och handelsbeteckning ar Egetis Therapeutics AB och dess
organisationsnummer ar 556706—6724. Bolaget bildades i Sverige den 9 maj 2006
och registrerades hos Bolagsverket den 3 juli 2006. Bolaget ar ett svenskt publikt
aktiebolag och regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt sate i
Stockholms kommun, Stockholms lan. Bolagets identifieringskod for juridiska
personer (LEI-kod) ar: 549300RZCKGWRUBPMY22.

| Bolagets bolagsordning (§3) anges féljande: Bolaget ska ha till féremal for sin
verksamhet att bedriva forskning, utveckling, tillverkning och férséljning av lédkemedel
samt ddrmed férenlig verksamhet.

Bolagets webbplats ar www.egetis.com. Med undantag fér information som
uttryckligen har inforlivats i Prospektet genom hanvisning ingar varken information pa
Bolagets webbplats eller pa andra webbplatser som namns i Prospektet och denna
information har inte heller granskats eller godkants av Finansinspektionen.

Bolaget ar moderbolag till tva heldgda svenska dotterbolag, Egetis Therapeutics
Incentive AB, organisationsnummer 556884-8492 samt Rare Thyroid Therapeutics
International AB (RTT), organisationsnummer 556919-5109. Egetis Therapeutics
Incentive AB bildades 2011 och férvarvades av Egetis i mars 2012. Dotterbolagets
verksamhetsféremal ar att bedriva hantering av incitamentsprogram for anstéllda i
Egetis samt annan darmed férenlig verksamhet. RTT bildades 2013 och férvarvades
av Egetis den 3 november 2020. RTTs verksamhetsforemal ar att, direkt eller indirekt,
bedriva forskning, utveckling, tillverkning och férsaljning av lakemedel for sallsynta
sjukdomar samt bedriva darmed férenlig verksamhet. Bolaget ska aven aga och
forvalta saval fast som l6s egendom, upplata immateriella rattigheter samt bedriva
darmed foérenlig verksamhet.

Vasentliga avtal

Med undantag for avtal som ingar i den I6pande affarsverksamheten har Koncernen
inte ingatt nagot avtal av storre betydelse under de senaste tva aren eller annat avtal
som innehaller nagon rattighet eller skyldighet som ar av vasentlig betydelse for
Koncernen per dagen for Prospektet. Immateriella rattigheter

Immateriella rattigheter, och sarskilt patent, ar mycket viktiga fér Bolagets
verksamhet. En viktig del av Egetis strategi ar att inga samarbets- och licensavtal med
storre lakemedelsbolag och i regel ar ett starkt immaterialrattsligt skydd i form av
patent och patentansokningar en forutsattning for att sa ska kunna ske. Bolagets
strategi ar darfor att i sa stor utstrackning som majligt erhalla patentrattigheter for sina
uppfinningar och forsvara patentportféljen mot eventuella intrang i patenten.

Egetis foljer noga utvecklingen kring sina immateriella rattigheter inom alla relevanta
omraden och foljer ocksa konkurrerande teknologier och féretag. Patentstrategin for
immateriella rattigheter har utvecklats i nara och langvarigt samarbete med Bolagets
externa amerikanska patentombud.
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Egetis immateriella rattigheter bestar till stdrsta del av ett antal patent,
patentansokningar samt know-how hanférlig till Bolagets lakemedelskandidater.
Bolaget har en patentportfélj som omfattar beviljade patent och pagaende
patentansokningar inom fyra olika patentfamiljer (patentfamilj &r en grupp av patent
och patentansokningar i olika lander som har samma ursprung). Utéver patent bestar
Egetis immateriella rattigheter av registrerade varumarken for I1akemedelskandidaten
Aladote® samt registrerade domannamn. En sammanfattning av Bolagets
patentstrategi och viktigaste patent och varumarken framgar i avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning — Patent och Varumérken”.

Emcitate® och den aktiva lakemedelssubstansen tiratricol omfattas inte av nagra
giltiga patent, vilket innebar att det inte finns nagot patentrattsligt skydd mot att andra
aktorer utvecklar och kommersialiserar en identisk eller likvardig produkt. Bolaget
kommer darmed att vara beroende av alternativa skydd i form av sarlakemedelsstatus
och/eller dataexklusivitet (se avsnittet "Ldkemedelsutveckling och regulatorisk
Oversikt - Sarldkemedel (Orphan Drugs)” for mer information.

RTT har registrerat varumarket Emcitate® i bland annat Europa och USA.

Savitt Bolaget kanner till har inga invandningar ldmnats in av tredje part mot nagot av
de patent eller patentansdkningar som ingar i Egetis patentportfdlj. Inte heller har
nagra krav eller hot om atgarder mot pastatt intrang framstallts till Bolaget.

Tillampliga regelverk, tillstand och regelefterlevnad

For att fA marknadsfora ett lakemedel maste detta registreras och godkannas hos
myndigheter som staller krav pa dokumenterad effekt och sakerhet. Processen att na
fram till ett fardigt lakemedel ar noga reglerad och kan delas in i faser: preklinisk fas
(som syftar till att valja ut en lakemedelskandidat), klinisk fas (som normalt delas in i
tre faser — I, Il och lll) och registreringsfas (efter ett framgangsrikt Kkliniskt
studieprogram). Lakemedelskandidaterna Aladote® och Emcitate® befinner sig bada
i klinisk fas. Bolaget planerar att genomféra ytterligare kliniska studier inom ramen fér
den Kliniska utvecklingen av Aladote® och Emcitate®. Genomférandet av kliniska
studier kraver tillstand fran relevanta regulatoriska myndigheter samt godkannanden
fran etikprovningsnamnder. Se avsnittet "Ldkemedelsutveckling och regulatorisk
oversikt’ for en beskrivning av utvecklingsprocessen och férutsattningarna for
godkannande av ett lakemedel.

Styrelsen gor beddmningen att Bolaget innehar relevanta tillstand fér Bolagets
verksamhet.

Egetis ar i egenskap av sponsor for de kliniska studierna att betrakta som
personuppgiftsansvarig fér de personuppgifter som behandlas inom ramen fér
studierna. Detta innebar bland annat att Egetis ansvarar fér att personuppgifterna
behandlas i enlighet med EU:s dataskyddsférordning (GDPR) av Egetis samt
kontraktsforskningsorganisationer och andra som behandlar personuppgifter for
Egetis rakning. En grundlaggande forutsattning for att den personuppgiftsbehandling
som sker ska vara laglig, ar att det finns en laglig grund for
personuppgiftsbehandlingen. Egetis ska ocksa tillse att deltagarna i studien
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informeras om personuppgiftsbehandlingen i enlighet med de informationskrav som
foljer av GDPR.

Forsakringar

Bolaget innehar for branschen sedvanlig féretagsforsakring och har tecknat en
ansvarsforsakring for styrelse och VD. Bolaget har ocksa tecknat kompletterande
forsakringar for de kiniska studier som bedrivs.

Styrelsens beddmning ar att Bolaget har ett tillfredsstallande forsakringsskydd for
sadana risker som normalt férknippas med verksamheten.

Tvister

Egetis ar inte och har heller inte varit part i nagra myndighetsférfaranden, rattsliga
forfaranden eller skiljeférfaranden under de senaste tolv manaderna som har haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets stallning eller Ionsamhet. Bolaget har
inte heller informerats om ansprak som kan leda till att Bolaget blir part i sadan
process eller skiljeférfarande.

Teckningsataganden och emissionsgarantier
Teckningsataganden

Egetis har erhallit teckningsataganden fran aktiedgare och ledande befattningshavare
i Bolaget samt nya investerare om cirka 121,4 MSEK eller cirka 67,1 procent av
Foretradesemissionen.

Teckningsforbindelser har lamnats enligt nedan:

Namn Tecknings- Antal aktier Andel av Foretrades-
atagande (SEK) emissionen, %%

Cetoros AB 6 999 999,55 1917 807 3,87
Peter Lindell (sjalv och genom 18 779 830,35 5145 159 10,39
bolag)

Avla Holding AB 3999 999,20 1095 888 2,21
Fjarde AP-fonden 15670 873,50 4293 390 8,67
RegulaPharm AB 2 499 994,50 684 930 1,38
Flerie Invest AB 27 856 876,65 7 632 021 15,41
Carl Rosvall (sjalv och genom 3238911,45 887 373 1,79
bolag)

Mats Blom 2471973,45 677 253 1,37
Unionen 2 321 575,20 636 048 1,28
Anders Johansson 2 007 135,00 549 900 1,11

33 Baserat pa full teckning i Foretradesemissionen.
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Mats Nilsson 1982 585,10 543 174 1,10
Gloveus Konsult & Invest AB 1499 996,70 410 958 0,83
Gryningskust Forvaltning AB 1738 958,55 476 427 0,96
TAMT AB 1423 500,00 390 000 0,79
Otva Development AB 499 998,90 136 986 0,28
Hakan Astréom 948 587,55 259 887 0,52
Krodegro AB 496 396,35 135999 0,27
PharmaExec Consulting AB 430 904,40 118 056 0,24
Nicklas Westerholm 320 298,45 87 753 0,18
Yilmaz Mahshid 288 893,85 79 149 0,16
Christian Sonesson 63 137,70 17 298 0,03
Kristina Sjoblom Nygren 56 567,70 15 498 0,03
Karl Hard 99 995,40 27 396 0,06
Nils Hallén 99 995,40 27 396 0,06
Elisabeth Svanberg 99 995,40 27 396 0,06
Linc AB 23 476 876,50 6 432 021 12,99
WBS Huenicke 1999 995,60 547 944 1,11
Vermdgensverwaltung GmbH

Totalt 121 373 852,40 33 253 107 67,15

Ersattningar for ingadngna teckningsataganden utgar inte. Samtliga avtal om
teckningsforbindelser ingicks den 18 mars 2022.

De som ingatt teckningsataganden kan nas via Bolagets kontorsadress.
Garantidtaganden

Egetis har aven erhallit garantidtaganden om totalt cirka 59,4 MSEK eller cirka 32,8
procent av Foretradesemissionen.

Garantiataganden har [Amnats enligt nedan.
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Namn Garanti- Antal aktier | Andel av | Adress
atagande Foretrades-
(SEK) emissionen,
°A)34
Fjarde AP- 9 600 000 2630 136 5,31 Box 3069, 103 61 Stockholm
fonden
Carl Rosvall 4 000 000 1095 890 2,21 Artillerigatan 46, 114 45
Stockholm
Mats Blom 1 000 000 273 972 0,55 Norra Villavagen 11B, 237 34
Bjarred
Anders 2026 300 555 150 1,12 Osbyvagen 19, 182 54
Johansson Djursholm
Mats Nilsson 12 000 000 3287671 6,64 Via della Brima 15 B, 6612
Ascona, Schweiz
Gryningskust 4 000 000 1095 890 2,21 Baldersuddevagen 26, 134 38
Forvaltning AB Gustavsberg
Hakan Astrém 3750 000 1027 397 2,07 Birger Jarlsgatan 72, 114 20
Stockholm
Nicklas 2 000 000 547 945 1,11 Ladvretavagen 17, 155 92
Westerholm Nykvarn
Yilmaz Mahshid 1 000 000 273 972 0,55 Ekstigen 12 A, 169 34 Solna
Linc AB 20 000 000 5479 452 11,07 Strandvagen 7A, 114 51
Stockholm
Totalt 59 376 300 16 267 475 32,85

For garantidtagandena utgar ersattning till ett sammanlagt belopp om 6,66 procent av
det garanterade beloppet, motsvarande cirka 3,95 MSEK. Ingen garantiersattning
utgar till Fjarde AP-fonden. Samtliga avtal om garantiataganden ingicks den 18 mars
2022.

Varken teckningsatagandena eller emissionsgarantierna ar sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Féljaktligen finns
en risk att en eller flera parter inte kommer att kunna uppfylla sina respektive
ataganden.

Lock-up ataganden

| samband med Féretradesemissionen har Bolagets styrelseledamdter och ledande
befattningshavare som ar aktieagare i Bolaget atagit sig att inte salja befintliga aktier
i Bolaget under en period om 180 kalenderdagar efter datumet fér offentliggérandet
av utfallet i Foretradesemissionen, med sedvanliga undantag i form av att avyttra
aktier inom ramen for ett erbjudande till samtliga aktiedgare i Bolaget, dverlata aktier

34 Baserat pa full teckning i Foretradesemissionen.
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inom ramen for ett erbjudande fran Bolaget till samtliga akiteagare att aterképa egna
aktier, Overlata aktier till en familjemedlem eller stiftelse under forutsattning att
mottagaren av sadana aktier ingar ett likvardigt lock-up atagande, dverlata aktier dar
sa kravs enligt lag eller enligt beslut av myndighet eller domstol, dverlata aktier till ett
holdingbolag tillhérande samma aktiedgare under férutsattning att mottagaren av
sadana aktier ingar ett likvardigt lock-up atagande samt att dverlata aktier till en
kapitalforsakring eller investeringssparkonto inom ramen fér lock-up atagandet.
Undantagen omfattar samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare i
Bolaget som ar aktiedgare.

Bolaget har vidare atagit sig att inte utan Paretos godkannande ge ut nya aktier eller
salja egna aktier under en period om 180 kalenderdagar efter genomférandet av
Foretradesemissionen.

Transaktioner med narstaende

Utdver 16n och styrelsearvode och de transaktioner med narstdende som framgar av
Egetis arsredovisning for rakenskapsaret 2021 samt Egetis delarsrapport for januari
— mars 2022 och vad som anges nedan har inga transaktioner med narstdende agt
rum under den period som omfattas av den historiska finansiella informationen och
fram till och med datumet fér Prospektet.

Vissa av RTTs tidigare aktiedgare (daribland Cetoros AB som kontrolleras av
styrelseledamoten Peder Walberg) har tillhandahallit finansiering till RTT i form av
aktiedgarlan och aktieagartillskott. | samband med Egetis forvarv av RTT har villkoren
for utestaende aktiedgarlan och aktieagartillskott forhandlats om. Ett totalt belopp om
maximalt 25 MSEK skulle aterbetalas i kvartalsvisa amorteringar under en period om
24 manader fran tilltradet. Per den 31 december 2021 hade 12,5 MSEK aterbetalats.
Aktiedgarlanen ar rantefria.

| oktober 2020 férvarvade Egetis samtliga aktier i RTT. Bland de tidigare dgarna fanns
Cetoros AB, ett bolag kontrollerat av styrelseledamoten i Egetis Peder Walberg, och
Mats Blom, styrelseledamot i Egetis aven han. Kdpeskillingen for aktierna i RTT
bestod av en kontant képeskilling om 60 MSEK samt en aktiedel om 63 773 345
nyemitterade aktier i Egetis. Saljarna av RTT har ratt till en tillaggsképeskilling som
baseras pa framtida férsaljning av Emcitate®. Tillaggskopeskillingen berdknas som
en lag ensiffrig procentsats av nettoforsaljningen av Emcitate® och betalas sa lange
som produkten omfattas av (i) marknadsexklusivitet i USA (dock minst sju ar fran
marknadsgodkannande i USA) savitt avser forsaljning i USA, (ii) marknadsexklusivitet
i Europa (dock minst tio ar fran marknadsgodkannande) savitt avser forsaljning i
Europa, och (iii) marknadsexklusivitet i USA, Europa eller i aktuell jurisdiktion (dock
minst tio ar fran marknadsgodkannande i Europa), savitt avser forsaljning utanfor
USA och Europa. Tillaggskopeskilling kommer ocksa att utga pa forsaljning som sker
fére marknadsgodkadnnande. Saljarna har darutover ratt till en ytterligare
tilldaggskopeskilling i form av ett engangsbelopp som motsvarar 50 procent av
nettoersattningen i handelse av en framtida forsaljning av en potentiell sa kallad Rare
Pediatric Disease Priority Review Voucher fran FDA.
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Intressekonflikter

Pareto Securities AB (Pareto) ar finansiell radgivare och Advokatfirman Lindahl KB ar
legal radgivare i samband med Foretradesemissionen. Aktieinvest FK AB ar
emissionsinstitut. Pareto, Advokatfirman Lindahl KB och Aktieinvest erhaller
ersattning for utforda tjanster enligt avtal. Darutéver har inte Pareto, Advokatfirman
Lindahl KB eller Aktieinvest nagra ekonomiska eller andra intressen betraffande
Foretradesemissionen.

Information fran tredje part

Viss information i Prospektet har inhamtats fran externa kallor. Sadana externa kallor
har angetts i anslutning till den relevanta informationen. Marknads- och branschdata
har i férsta hand hamtats fran bestallda marknadsrapporter gallande Aladote® som
fran marknadsanalysféretaget Mirador Global. Ovriga kéllor utgérs framst av artiklar i
vetenskapliga tidskrifter och artiklar avseende epidemiologi i enlighet med de
kallhanvisningar som framgar av Prospektet.

Information som anskaffats fran tredje part har atergetts korrekt och savitt Bolaget
kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje part har
inga sakférhallanden uteldamnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande.

Handlingar tillgéngliga for inspektion

Bolagets stiftelseurkund och bolagsordning samt den historiska finansiella
informationen som foreligger for Bolaget och dess dotterbolag for de tva senaste
rakenskapsaren fore offentliggérandet av Prospektet, finns tillgangliga pa Bolagets
huvudkontor med adress Klara Norra Kyrkogata 26, 111 22 Stockholm. Kopior av
handlingarna kan under hela Prospektets giltighetstid erhallas fran eller granskas pa
Bolagets huvudkontor under ordinarie kontorstid pa vardagar. Dokumenten halls
ocksa tillgangliga pa Bolagets webbplats, www.egetis.com.

Lagstadgade offentliggoranden

Nedan foljer en sammanfattning av den information som Bolaget under den senaste
tolvmanadersperioden har offentliggjort i enlighet med Europaparlamentets och
radets férordning (EV) nr 596/2014 om marknadsmissbruk
(Marknadsmissbruksférordningen), och som enligt Bolagets bedémning fortfarande
ar av betydelse per dagen for Prospektet.

Verksamhetsrelaterad information

e Den 24 mars 2022 meddelade Egetis att Bolaget erhaller positivt utlatande
fran EMA om sarlakemedelsstatus for Emcitate® for behandling av
skoldkdrtelhormonresistens typ beta (RTH-().

o Den 17 februari 2022 offentliggjorde Egetis betydande framsteg med
Emcitate® mot ansdkningar om marknadsgodkannande i USA och Europa
2023.
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Den 18 januari 2022 offentliggjorde Egetis att Bolaget drar slutsatsen att en
behandlingseffekt pa T3-nivaer hos patienter med MCT8-brist kan utgora
grund for marknadsgodkannande av Emcitate® i USA.

Den 13 december 2021 offentliggjorde Egetis att Bolaget planerar att [amna
in ansékan om marknadsgodkannande fér Emcitate® till den europeiska
lakemedelsmyndigheten baserat pa befintliga kliniska data.

Den 19 augusti 2021 offentliggjorde Egetis att Emcitates® utvecklingsprogram
fortskrider enligt plan.

Den 22 april 2021 offentliggjorde Egetis att patientrekryteringen i den
registreringsgrundande studien med Emcitate® fortskrider enligt plan.

Finansiella rapporter

Den 17 februari 2022 offentliggjorde Egetis bokslutskommunikén fér 2021.

Den 4 november 2021 offentliggjorde Egetis delarsrapporten for januari —
september 2021.

Den 19 augusti 2021 offentliggjorde Egetis delarsrapporten for for januari —
juni 2021.

Den 30 mars 2021 offentliggjorde Egetis arsredovisningen fér 2020.

Andra regulatoriska offentliggéranden

Den 5 november 2021 offentliggjorde Egetis att valberedning infor
arsstamman 2022 ar utsedd.

Den 24 maj 2021 meddelade Egetis att styrelseordféranden i Bolaget
forvarvar aktier.

Den 17 maj 2021 meddelade Egetis att VD och ledande befattningshavare i
Bolaget forvarvar aktier.

Den 29 april 2021 meddelade Egetis kommuniké fran arsstamman 2021.

Den 26 mars 2021 offentliggjorde Egetis att Mats Blom nominerades till ny
styrelseledamot.

Den 26 mars 2021 offentliggjorde Egetis att Dr Thomas Lonngren
nominerades till ny styrelseordférande.

Den 26 mars 2021 offentliggjorde Egetis kallelse till arsstdmma den 29 april
2021.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Egetis reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2021 samt Bolagets oreviderade
delarsrapport for perioden januari — mars 2022 utgér en del av Prospektet och ska lasas som
en del darav. Alternativa nyckeltal definieras narmare i not 9 i delarsrapporten.

Féljande avsnitt ur dessa handlingar inforlivas harmed genom hanvisning:

Fran Egetis delarsrapport januari — mars 2022 inférlivas: Sidhénvisning
Resultatrakning och rapport dver totalresultatet 10
Balansrakning 11
Kassaflodesanalys 12
Forandringar i eget kapital 13
Koncernens nyckeltal 13
Noter 16-22

Egetis delarsrapport for januari — mars 2022 finns pa féljande lank: https://storage.mfn.se/c7ab2564-e65d-4035-8184-
8db6cffbecd6/q1-2022-swe-220425-final-clean.pdf

Fran Egetis reviderade arsredovisning for rikenskapsaret 2021 inforlivas: Sidhénvisning
Resultatrakning och rapport dver totalresultatet 59
Balansrakning 60
Kassaflodesanalys 61
Forandringar i eget kapital 62-63
Noter 64-90
Revisionsberattelse 92-96

Egetis reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2021 finns pa foljande lank: https://storage.mfn.se/87ab277d-04ea-
4077-8001-eadeed283df4/egetis-arsredovisning-2021-for-publicering.pdf

De delar av ovan angivna dokument som inte inférlivas genom hanvisning ar antingen inte
relevanta for investeraren eller omfattas av andra delar av Prospektet.
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ORDLISTA

Akut leversvikt

Allan Herndon Dudley Syndrome

API (active pharmaceutical
ingredient)

Biomarkor

Calmangafodipir

CDMO (Contract Development and
Manufacturing Organisation)

Clinical Trial Application (CTA)

CMC (chemistry, manufacturing
and controls)

Akut leversvikt betyder att levern
plotsligt blivit sa svart skadad att den
inte kan fungera som den ska. Detta
ar ett mycket allvarligt tillstand med
hég doédlighet om inte behandling
ges.

Ett annan benamning pa MCTS8 brist,
den sjukdom som orsakas av
mutationer i genen fér MCTS8.

API ar benamningen pa den aktiva
lakemedelssubstansen i ett
lakemedel.

Méatbara biologiska parametrar som
tjanar som indikatorer for
halsorelaterade bedomningar.

Calmangafodipir ar en lattléslig liten
enzymliknande molekyl som relativt
enkelt tas upp i en cell (LowMEM,
Low Molecular Enzyme Mimetics).
Genom att efterlikna det kroppsegna
enzymet mangansuperoxiddismutas
(MnSOD) forstarker calmangafodipir
cellernas egna skydd mot fria
syreradikaler vilka annars kan skada
mitokondriers funktion och leda Htill
cellskada.

Calmangafodipir ar den aktiva
lakemedelssubstansen (API) i Egetis
produktkandidat Aladote®.

Samlingsbegrepp foér bolag som
tillhandahaller tjanster avseende
utveckling och tillverkning av
lakemedel (kontraktstillverkare).

Klinisk provningsansokan i EU.

CMC (chemistry, manufacturing and
controls) ar den del av utvecklingen
av ett lakemedel som beskriver kemin
for den aktiva lakemedelssubstansen
(API), ingaende hjalpmedel och det
fardiga lakemedlet, hur tillverkningen
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Compassionate use

CRO (Contract Research
Organisation)

Effektdata

European Medicines Agency (EMA)

EU3

EUS

Fast Track Designation

FDA (Food and Drug
Administration)

First in class

sker och hur alla steg i
tillverkningsprocessen  kontrolleras
(ravaror, mellansteg och slutgiltig
produkt).

En process dar patienter med
livshotande sjukdomar som inte kan
behandlas pa ett tillfredsstallande
satt far tillgang till icke godkanda
lakemedel

Samlingsbegrepp fér bolag som éar
verksamma inom uppdragsforskning
och service inom
lakemedelsutveckling
(kontraktsforskningsorganisation).

Utvardering av effekten hos en
lakemedelskandidat  baserat pa
kliniska eller prekliniska studier.

European Medicines Agency ar
europeiska lakemedelsmyndigheten.

Storbritannien, och

Frankrike.

Tyskland

Storbritannien, Tyskland, Frankrike,
Spanien och ltalien

Fast track ar en process utformad for
att underlatta utvecklingen och
paskynda granskningen av
lakemedel for att behandla allvarliga
tillstand och fylla ett ofillfredsstallt
medicinskt behov. Syftet ar att fa ut
viktiga nya lakemedel till patienten
tidigare.

Food and Drug Administration ar
amerikanska
lakemedelsmyndigheten.

Om ett lakemedel ar first in class,
betyder det att det inte finns nagot
godkant lakemedel med liknande
verkningsmekanism pa marknaden.
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Futilitetsanalys

GCP (Good Clinical Practice)

GDP (Good Distribution Practice)

GMP (Good Manufacturing
Practice)

Investigational New Drug (IND)

Key opinion leader

Kohortstudie

Kronisk tyreotoxikos

MCT-8

Statisk analys for att avgéra om en
klinisk studie fortfarande kan uppna
sitt primara effektmatt.

God klinisk sed (Good Clinical
Practice, GCP) ar ett kvalitetssystem
féor  genomférande av  kliniska
prévningar avseende lakemedel och
medicintekniska produkter.

God distributionssed (Good
Distribution Practice, GDP) ar ett
kvalitetssystem for
lakemedelsdistribution.

God tillverkningssed (Good
Manufacturing Practice, GMP) ar ett
kvalitetssystem for tillverkning och
kontroll av vissa typer av produkter,
till exempel lakemedel och
medicintekniska produkter.

Provningsansodkan i USA.

Ett samlingsbegrepp for inflytelserika
experter som har mojlighet att
paverka andra inom sitt omrade.
Inom lakemedelsindustrin kan
framstaende forskare eller lakare
vara key opinion leaders.

En kohortstude ar en studie pa en
grupp patienter  med nagon
gemensam sjukdom inom en viss
tidsperiod.

Tyreotoxikos ar ett sjukdomstillstand
med Okad halt av tyreoideahormoner
i vavnaderna.

Monokarboxylattransportér 8, en av

flera transportorer av
skoldkértelhormon i kroppen, som
uttrycks i bland annat centrala

nervsystemet och pa blod-hjarn
barriaren. Mutationer i genen for
MCT8 leder till sjukdomen MCT8-
brist.
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Metabolit

MHRA (Medicines and Healthcare
products Regulatory Agency)

Mitokondriell dysfunktion

MnSOD

N-acetylcystein (NAC)

NAPQI

Nasdaq Stockholm

NDA (New Drug Application)

NPU (Named Patient Use)

Kroppen forsoker omvandla alla
kemiska strukturer som kommer in i
kroppen till d@mnen som kroppen
lattare kan utsdéndra. Denna process
kallas metabolism och metaboliter ar
benamningen pa de nya substanser
kroppen bildat fran
modersubstansen.

Medicines and Healthcare products
Regulatory Agency ar brittiska
lakemedelsmyndigheten.

En benamning pa forhdjd produktion
av reaktiva fria syreradikaler. Normalt
halls produktionen av syreradikaler i
cellen under kontroll av enzymer
(framférallt s.k. SOD enzymer) men
nar produktionen av syreradikaler
Overstiger kroppens formaga att
oskadliggéra dessa uppkommer
oxidativ stress som orsakar skador
pa cellen, vilket kan leda till att cellen
dor.

Mangansuperoxiddismutas, ett
kroppseget enzym som skyddar
cellen mot skadliga fria syreradikaler.

Motgift  vid
paracetamol.

Overdosering  av

En giftig biprodukt (metabolit) som
bildas under metabolismen av
lakemedlet paracetamol.

Den reglerade marknad som drivs av
Nasdaq Stockholm Aktiebolag.

En ansokan om
marknadsgodkannande hos The
Food and Drug Administration (FDA)
i USA.

Licensforskrivning il
patienter.

namngivna
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PMDA (Pharmaceuticals and
Medical Devices Agency)

Proof of Principle (PoP)

Rare Pediatric Disease Priority
Review Voucher (PRV)

Rare Thyroid Therapeutics eller
RTT

Registreringsgrundande studie

Resistance to Thyroid Hormone
type beta eller RTH-

PMDA (Pharmaceuticals and Medical
Devices Agency) ar den japanska
lakemedelsmyndigheten.

Ett tidigt stadium av Klinisk
lakemedelsutveckling nar en férening
har visat potential i djurmodeller och
tidig sakerhetsprovning. Detta steg
av princip-princip (PoP) kopplar ofta
mellan fas-l och dosintervall fas II-
studier. Dessa smaskaliga studier ar
utformade for att detektera en signal
att lakemedlet ar aktivt pa en
patofysiologiskt relevant mekanism,
liksom preliminara bevis pa effekt i en
kliniskt relevant slutpunkt. Forsta
kliniska studien dar en viss
behandlingsprincip utvarderas ar en
proof of principle (PoP) studie.

Kan anvandas for att fa en snabbare
FDA-granskning av en ansdkan for
marknadsgodkannande for en annan
lakemedelskandidat  inom  vilken
indikation som helst, vilket forkortar
tiden till lansering i USA. En PRV kan
sédljas eller dverforas till en annan
sponsor.

Rare Thyroid Therapeutics
International AB.

En eller flera kliniska studier som
syftar till att utgéra ett tillrackligt
underlag for ett lakemedels
marknadsgodkannande.

Skoldkortelhormonresistens typ beta.
RTH-B ar en ovanlig, medfédd
genetisk sjukdom som orsakas av
mutationer i den ena av kroppens tva
typer av skoéldkdrtelhormonreceptorer
och leder till nedsatt
skoldkortelhormonsignallering [
vavnader som ar beroende av
skoldkdrtelhormonreceptor beta.
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Skoldkortelhormon

Superoxiddismutas (SOD)
mimetikum

Sarlakemedelsstatus (orphan drug
designation)

T3

Tripeptid

Skoldkortelhormon  produceras av
skoldkorteln och ar viktigt for att
reglera amnesomsattningen samt
utvecklingen av flera organ och
vavnader i kroppen.

efterliknar det
enzymet

Lakemedel
kroppsegna
superoxiddismutas (SOD).

som

Sarlakemedel ar lakemedel for
behandling av allvarliga och sallsynta
sjukdomar for ett angelaget omrade.
Sarlakemedelsstatus innebar en rad
fordelar, bland annat
marknadsexklusivitet under en viss
period, vissa skattelattnader, tekniskt
stod med ansokningar  samt
shabbare marknadsgodkannande
(s.k. accelerated approval) samt 10
ars marknadsexklusivitet i EU och 7
ari USA.

Trijodtyronin, kroppens aktiva

skoldkortelhormon.

En peptid (kedja) bestaende av tre
aminosyror.
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ADRESSER OCH KONTAKTUPPGIFTER

Egetis Therapeutics AB (publ)
Klara Norra Kyrkogata 26
SE-111 22 Stockholm
Tfn: 08-679 72 10
E-post: inffo@egetis.com

www.egetis.com

Finansiell radgivare (manager)
Pareto Securities AB
Box 7415
SE-103 91 Stockholm
Tfn: 08-402 50 00

www.paretosec.com

Legala radgivare
Till Bolaget
Advokatfirman Lindahl KB
Box 1203
SE-751 42 Uppsala
www.lindahl.se
Till Manager
White & Case Advokat AB
Box 5573
SE-114 85 Stockholm

www.whitecase.com
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Revisor
BDO Malardalen AB
Box 6343
SE-102 35 Stockholm

www.bdo.se

Kontofoérande institut
Euroclear Sweden AB
Box 191
SE-101 23 Stockholm

Www.euroclear.se

Emissionsinstitut
Aktieinvest FK AB
Box 7415
SE-103 91 Stockholm

www.aktieinvest.se
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