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FEMARSOVERSIKT

SAMMANDRAG AV RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 2015-2019 (MKR)

RESULTATRAKNING 2019 2018 2017 2016 2015
Provisionsintakter 405,6 416,4 451,3 3349 207,1
Provisionskostnader -8,0 -5,5 -4, -4.8 -4.8
Ranteintikter 27,9 25,3 29,4 23,5 20,0
Rantekostnader -8,0 -2,2 -3,6 -2,5 -1,5
Nettoresultat av finansiella transaktioner 7,0 2,2 13,2 32,9 19,5
Ovriga rorelseintakter 15,0 15,4 8,4 8,5 18,8
Summa rorelseintakter 439,5 451,6 494.6 392,5 259,1
Summa roérelsekostnader -261,3 -275,7 -318,0 -246,5 -216,3
Rorelseresultat innan kreditforluster 178,2 175,9 175,6 146,0 42,8
Kreditforluster netto -0,4 -1,0 - - -
Rorelseresultat 177,8 174,9 175,6 146,0 42,8
Skatt pa arets resultat -40,3 -39,2 -40,0 -32,7 -9,9
Arets resultat 137,5 135,7 135,6 13,3 32,9
BALANSRAKNING 2019 2018 2017 2016 2015
Tillgdngar
Omsittningstillgangar | 665,4 | 652,9 | 526,5 | 587,3 1191,0
Anlaggningstillgangar 1,2 1,8 1,9 2,9 0,2
Summa tillgdngar | 666,6 | 654,7 1 528,4 1 590,2 1191,2
Skulder och eget kapital
In och upplaning fran allminheten 1 035,2 1029,6 969,6 1113,1 867,1
Ovriga skulder 2542 290, 1 253,4 194,1 129
Efterstallda skulder 40,0 0 0 0 33,0
Eget kapital 337,2 335,0 305,4 283,0 162,1
Summa skulder och eget kapital | 666,6 | 654,7 1 528,4 1 590,2 1191,2
NYCKELTAL*
Avkastning pa eget kapital % 52,7 52,2 57,5 51,6 24,6
Soliditet % 20,2 20,2 20,0 17,8 13,6
Medelantal anstaillda 99 96 95 88 94
Nettoresultat per anstalld, tkr 1 796 1 822 | 848 1 659 455
Avkastning pa tillgangar % 8,3 8,2 8,9 7,1 2,8
Karnprimarkapitalrelation 16,32 17,37 17,23 20,68 14,30
Total kapitalrelation 18,69 17,37 17,23 20,68 16,49
*not 36
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstillande direktoren for Pareto Securities
AB, org. nr. 556206-8956, nedan kallat bolaget eller Pareto
Securities, far hirmed avge arsredovisning for riakenskapsaret
2019-01-01 —2019-12-31.

Bolaget har sitt site i Stockholm och registrerad adress ar:
Pareto Securities AB

Box 7415

10391 STOCKHOLM

Pareto Securities AB ar ett viardepappersbolag och star under
tillsyn av Finansinspektionen. Bolaget ags till 11,05% av
personer med ledande stillning inom Bolaget och till 88,95% av
Pareto Securities AS (org. nr. 956 632 374).

Pareto Securities AS, med site i Oslo, ar ett ledande norskt
virdepappersbolag som erbjuder tjinster inom makleri av bade
aktier och rintor, kapitalanskaffningar samt radgivning vid
forvarv. Pareto Securities AS ingar i Pareto gruppen med
moderbolaget Pareto AS (org. nr. 962 964 591).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ARET
Pareto Securities AB forvirvade i januari 2019 100% av aktierna
i Aktieinvest FK AB.

Pareto Securities AB upptog i juni 2019 ett forlagslan fran
moderbolaget Pareto Securities AS.

VERKSAMHET

Pareto Securities AB var under verksamhetsaret organiserat i:

e Investment Banking — erbjuder finansiell radgivning inom

foljande omraden:

Equity Capital Markets — finansiella tjinster i samband med
marknadsnotering  och  kapitalanskaffning ~ genom

aktieemissioner och dgarspridning.

Debt Capital Markets - finansiella tjanster inom

kapitalanskaffning genom obligationsutgivning.

Mergers & Acquisitions — finansiella tjanster vid forsiljning
och férvirv av foretag.

Project Finance - finansiella tjanster i samband med

projektfinansiering.

e Equities — erbjuder institutioner och privatpersoner

tjanster inom aktiemarknaden. Verksamheten
koncentreras till primar- och sekundarmarknaden i framst
noterade aktier. Kontoret i Malmo betjanar i huvudsak
kunder i s6dra Sverige.
e Fixed Income - erbjuder institutioner  och
privatpersoner tjanster inom penning- och
obligationsmarknaderna. Verksamheten koncentreras till
primar- och sekundiarmarknaden i foretagsobligationer
samt viss handel pa sekundirmarknaden i stats- och

bostadsobligationer.

e Analys - tillhandahiller kvalificerade bolags- och

kreditanalyser till institutioner och privatpersoner.

RESULTAT

Resultat fore skatt uppgar under 2019 till 177,8 (174,9) Mkr.
Aktiviteten med handel i aktier har dkat for saval institutioner
som privatpersoner och courtageintakterna har varit fortsatt
stabila. Bolaget affirsmodell bygger pa lag kostnadsbas med
lagre fasta loner och istillet bonus vid positivt rorelseresultat
vilket gor att bolaget dr val forberett for perioder med lagre
intakter.

Kostnadsnivan i bolaget har under 2019 varit nigot lagre an
under 2018. Rorelsekostnaderna exkl. avsdttning till
bonusreserv uppgar under 2019 till -184,6 (-200,2) Mkr.

Omsattningen i bolagets filial i Norge, som bedriver
utlaningsverksamhet fér norska kunder uppgick under 2019 till
16,4 (16,4) Mkr. Filialens resultat fére skatt uppgar till 13,7
(13,4) Mkr och arets skatt uppgar till -3,5 (-3,5) Mkr. Filialen
har 2 (1) anstallda.

FINANSIELL STALLNING
Bolagets likvida medel per 2019-12-31 uppgick till 428,6 (540,8)
Mkr. Det egna kapitalet uppgick per den sista december 2019
till 337,2 (335,0) Mkr. Bolaget placerar sin overlikviditet hos
kreditinstitut.

For banker och vardepappersbolag finns gemensamma
kapitaltackningsregler. Per den sista december 2019 var
kdrnprimarkapitalrelationen 16,32 (17,37) medan total
kapitalrelation uppgick till 18,69 (17,37) En detaljerad

genomgang av kapitaltickningen finns i not 32.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

FORVANTAD UTVECKLING INFOR 2020
De utmanande marknadsférhéllandena forvintas minska
kapitalmarknadstransaktioner pa kort sikt. Pa lingre sikt
forvantas dock aktiviteten oka till foljd av att bolag kommer
behéva mer kapital. Pareto Securities AB innehav pa egna lager
pa 2019-12-31 &r begrinsade och en nedgang i saval aktie och
obligationskurser som i likviditet i vardepappersmarknaden
beddms inte ha en visentlig paverkan pa bolagets resultat under
2020. Bolagets ledning har fortsatt tro pa positivt resultat dven
2020. | ovrigt limnas inga prognosuppgifter for 2020 i

arsredovisningen.

PERSONAL
Antalet anstillda vid &rets slut var 108 (100). Ovriga
upplysningar om personal, l6ner och ersattningar framgar av

not 2.

RISK OCH OSAKERHETSFAKTORER
Grundliggande for bolagets verksamhet 4r formagan att
identifiera och hantera risker. Den oberoende riskenheten
ansvarar for identifiering, matning, analys, kontroll och

rapportering av risker i verksamheten.

Bolagets ledningsgrupp och styrelse arbetar aktivt med de
strategiska riskfragorna som beror affirsrisker kopplade till
forandrade marknadsfoérhallanden. De identifierade riskerna
inom bolagets verksamhet omfattar marknadsrisker,
motpartsrisker, emittentrisker, likviditetsrisker, operationella
risker samt legala regulatoriska risker. For detaljerad
information kring bolagets risker samt riskhantering, se not 31
& 32.

HALLBARHETSREDOVSINING
Bolaget onskar bedriva en hallbar verksamhet for saval
anstallda, kunder, aktieagare som andra intressenter. Bolagets
affirsmodell 4r att genom tillhandahallande av en hogkvalitativ
radgivning da vi erbjuder kunder att emittera och handla i
virdepapper. Vi beaktar ett stort antal aspekter bade ur risk

och virdeskapande perspektiv vid tillhandahéllande av tjinster.

Pareto  Securites AB ar medlem i  Svenska
Fondhandlareféreningen och foljer de riktlinjer som finns for
hantering av etiska fragor i vardepappersbolag. Var verksamhet
bygger pa relationer och fortroende varvid det dr av yttersta
vikt att identifiera och hantera potentiella intressekonflikter.
Pareto foljer regelbundet upp samtliga interna policyer och
styrdokument for att sikerstdlla att dessa efterlevs och

genomfor arliga workshops och utbildningar inom omradet.

Pareto Securities kunder ar bade privatpersoner och foretag.
Reglerna kring kundetablering ar omfattande och vi arbetar
efter de riktlinjer som finns pa marknaden. Styrelsen har
fastslagit principer for hur verksamheten ska bedrivas sa att
lagar och regler uppritthalls men ocksa for att Bolagets och den
koncern Bolaget tillhdr ska ha ett gott renommé pa de
relevanta marknaderna. For att uppnd detta har styrelsen
antagit olika policydokument som kravs enligt lag och foreskrift
gallande bland annat arbete med att motverka penningtvatt och
terrorismfinansiering, motverka intressekonflikter men ocksa
etiska och andra riktlinjer som utgor riktmarke for de anstalldas
agerande, vilka typer av affirer bolaget ska medverka i och hur
bolaget vill uppfattas i marknaden.

Pareto ska vara en utmanande och stimulerande arbetsplats.
For Pareto ar de anstillda den absolut viktigaste tillgdngen och
att ha en hallbar arbetsmiljo ar av storsta vikt. Darfor arbetar
vi kontinuerligt med att forbattra arbetsmiljon for de anstallda,
tillhandahaller friskvardbidrag och andra aktiviteter for att 6ka
vilbefinnandet for de anstillda. Vidare arbetar vi aktivt med
jamstilldhet och mangfald i sin rekrytering samt i den dagliga
verksamheten. Paretokoncernen tar missforhallanden pa
storsta allvar och har sedan linge haft en whistleblower-
funktion dar medarbetare anonymt kan rapportera
overtradelser av affarsetiska och andra regelverk. Under 2019

rapporterades inga 6vertradelser via denna funktion.

Det ar viktigt for Pareto att visa medarbetare, kunder,
samarbetspartners och 6vrig omvirld vad vi star for och hur de
kan forvanta sig att vi ska agera och upptriada. Pareto har
riktlinjer for hur anstillda ska upptrida bade mot kunder och
mot  kollegor.  Dessa  riktlinjer =~ genomsyrar  hela
Paretokoncernen i allt vi gor, varje dag. Sjalvklart arbetar
Pareto pa ett sadant sitt sa att vi dven foljer de lagar, regler och

foreskrifter som ar tillimpliga for var profession.

Pareto Securities AB ar anslutna till Swedsec vilket medfér att
alla vara maklare har en Swedsec licens. Alla vara medarbetare
ska kinna till och agera utifran vara etiska riktlinjer. Styrelsen
ansvarar for att Paretos etiska riktlinjer ar uppdaterade arligen.
Alla anstillda far utbildning av dessa riktlinjer samt riktlinjer
inom informationssikerhet, sekretess och korruption. Vidare
ges utbildning inom andra omraden, till exempel
informationsgivning, klagomalshantering samt
marknadsmissbruk for de medarbetare som sarskilt berors av

dessa omraden.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till arsstimmans forfogande star

Balanserad vinst 153 878 926
Arets resultat 137 473 510
Totalt 291 352 436

Styrelsen och verkstillande direktéren foreslar féljande

vinstdisposition:

Till aktiedgare utdelas 137473510
| ny rakning balanseras 153 878 926

YTTRANDE ENLIGT 18 KAP 4 § AKTIEBOLAGSLAGEN
Gillande regelverk for kapitaltickning och stora exponeringar
innebar att bolaget vid varje tidpunkt skall ha en kapitalbas som
motsvarar minst summan av kapitalkraven for kreditrisker,
marknadsrisker, operativa risker och kapitalbuffertar och
dessutom berdknat kapitalkrav for ytterligare identifierade
risker i verksamheten i enlighet med bolagets interna
kapitalutvirdering. Efter foreslagen vinstdisposition uppgar
karnprimarkapital fore lagstiftsjusteringar till 200 Mkr (200
Mkr) och riskvagt exponeringsbelopp till | 219 Mkr.

Bolagets karnprimarkapitalrelation respektive total
kapitalrelation, efter foreslagen vinstdisposition och

lagstiftjusteringar uppgar till 16,32% respektive 18,69%

Bolagets ekonomiska stallning ger inte upphov till annan
bedomning an att bolaget kan forvantas fullgora sina
forpliktelser pa saval kort som lang sikt. Styrelsens bedémning
ir att bolagets egna kapital sisom det redovisas i
arsredovisningen ar tillrackligt stort i forhallande till

verksamhetens omfattning och risk.

Vad betriffar bolagets resultat och stillning i 6vrigt, hanvisas till
efterfoljande resultat- och balansrikningar med tillhorande

bokslutskommentarer.
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RESULTATRAKNING

RESULTATRAKNING tkr Not 2019 2018
RORELSEINTAKTER
Provisionsintakter 7 405 697 416 381
Provisionskostnader 8 -7 986 -5 457
Provisionsnetto 397 711 410 924
Ranteintikter 9,33 27 930 25 297
Rintekostnader 9,33 -8 040 -2 233
Rintenetto 19 890 23 064
Nettoresultat av finansiella transaktioner 23 6 98I 2 166
Ovriga rorelseintakter 10,33 14 949 15 461
Summa rorelseintakter 439 531 451 615
RORELSEKOSTNADER
Allmanna administrationskostnader 11,12,33 -254 264 -269 486
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 20,21 -1 062 -1 297
Ovriga rorelsekostnader 13,33 -5 955 -4 904
Summa rorelsekostnader -261 281 -275 687
Resultat fore kreditforluster 178 250 175 928
Kreditforluster, netto 17 -456 -1 057
RORELSERESULTAT 177 794 174 871
Skatt pa arets resultat 14 -40 321 -39 151
ARETS RESULTAT 137 473 135720
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT 2019 2018
ARETS RESULTAT 137 473 135 720
Forandringar hanforliga till ovrigt totalresultat -280 -
TOTALRESULTAT 137 193 135 720
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BALANSRAKNING

BALANSRAKNING tkr Not 2019-12-31 2018-12-31
TILLGANGAR

Beldningsbara statsskuldsférbindelser m m 15,23 - 67 244
Utlaning till kreditinstitut 16 428 570 540 769
Utlaning till allmanheten 17 | 041 738 678 601
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 18,23 0 22 844
Aktier och andelar 19,23 4 037 24 359
Aktier i dotterbolag 28 41 384 -
Immateriella anlaggningstillgangar 2] 806 1 663
Materiella anlaggningstillgangar 20 405 97
Ovriga tillgdngar 22,33 140 158 278 227
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 24 9 493 40 867
Summa tillgangar | 666 591 | 654 671
SKULDER OCH EGET KAPITAL

In- och upplaning fran allmanheten 25 | 035227 1029 577
Ovriga skulder 26,33 142 605 174 948
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 27 110 886 115 148
Ovriga langfristiga skulder 28 680 -
Summa skulder | 289 398 1 319673
Efterstdllda skulder 29 40 000 -
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (375 939 aktier, kvotvarde 100) 37 594 37 594
Andra fonder 8 247 9213
Summa bundet eget kapital 45 841 46 807
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 153 879 152 471
Arets resultat 137 473 135720
Summa fritt eget kapital 291 352 288 191
Summa eget kapital 337 193 334 998
Summa skulder och eget kapital | 666 591 | 654 671
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

EGET KAPITAL 2019, tkr

Fond for Fond for Balanserad Arets Totalt
Aktiekapital Reservfond onc 1o verkligt . eget
utv.utgifter i vinst  resultat :
varde kapital
Ingdende Balans 37 594 7 550 1 663 -722 153 193 135 720 334 998
Arets resultat - - - - 137 473 137 486
Forandringar -280 -280
hanforliga till
totalresultat
Summa arets - - -280 - 137 473 137 193
totalresultat
Fond for - - -966 - 966 - -
utvecklingsutg.*
Transaktioner
med agarna
Vinstdisposition - - - 135720 -135720 -
Utdelningar - - - -134998 - -134998
Utgaende Balans 37 594 7 550 697 -1 002 154 881 137 473 337 193
EGET KAPITAL 2018, tkr
. . Reservfon Fond for Fond for Balanserad Arets Totalt
Aktiekapital . verkligt . eget
d utv.utgifter . vinst  resultat :
varde kapital
Ingaende Balans 37 594 7 550 1 781 - 122 842 135 636 305 403
Arets resultat tillika - - - - - 135720 135720
totalresultat
Summa arets - - - - - 135720 135 720
resultat
Fond for - - -118 - 118 - -
utvecklingsutg.*
Omrakningsdifferen - - - -722 - - -722
s filial
Transaktioner med
agarna
Vinstdisposition - - - 135 636 -135 636 -
Utdelningar - - - -105 403 - -105403
Utgaende Balans 37 594 7 550 1 663 -722 153 193 135720 334998
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN

RAPPORT OVER KASSAFLODEN tkr 2019 2018
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 177 794 174 871
Justeringar for poster som ej ingar i kassaflédet m m
Avskrivningar 1 061 1 297
Orealiserade vinster/forluster vardepapper 2 696 5588
Ovrigt -280 -722
181 271 181 034
Betald inkomstskatt -60 766 -39 151
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore féorindringar av rorelsekapital 120 505 141 883
Kassafléde fran forandringar i rorelsekapital
Okning/minskning av fordringar -78 787 -20 546 ©
Minskning/okning av skulder -17 703 96 634 §
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 24015 217 971 §
N
Q
Investeringsverksamheten “u?
Q
Forvirv av dotterbolag -40 704 - S
Investeringar av immateriella anliggningstillgangar -403 - o
Investeringar av materiella anliggningstillgingar - 109 -1 140 %
Wy
Kassaflode fran investeringsverksamheten -41 216 -1 140 E
()
a
Finansieringsverksamheten g
I
Upptaget forlagslan 40 000 - =
Ovillkorat aktiedgartillskott - - $
Utbetald utdelning -134 998 -105 403 2
o
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -94 998 -105 403 S
<
Qo
ARETS KASSAFLODE -112 199 111 428 E.J
Likvida medel vid arets borjan 540 769 429 341 §Cj
Kursdifferens i likvida medel - -
Likvida medel vid arets slut 428 570 540 769
2019 2018
Erhéllen utdelning och rinta samt erlagd ranta
Erhéllen rinta 27 930 25 297
Erlagd ranta -8 040 -2233
Foljande komponenter ingar i likvida medel
Kassa och bank 0 0
Utlaning till kreditinstitut 428 570 540 769
Summa likvida medel 428 570 540 769
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NOTER

Not |

Not 2

Not 3

FORETAGSINFORMATION

Arsredovisningen for Pareto Securities AB for det rikenskapsir som slutar den 31 december 2019 har godkints
av styrelsen och verkstillande direktoren den 24 mars 2020. Bolaget ags till 11,05% av personer med ledande
stdllning inom Bolaget och till 88,95% av Pareto Securities AS (org. nr. 956 632 374). | enlighet med lag om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag upprittar Pareto Securities AB inte koncernredovisning
avseende dotterbolaget Aktieinvest FK AB (org nr 556072-2596). Pareto Securities AS ingar i Pareto gruppen
med moderbolaget Pareto AS (Org. nr. 962 964 591). Pareto Securities AS upprittar koncernredovisning. Den
finansiella koncernrapporten aterfinns pa bolagets hemsida, www.paretosec.com.

GRUNDER FOR UPPRATTANDE AV REDOVISNINGEN
Allmant

Samtliga tillgangsposter i balansrikningen ar omsittningstillgangar, om inte annat sarskilt anges. Samtliga belopp
anges i bolagets funktionella valuta, vilket ar svenska kronor, om inget annat sarskilt anges. Bolagets
rapporteringsvaluta 4r ocksa i svenska kronor.

Overensstimmelse med normgivning och lag

Pareto Securities AB upprittar finansiella rapporter enligt lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektionens foreskrifter och allmidnna rid om arsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag (FFFS 2008:25 inklusive #ndringsforeskrifter) och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Pareto Securities AB tillimpar
darigenom s.k. lagbegransad IFRS och med detta avses samtliga av EU godkinda IFRS och uttalanden som har
antagits for tillimpning med de begransningar som foljer av FFFS 2008:25 och RFR 2.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta omriknas till funktionell valuta utifran den valutakurs som fdreligger pa
transaktionsdagen. Monetira tillgingar och skulder i utlindsk valuta ridknas om till funktionell valuta till den
valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningarna redovisas i

resultatrakningen inom nettoresultat av finansiella poster.

ANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER OCH FORESKRIFTER

Nya och andrade standarder och tolkningar 2019
Nedan redogors for nya och dndrade standarder och tolkningar som har tritt ikraft och kan paverka bolagets

finansiella rapporter:

IFRS 16 Leasingavtal

Foretagsledningen har valt att anvanda det undantag som finns i RFR2 och dar med valt att inte tillimpa IFRS16 i

juridisk person.
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Not 4

Not 5

Nya och andrade standarder och tolkningar som annu inte tratt ikraft

International Accounting Standards Board (IASB) har givit ut foljande nya eller dndrade standarder vilka dnnu inte

tritt ikraft men som framgent kan fa paverkan pa bolagets finansiella rapporter.

Forbattringar/andringar av standards i 2016-2018 cykel

For annu ej godkanda standarder har bolaget inte genomfort en detaljerad analys av effekterna och kan darfor inte
kvantifiera effekterna.

Ovanstaende nya och dndrade standarder och tolkningar har dnnu inte tillimpats av bolaget.

BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR | DE FINANSIELLA RAPPORTERNA
Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med lagbegrinsad IFRS kraver att styrelse och VD gor
bedémningar och uppskattningar samt gor antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och

de redovisade beloppen av tillgingar, skulder, intikter och kostnader.

Finansiella instrument som innehas for handel varderas till verkligt varde i balansrakningen med vardeférandringar
redovisade i resultatrakningen. Faststillande av verkligt varde av finansiella instrument innefattar kritiska
bedémningsfaktorer som kan paverka redovisningsprinciper och de finansiella rapporterna. Vid bestimmande av
verkligt varde har bedomningar gjorts vid avgérande om marknaden for finansiella instrument ar aktiv eller inaktiv,
val av varderingsteknik samt klassificering av finansiella instrument i den hierarki for verkligt varde som redogors
for i IFRS 13.

TILLAMPADE REDOVISNINGSPRINCIPER

Sedan borjan av 2017 bedriver bolaget frimst in och utlaningsverksamhet for norska kunder genom en filial i
Norge. Filialens redovisningsvaluta ar NOK. Redovisningsprinciperna for filialen oOverensstaimmer med
moderbolagets redovisningsprinciper. Alla koncerninterna transaktioner, mellanhavanden hanforliga till
koncerninterna transaktioner har eliminerats vid upprittandet av arsredovisningen for moderbolaget.

Intaktsredovisning

Intakter redovisas i resultatrakningen nar det ar sannolikt att framtida ekonomiska fordelar kommer att erhallas
och dessa fordelar kan beraknas tillforlitligt. | normalfallet redovisas intikten under den period da tjansten utforts.

Nedan redogors for bolagets mest vasentliga intakter.

Provisionsintdkter

Bland provisionsintakter ingar courtage samt radgivningsarvoden hanforliga till Investment Banking-verksamheten.
Samtliga transaktioner pa aktiemarknadsomradet (courtage) redovisas pa affirsdagen. Radgivningsarvoden
intaktsredovisas I6pande i takt med att de intjanas. Intdkter redovisas nar motparten fatt kontroll dver tjansten

och erhiller nyttan dirav.

Rdnteintdkter

Ranteintikter avseende utlaning till kreditinstitut och utlaning till allmanheten redovisas som intikt nir de intjinas.
Posten innehdller dven rinteintikter pa rantebirande virdepapper som redovisas enligt samma princip som giller

for ovriga ranteintakter. Effektivrantemetoden tillimpas.
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Nettoresultat av finansiella transaktioner

Posten nettoresultat av finansiella transaktioner innehaller realiserat resultat och orealiserade vardefériandringar
som uppstatt med anledning av finansiella transaktioner samt valutavinster och - férluster pa finansiella tillgingar

virderade till verkligt viarde. Utdelningsintikter redovisas ndr ritten att erhalla betalningen faststillts.

Ovriga rorelseintdkter

Intdkterna redovisas som intakt den period tjansten utfors och tillhandahalls till kund.

Kostnadsredovisning

Rérelse- och administrationskostnader, ersittningar till anstillda, vriga personalkostnader samt lanekostnader
kostnadsfors Iopande for den period de avser.

Ersdttning till anstdllda

Loner, betald semester och ovriga ersattningar redovisas i takt med intjanande. Rorliga ersattningar redovisas som
kostnad och skuldférs som upplupen kostnad enligt samma princip. Avgangsvederlag kostnadsfors i samband med
att arbetsplikt upphor.

Pensioner

Samtliga pensionsplaner ar avgiftsbestaimda. Bolagets resultat belastas med kostnader i takt med att pensionerna
intjanas. Nagra pensionsavsattningar foreligger ej da bolaget i samband med premiebetalning fullgjort sina

forpliktelser.

Leasing

Samtliga leasingavtal ar operationella. Leasingavgifterna redovisas som ovrig rorelsekostnad och redovisas linjart

over leasingperioden.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Bolagets totala skatt utgdrs av aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell skatt utgdrs av skatt som ska erhallas eller
betalas for innevarande ar. Hit hor dven justeringar av tidigare taxeringsar. Uppskjuten skatt beriknas utifran
temporira skillnader, dvs. skillnader mellan skattemissig och redovisningsmassig virdering av tillgingar och
skulder. Uppskjutna skatteskulder reserveras fullt ut medan uppskjutna skattefordringar endast redovisas i den

man de sannolikt beriknas kunna utnyttjas.

Finansiella instrument

Finansiella tillgangar

En finansiell tillgdng tas upp i balansrikningen nir bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor.
Kundfordringar tas upp i balansrikningen nar faktura har skickats. En finansiell tillgang tas bort fran balansrikningen
nar rittigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen dver dem. Detsamma giller for del
av en finansiell tillging. Forvirv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas dirmed pa affarsdagen, som utgér

den dag da bolaget forbinder sig att forvirva eller avyttra tillgangen.
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Finansiella tillgangar klassificeras baserat pa affirsmodell for forvaltningen av tillgangarna och egenskaperna hos de
avtalsenliga kassaflodena. Med detta avses pa vilket sitt de avtalade villkoren for den finansiella tillgangen vid
bestamda tidpunkter ger upphov till kassafloden som endast bestdr av betalningar av kapitalbelopp och rinta pa
det utestaende kapitalbeloppet. Om den finansiella tillgdngen innehas inom ramen for en affirsmodell vars mal ar
att inkassera kontraktsenliga kassafléden och de avtalade villkoren for den finansiella tillgangen vid bestimda
tidpunkter ger upphov till kassafloden som endast bestir av betalningar av kapitalbelopp och rinta pa det
utestdende kapitalbeloppet redovisas tillgingen till upplupet anskaffningsvarde (hold to collect).

Om den finansiella tillgangen innehas i en affirsmodell vars mal kan uppnas bade genom att samla in avtalsenliga
kassafloden och silja finansiella tillgingar och de avtalade villkoren for den finansiella tillgingen ger vid bestimda
tidpunkter upphov till kassafléden som endast 4r betalningar av kapitalbelopp och rinta pa det utestiende

kapitalbeloppet redovisas tillgangen till verkligt virde via dvrigt totalresultat (hold to collect and sell).

Samtliga andra affirsmodeller dar syftet ar spekulation, innehav for handel eller dar kassaflodeskaraktiren utesluter

andra affirsmodeller innebar redovisning till verkligt varde via resultatrakningen (other).

Bolagets finansiella tillgingar bestdr av beldningsbara statsskuldsforbindelser m m, utlaning till kreditinstitut,

utlaning till alimanheten, obligationer och andra rintebiarande virdepapper, 6vriga tillgingar och upplupna intakter.

Utlaning till kreditinstitut, utlaning till allmanheten, &vriga tillgangar och upplupna intikter hanteras i affirsmodellen
hold to collect och virderas till upplupet anskaffningsvirde. Ovriga finansiella tillgangar hanteras i affirsmodellen

other och varderas till verkligt varde via resultatrakningen.

Finansiella skulder
Finansiella skulder klassificeras som varderade till upplupet anskaffningsvairde eller verkligt virde via
resultatrakningen. Bolagets finansiella skulder bestir av in- och upplaning fran allmianheten och ovriga skulder.

Dessa varderas till upplupet anskaffningsvarde.
Finansiella instrumentens verkliga varde

Det verkliga vardet for finansiella tillgingar och skulder som handlas pa en aktiv marknad bestims med
hanvisning till noterat marknadspris. Det verkliga virdet pa andra finansiella tillgangar och skulder bestims enligt
allmant accepterade varderingsmodeller saisom diskontering av framtida kassafléden och anvindning av

information hamtad fran aktuella marknadstransaktioner.

For samtliga finansiella tillgingar och skulder bedéms det redovisade virdet vara en god approximation av dess

verkliga varde, om inte annat sarskilt anges.
Upplupet anskaffningsvarde och effektivrantemetoden

Upplupet anskaffningsvirde for en finansiell tillgang ar det belopp till vilket den finansiella tillgangen varderas vid
det forsta redovisningstillfillet minus kapitalbelopp, plus den ackumulerade avskrivningen med
effektivrintemetoden av eventuell skillnad mellan det kapitalbeloppet och det utestaende kapitalbeloppet, justerat
for eventuella nedskrivningar. Redovisat bruttovirde for en finansiell tillgang ar upplupet anskaffningsvardet for en
finansiell tillgang fore justeringar for en eventuell forlustreserv. Finansiella skulder redovisas till upplupet
anskaffningsvairde med anvindning av effektivrantemetoden eller till verkligt varde via resultatrikningen.

Effektivrantan ar den ranta som vid en diskontering av samtliga framtida forvintade kassafloden over den
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forvantade I6ptiden resulterar i det initialt redovisade vardet for den finansiella tillgangen eller den finansiella

skulden.

Kvittning
Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp nir bolaget har en legal ritt att kvitta
de redovisade beloppen och har for avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera

tillgangen eller skulden.

Nedskrivningar

En forlustreserv redovisas for forviantade kreditforluster pa finansiella tillgangar som virderas till upplupet

anskaffningsvarde. Forlustreserven virderas till ett belopp som motsvarar 12 manaders forviantade kreditforluster.

En trestegsmodell har inforts som varderar forvantade kreditforluster for finansiella tillgingar: presterande (steg
I), underpresterande (steg 2) och nedskrivna (steg 3).

Steg I:

Steg 2:

Steg 3:

12 manaders
forviantade
kreditforluster

Forlustmatris

Forvantade
kreditforluster for
kunder som brutit mot
lanevillkoren

Forvantade kreditforluster for kunder
som inte kan uppfylla sina
forpliktelser

aterbetalningsférmaga
forsamrats men
kunden har tillrackligt
med sakerheter

aterbetalnings-formaga
har forsamrats och
kunden ar dverbelanad

Lag risk Normal utlaning utan | Overbelaning har inte Kundens skuld overstiger sakerhetens
vasentlig forandring i reglerats> 5 bankdagar | marknadsvarde men avbetalningsplan
kreditrisken. ar avtalad
Overbelaning har inte
reglerats <3
bankdagar

Medel risk Overbelaning har inte | Overbeldning har inte Kunden har inte foljt avbetalningsplan
reglerats>3 bankdagar | reglerats> 10 och har inte externa medel att

bankdagar fullgora sina forpliktelser

Hog risk Lan dar kundens Kundens Kunden har inte fullgjort sina

forpliktelser> 30 bankdagar utan
inbetalningar

For presterande tillgingar, det vill siga tillgaingar som inte uppvisat niagon forsimring i kreditkvalitet, ska
forvantade kreditforlusterna uppskattas under de kommande tolv manaderna. For de underpresterande och
nedskrivna tillgangarna ska det istillet goras en uppskattning av de forvantade kreditférlusterna under kreditens
aterstaende I6ptid. En tillgang (till exempel ett lan) ska flyttas fran steg | till steg 2 (eller steg 3) nar det har skett

en "betydande okning av kreditrisken”.

Bolaget genomfor sedan ett antal stresstester utifran ett antal mitpunkter, en forlustgrad beriknas fram per
lanekund baserat pa forbrukat eget kapital/total utlaning. Utgangspunkten for de stresssenarion bolaget genomfor
ar dels utvecklingen i OMX30 respektive under en langre tidshorisont OBX +/-10% samt kursrorelser i enskilda
aktier pa +/- 25% respektive +/-50%. Eftersom bolagets kreditgivning i utgangspunkt sker med virdepapper som
siakerheter har bolaget valt att se pa kreditportfoljen pa kollektiv basis.

Utlaningskundernas kreditlimit multipliceras med den forlustprocent som tilldelas kunden baserat pa kundens
indelning utifran stress (LGD/Loss Given Default).
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Basen for sannolikheten for att kreditforluster intraffar (PD/Probability of Default) ar att teorin att borsens har
en kraftig korrigering vart tionde ar sett &ver tid varefter procentsatsen 10% anvinds for att for sannolikheten att

forlust intraffar.
Kreditlimit x LGD % x PD % x andel nyttjade kreditlimiter % = Forvantad kreditforlust
Forandringen i forvantade kreditforluster redovisas i resultatet.

Enklare antaganden gors for dvriga tillgangar sasom kundfordringar. Bolaget definierar fallissemang som att det
bedéms osannolikt att motparten kommer att mota sina ataganden pa grund av indikatorer som finansiella
svarigheter och missade betalningar. Oavsett anses fallissemang foreligga nar betalningen ar 90 dagar sen. Bolaget

skriver bort en fordran nar inga mojligheter till ytterligare kassafloden bedoms foreligga.
Vardering till verkligt varde

Enligt IFRS 13 ska varderingar till verkligt varde klassificeras genom anvandning av en klassificeringshierarki for
verkligt virde som aterspeglar graden av observerbarhet av marknadsdata vid varderingarna. Klassificeringen

omfattar tre nivaer.

Niva |

Bolagets innehav i finansiella tillgingar virderade till verkligt virde via resultatridkningen klassificeras i niva | om
det finns noterade priser pa en aktiv marknad. Priserna ska med litthet och regelbundenhet finnas tillgingliga pa
en bors, hos en handlare, miklare, branschorganisation, féretag som tillhandahaller aktuell prisinformation eller
tillsynsmyndighet och dessa ska priser representera faktiska och regelbundet forekommande
marknadstransaktioner pa affirsmassiga villkor. Finansiella instrument i denna niva omfattar likvida noterade aktier,
borshandlade fonder (ETF:er), viardepappersfonder samt en mindre andel derivat. Langa och korta positioner

varderas till aktuell kop- respektive saljkurs.

Niva 2

Tillgdngar eller skulder som klassificeras i niva 2 ska védrderas utifran indata som ar observerbara for tillgangen
eller skulden antingen direkt, dvs. som priser, eller indirekt, hirledda fran priser. Observerbar indata ar indata
som ar baserad pa tillginglig marknadsdata och motsvarar antaganden som marknadsaktorer anviander for att
virdera tillgingen eller skulden. Finansiella instrument i niva 2 innefattar mindre likvida aktier, andelar, derivat,
samt obligationer. For innehav i finansiella tillgaingar som klassificeras i niva 2 saknas en aktiv marknad. En icke

aktiv marknad kan foreligga nar:

e nivan pa volym och transaktioner for tillgangen eller skulden ar lag
e  endast ett fatal nyligen genomforda avslut finns att tillga
e noterade priser inte baseras pa aktuell information

e  det foreligger en stor spread mellan kop och siljkurs

Bolaget anser att en aktiv marknad foreligger om “spreaden” mellan mellan kop- samt saljkurs vid stangning

understiger 10 % och senaste avslut under dagen ligger inom “spreaden”. Definitionen av aktiv marknad har tagits
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fram for att begrinsa risken for en felaktig prissittning som kan uppsta till folid av mindre avslut vilka inte

representerar faktiska och regelbundet forekommande marknadstransaktioner.

Om marknaden for ett finansiellt instrument inte ar aktiv, tar bolaget fram det verkliga vardet genom att anvanda
en varderingsteknik. Varderingstekniker innefattar att anvanda nyligen genomforda transaktioner mellan kunniga
parter som ar oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen genomfors, hanvisning till aktuellt
verkligt varde for ett annat instrument som i allt vasentligt ar likadant och optionsvarderingsmodeller. |
forekommande fall kan dven noterade priser pa icke aktiva marknader utgdra grund for virdering. Ett fatal av
bolagets innehav varderas baserat pa prisuppgift fran extern motpart.

For bolagets innehav i aktier och rantebarande vardepapper anvands antingen kursen vid senaste kanda avslut,
noterat pris eller prisuppgift fran extern motpart for att bestimma virdet pa en position. Vid beddmning av om
senaste avslut dr representativt gors en narmare granskning av bolagets senaste offentliggjorda finansiella

information eller annan tillganglig finansiell information om bolaget.

Niva 3

Finansiella instrument klassificerade i niva 3 virderas utifran indata som anses vara icke observerbar for tillgingen
eller skulden. Instrument i denna kategori har varderats i enlighet med en varderingsteknik dar minst en variabel,
som kan ha visentlig paverkan pa varderingen, inte utgdr observerbar marknadsdata. Finansiella instrument i denna
kategori innefattar derivat samt onoterade aktier. Icke observerbar indata vid vardering av bolagets derivat utgors
av en historisk analys av framst volatilitet av underliggande vardepapper. Bolagets onoterade aktier i denna
kategori virderas utifran en bedémning av substansvirdet alternativt senast kinda transaktion.

Virdepapperslan

Om en finansiell tillgang lanas ut enligt avtal att aterlimnas tas den inte bort fran balansrikningen. Inlanade

finansiella tillgingar upptas ej som tillgang.

Aterképstransaktioner

Med en dterkdpstransaktion avses ett avtal genom vilket parter kommit dverens om dels forsiljning av tillgangar,
dels ett efterfoljande aterkdp av motsvarande tillgingar till ett bestimt pris. Forsiljning av virdepapper med
inganget avtal om aterkop och kop av virdepapper med avtal om aterforsiljning paverkar ej bolagets position.

Mottagen och erlagd kopeskilling redovisas som skuld respektive fordran pa motparten.
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Materiella anlaggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar utgdrs framforallt av inventarier samt datorer och redovisas till anskaffningsvirde
efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivning sker linjart dver tillgangens
beriknade nyttjandeperiod, vilken bedéms vara mellan tre och fem ar. Beddémning av en tillgings restviarde och

nyttjandeperiod gors arligen.

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgingar bestar av forvarvade IT-system. Immateriella anldggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivning sker
linjart over tillgangens berdknade nyttjandeperiod, vilken bedéms vara tre till fem ar. Beddémning av en tillgangs

avskrivningsmetod och nyttjandeperiod gors arligen.

Eventualforpliktelser

Eventualforpliktelser bestar i huvudsak av stillda siakerheter i form av virdepapper och tas upp till belaningsvirdet.
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KLASSIFICERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT, 2019.

Finansiella
Fin.instr tillgdngar Finansiella
varderade till varderade skulder
verkligt varde  till upplupet  varderade T
. . . otalt
via resultat-  anskaffnings- till upplupet
rakningen varde anskaffnings
(Other) (Hold to varde
collect)
TILLGANGAR
Belaningsbara
statsskuldsforbindelser m m - - - -
Utlaning till kreditinstitut - 428 570 - 428 570
Utlaning till allmanheten - 1 041 738 - 1 041 738
Obligationer och andra
rantebarande viardepapper - - - -
Aktier och andelar 4 037 - - 4037
Ovriga tillgingar - 140 158 - 140 158
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter - 1 960 - 1 960
SUMMA 4 037 1 612 426 - 1 616 463
SKULDER OCH EGET KAPITAL
In- och upplaning fran
allmanheten - - 1 035 227 1 035 227
Ovriga skulder - - 142 606 142 606
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter - - 110 115 110 115
Ovriga langfristiga skulder - - 680 680
Efterstallda skulder - - 40 000 40 000
SUMMA - - 1 328 628 1 328 628

Det samlade virdet av tillgangar i utlindsk valuta uppgar till 856 245 (585 829) tkr

Det samlade virdet av skulder i utlandsk valuta uppgar till 290 522 (290 727) tkr

Bolaget har inte genomfért nagra omklassificeringar av finansiella tillgangar under 2019.
Det foreligger inga skillnader mellan redovisat varde och verkligt varde.
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Finansiella

Fin.instr tillgangar Flnl?nlsdlella
varderade till virderade v;r;er:;e
verkligt varde  till upplupet il lupet Totalt
via rakningen  anskaffnings alnstzf?‘nl:ﬁ s
(Other) virde (Hold e &
to collect) v
TILLGANGAR
Belaningsbara
statsskuldsforbindelser m m 67 244 - - 67 244
Utlaning till kreditinstitut - 540 769 - 540 769
Utlaning till allmanheten - 678 601 - 678 601
Obligationer och andra
rantebarande viardepapper 22 844 - - 22 844
Aktier och andelar 24 359 - - 24 359
Ovriga tillgingar - 278 227 - 278 227
Forutbetalda kostnader och
upplupna intakter - 31 647 - 31 647
SUMMA 114 447 | 529 244 - 1 643 691
SKULDER OCH EGET
KAPITAL
In- och upplaning fran
allmanheten - - 1 029 577 1 029 577
Ovriga skulder - - 174 948 174 948
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter - - 114 355 115 148
SUMMA - 1 318 880 1 318 880
Not 7 PROVISIONSINTAKTER tkr 2019 2018
Viardepappersprovisioner, Courtage 68 896 50 191
Arvoden Investment Banking 336 801 366 190
SUMMA 405 697 416 381

| och med IFRS 15 laggs storre vikt pa dverfoéring av kontroll av varan eller tjansten till kunden for att fa
redovisa en intidkt. Aspekten med risker och férmaner finns kvar, men den vigs samman med andra
indikatorer pa kontroll sa som exempelvis ritt till betalning, legal dganderitt, fysisk besittning och

godkidnnande av varan/tjansten.

Standarden tillimpas pa varje enskilt kundavtal, men en portféljmetod ar tilliten férutsatt att en sadan
metod inte har en visentligt annorlunda paverkan pa de finansiella rapporterna. Bolaget redovisar
courtage pa affirsdagen. Arvoden Investment Banking avser provisioner for samtliga affirsomraden, Equity
Capital markets, Debt Capital markets, M&A, och Project Finance. Bolaget har gjort beddmningen att
dessa provisioner inte kan anses vara prestationsitaganden som uppfylls oOver tid utan att
intaktsredovisningen ska ske vid en tidpunkt. i utgangspunkt sker intaktsredovisningen nar kunden godkint

tjansten.

Provisionsintdkter som hirrér fran finansiella tillgangar som inte virderas till verkligt varde uppgar till

405 697 (416 381) tkr.
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Not 8

Not 9

PROVISIONSKOSTNADER tkr 2019 2018
Virdepappersprovisioner -7 986 -5 457
SUMMA -7 986 -5 457

Provisionskostnader som harror fran finansiella skulder som inte
varderas till verkligt viarde uppgar till -7 986 (-5 457) tkr.

RANTEINTAKTER tkr 2019 2018
Rinteintikter pa utlaning till kreditinstitut 251 148
Rinteintikter pa utlaning till allminheten 25 864 2] 612
Rinteintikter pa rantebirande viardepapper 1 769 3522
Ovriga rinteintikter 46 15
SUMMA 27 930 25 297

Rinteintikter som harrdr fran finansiella tillgdingar som inte virderas
till verkligt virde uppgar till 26 161 (21 775) tkr.

RANTEKOSTNADER tkr 2019 2018
Rantekostnader for skulder till kreditinstitut -1 938 -2225
Rintekostnader for in- och upplaning fran allmanheten -559%4 -2
Rantekostnader efterstillda skulder -497 -
Ovriga rintekostnader -1 -6
SUMMA -8 040 -2233

Rantekostnader som harror fran finansiella skulder som inte varderas
till verkligt varde uppgar till -8 040 (-2 233) tkr.

RANTENETTO 19 890 23 064

De genomsnittliga in- och utlaningsrantorna for ordinarie depakunder har under aret varit foljande:

Inlaning (%) Utlaning (%)
2019 2018 2019 2018
Depakunder 0,00 0,00 2,17 3,78
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Not 10

Not |1

Not 12

OVRIGA RORELSEINTAKTER tkr 2019 2018
Garantiprovisioner 4 526 4310
Ovriga intikter 10 423 11151
SUMMA 14 949 15461
ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER tkr 2019 2018
Personalkostnader -175 925 -200 798
Revisionsarvode -609 -747

Varav lagstadgad revision (Deloitte AB) -488 -612

Varav revisionsverksamhet utover revisionsuppdraget (Deloitte AB) - -

Varav évriga tjdnster (Deloitte AB) -121 -135
Lokalkostnader -18 538 -12 766
Arvoden -2 058 -3 020
Handel/Marknadsinformationskostnader -28 031 -23 246
IT/Data kostnader -8 320 -8 481
Telekostnader -1 611 -1 703
Resekostnader -3 055 -3183
Representationskostnader -3 549 -3 041
Ovriga administrationskostnader -12 568 -12 501
SUMMA -254 264 -269 486

Bolaget har hyresavtal avseende bilar. Resultatet har belastats med hyrbilsavgifter om 8 015 (8 424) tkr.
Utestaende belopp for finansiella leasingavtal ar totalt 0 (0) tkr. Bolaget hyr lokal pa 5 ar, nuvarande avtal 16per ut

2020-12-31.

PERSONALKOSTNADER

Pareto Securities syn pa ersittning ir att den i mojligaste man ska vara individuellt utformad och dirmed
uppmuntra medarbetarna att prestera i linje med styrelsens och verkstillande ledningens uppsatta mal. Den totala
ersittningen ska utformas sa att Pareto Securities attraherar medarbetare med den kompetens som behdvs inom
de kostnadsramar som finns. Flertalet medarbetare har en fast och en rorlig ersattningsdel som tillsammans med
pension och Ovriga formaner bildar medarbetarens totala ersittning. Den totala ersittningen ska vara
marknadsmassig och vara baserad pa en limplig balans mellan den fasta och den rérliga ersittningsdelen. Den
rorliga ersittningen till en anstalld far aldrig vara sa stor i forhéllande till den fasta att en anstilld blir beroende av
den rorliga ersattningen. Det innebir att den fasta ersittningen ska sta for en s stor del av den totala ersittningen

att den rorliga delen kan sittas ned till noll.
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Not 12, forts

LONER 2019 tkr

. Ersattningar Total
.. . . .. Pension exkl. s
Fast Lon Rorlig 16n .. och ersittning

Ioneskatt . .
formaner under dret
Nuvarande verkstillande direktor 5054 1 038 25 Il 6 128
Nuvarande styrelseordforande - - - - -
Nuvarande styrelseledamoter - - - - -
Nuvarande ledande befattningshavare Il 926 8 254 136 387 20 703
Avgaende ledande befattningshavare 3972 - 21 84 4 076
Ovriga anstillda 62119 48 105 2 105 2176 114 505
SUMMA 83 071 57 397 2 287 2 658 145 412

LONER 2018 tkr
. Ersattningar Total
.. T Pension exkl. o
Fast Lon Rorlig lon .. och ersattning

Ioneskatt . .
formaner under dret
Nuvarande verkstallande direktor 6 469 527 23 0 7019
Nuvarande styrelseordférande - - - - -
Nuvarande styrelseledamoter - - - 208 208
Nuvarande ledande befattningshavare 18418 4701 145 512 23776
Avgaende ledande befattningshavare - - - - -
Ovriga anstillda 69 654 52 251 2 204 1 590 125 699
SUMMA 94 541 57 479 2 372 2310 156 702

| ovanstaende tabeller anges bolagets I6ner och ersittningar till olika befattningshavare och anstillda. Nedan

foljer fortydligande av gjord indelning:

e Nuvarande styrelseledamoter 3 st (3 st) — styrelseledamoter forutom verkstallande direktor,
styrelsens ordférande och ledande befattningshavare.
e  Avgiende styrelseledamoter O st (0 st) — styrelseledamoter forutom verkstillande direktor, styrelsens
ordférande och ledande befattningshavare.
e  Avgaende ledande befattningshavare 2 st (0 st) — avdelningschefer férutom verkstillande direktor.
e Nuvarande ledande befattningshavare 6 st (7 st) — avdelningschefer forutom verkstallande direktor.

Samtliga ovan belopp avser den period respektive person innehaft tjansten.

Styrelsen ska besluta om ersittningen till den verkstallande ledningen och till anstallda som har det 6vergripande
ansvaret for nagon av bolagets kontrollfunktioner.

| enlighet med Europaparlamentets och radets forordning nr 575/2013 (CRR) och de krav pa upplysningar som
anges dar, limnas en redogorelse for foretagets ersittningar samt berednings- och beslutsprocesser som
tillimpas separat pa bolagets webbplats. Uppgifterna offentliggdrs i samband med att arsredovisningen
publiceras. Bolagets ersattningspolicy upprattas i enlighet med FFFS 2011:1.
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Not 12, forts

SOCIALA AVGIFTER OCH LONESKATT tkr

Sociala avgifter Loneskatt

2019 2018 2019 2018
Nuvarande verkstallande direktor 1918 2198 6 6
Nuvarande styrelseordférande - - - -
Nuvarande styrelseledamoter - - - -
Nuvarande ledande befattningshavare 6462 6424 33 35
Avgiende ledande befattningshavare | 274 - 5 -
Ovriga anstillda 35334 38863 489 534
SUMMA 44 988 47 485 533 575

Pensionsataganden ar avgiftsbestimda och ticks av bolagets I6pande pensionsinbetalningar. Pensionsutfistelse
uppgar till 0 (221) tkr. Utfastelsen ticks av tidigare gjorda inbetalningar. Anstillningsvillkoren for 6vriga ledande
befattningshavare, inkluderande verkstillande direktor, avviker inte fran vad som giller for foretagets ovriga

anstallda.

MEDELTAL ANSTALLDA 2019 2018

Totalt 99 96

varav kvinnor 22 19
KONSFORDELNING 2019 2018

Styrelse (varav kvinnor) 4 (0%) 5 (0%)

Ledande befattningshavare (varav kvinnor) 6 (17%) 7 (14%)

Not 13 OVRIGA RORELSEKOSTNADER tkr 2019 2018
Marknadsféringskostnader -1 002 -989
Forsakringskostnader -1 099 -848

Ovriga rorelsekostnader -3 854 -3 067

SUMMA -5 955 -4 904
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Not 14 SKATTEKOSTNAD tkr 2019 2018
Aktuell skatt -40 321 -38 051
Skatt tidigare taxeringsar - -
Uppskjuten skatt - -1 100
SUMMA -40 321 -39 151
Upplysning om sambandet mellan periodens skattekostnad och redovisat resultat fore skatt.
Belopp i tkr % 2019 % 2018
Redovisat resultat fore skatt 177 794 174 871
Skatt enligt gallande skattesats, 21,4 % (22 %) 21,4 -35119 22,0 -35517
Skatt enligt gillande skattesats filial, 25 % (25 %) 25,0 -3 422 25,0 -3 505
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter -0,0 74 -1,0 1763
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader 1,0 -1 854 0,5 -792
Skatteeffekt av uppskjuten skatt - -1 100
SUMMA 22,7 -40 321 22,4 -39 151
Forandring uppskjuten skatt tkr 2019 2018
Ingdende balans 0 1 100
Redovisat i resultatrakningen 0 -1 100
SUMMA 0 0
Not 15 BELANINGSBARA STATSSKULDSFORBINDELSER m.m. tkr
Anskaffningsvarde Bokfort varde
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Finansiella tillg. varderade till verkligt varde
Belaningsbara statspapper - - - -
Andra belaningsbara virdepapper 65 878 67 244
Fordelning pa aterstaende |6ptid
Hogst | ar 65 878 67 244
| ar-5 ar - - - -
SUMMA 65 878 67 244
Varav onoterat - - - -
Pareto Securities AB 25

Penneo dokumentnyckel: AHVTP-CE5EE-GVEF7-QSB53-D750U-SV4N6




NOTER

Not 16 UTLANING TILL KREDITINSTITUT tkr 2019-12-31 2018-12-31

Fordelning pa aterstaende |6ptid

Betalbara vid anfordran 428 570 540 769
Hogst 3 manader - -
3 man—hogst | ar - -
| ar-hogst 5 ar - -
5ar— - -

SUMMA 428 570 540 769

Utdver vad som redovisats i balansriakningen uppgar inlaning pa klientmedelskonto for tredje man till
423 883tkr (329 646), Motsvarande summa avgar som skuld till tredje man.

Not |7 UTLANING TILL ALLMANHETEN, 2019 tkr Utlaning Reservering Total utlaning
kreditforluster  till allmidnheten

Utlaning till allmanheten 1 043 229 -1 491 1 041 738
Lan i steg | I 043 229 -1 491 1041 738
Lan i steg 2 - - -
Lan i steg 3 - - -
Utlaning till allmanheten | 043 229 -1 491 1 041 738
KREDITFORLUSTER, NETTO tkr 2019 2018
Reservering av kreditforluster

Lan i steg | -456 -1 057
Lan i steg 2 - -
Lan i steg 3 - -
SUMMA -456 -1 057

Konstaterade kreditforluster
Periodens konstaterade kreditforluster - -
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade kreditforluster - -

Penneo dokumentnyckel: AHVTP-CE5EE-GVEF7-QSB53-D750U-SV4N6

SUMMA -456 -1 057

Periodens nettokostnad for kreditforluster -456 -1 057

Inga kreditkunder har flyttats mellan stegen under aret.
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Not 18 OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE TILLGANGAR tkr
Anskaffningsvarde Redovisat varde
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Finansiella tillg. varderade till verkligt varde
Obligationer - 23 536 - 22 844
Varav emitterade av offentligt organ - - - -
varav emitterade av andra ldntagare - 23536 - 22 844
Fordelning pa aterstaende 16ptid
Hogst | ar - 6 570 - -
| ar-5 ar - 16 966 - 22 844
SUMMA - 23 536 - 22 844
Varav onoterat - 8 163
Not 19 AKTIER OCH ANDELAR tkr
Anskaffningsvirde Redovisat varde
2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Finansiella tillg. varderade till verkligt varde
Aktier och andelar 3611 36 681 4037 24 359
SUMMA 3611 36 681 4037 24 359
Varav onoterat 928 8 475
Not 20 MATERIELLA TILLGANGAR tkr 2019-12-31 2018-12-31
Anskaffningsvirde vid arets bérjan 30 039 30039
Forvarv under aret 403 -
Forsiljningar under aret - -
Utrangeringar - -
Anskaffningsvirde vid arets slut 30 442 30 039
Ackumulerade avskrivningar vid arets bérjan -29 942 -29 903
Forsaljningar - -
Utrangeringar - -
Arets avskrivning -95 -39
Ackumulerade avskrivningar vid arets slut -30 037 -29 942
Redovisat varde 405 97
SUMMA 405 97
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Not 21 IMMATERIELLA TILLGANGAR tkr 2019-12-31 2018-12-31
Anskaffningsvarde vid arets borjan 28 066 26 926
Forvarv under aret 109 1 140
Forsiljningar - -
Utrangeringar - -
Anskaffningsvarde vid arets slut 28 175 28 066
Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan -26 403 -25 145
Forsaljningar - -
Utrangeringar - -
Arets avskrivning - 966 - 1258
Ackumulerade avskrivningar vid arets slut -27 369 -26 403
Redovisat varde 806 1 663
SUMMA 806 1 663

Not 22 OVRIGA TILLGANGAR tkr 2019-12-31 2018-12-31
Fondlikvidfordringar " 43 685 136 313
Kundfordringar 37 253 39 068
Skattefordran 7193 -
Ovriga fordringar 52 027 102 846
SUMMA 140 158 278 227
" varav fordringar brutto 43 685 136 313
SUMMA 43 685 136 313

Not 23 VERKLIGT VARDE, FINANSIELLA INSTRUMENT, 2019 tkr

Bolaget anvinder foljande nivaer for faststillande och klassificering av det verkliga virdet pa bolagets

finansiella instrument.

e Niva |: noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgingar och skulder.

e Niva 2: viarderingstekniker dir all indata som har en visentlig paverkan pa bedémningen av det

verkliga viardet ar observerbar marknadsdata.

e Niva 3: virderingstekniker dir indata som har en visentlig paverkan pa bedémningen av det

verkliga virdet inte ar observerbara.

Niva | Niva 2 Niva 3 SUMMA
Finansiella tillgangar

Finansiella tillg. varderade till verkligt varde
Aktier och andelar 3109 902 26 4037
Belaningsbara statsskuldsférbindelser - - - -
Obligationer - - - -
SUMMA 3109 902 26 4037
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Not 23, forts VERKLIGT VARDE, FINANSIELLA INSTRUMENT, 2018 tkr

Niva | Niva 2 Niva 3 SUMMA
Finansiella tillgangar
Finansiella tillg. varderade till verkligt varde
Aktier och andelar 15 859 8 474 26 24 359
Beldningsbara statsskuldsférbindelser - 67 244 - 67 244
Obligationer - 22 844 - 22 844
SUMMA 15859 98 562 26 114 447
AVSTAMNING INGAENDE OCH UTGAENDE BALANS | NIVA 3 2019
Ingaende Inkop &  Forsiljningar Overforing  Utgdende Vinster/
balans emissioner till/fran niva 3 balans  forluster
Finansiella tillgangar
Aktier och andelar 26 - - - 26 -
SUMMA 26 - - - 26 -
AVSTAMNING INGAENDE OCH UTGAENDE BALANS | NIVA 3 2018
Ingaende Inkop &  Forsaljningar Overforing  Utgidende Vinster/
balans emissioner till/fran niva 3 balans  forluster
Finansiella tillgangar
Aktier och andelar 26 - - - 26 -
SUMMA 26 - - . 26 .

Vinst/forlust

Uppkommen vinst/forlust for aktier/andelar redovisas over periodens resultat under ”Nettoresultat
finansiella transaktioner”. Resultatet for finansiella skulder paverkar ej resultatet for Pareto Securities

AB.

Visentliga 6verféringar till/fran niva 3
Inga vasentliga 6verféringar har skett till/fran niva 3 fran/till niva | och niva 2.
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ALTERNATIVA ANTAGANDEN VID VARDERING AV VERKLIGT VARDE, NIVA 3
Nedan tabell anger finansiella instrument klassificerade i niva 3, virderingsteknik, huvudsakligt
antagande, icke observerbar indata som anvants vid viardering och eventuell vinst eller forlust vid
anvandande av ett alternativt antagande. De alternativa antaganden som nyttjats vid varderingen for
aktier och andelar motsvarar senast kanda transaktion och substansvirdering samt realiserad historisk

volatilitet for innehaven i derivatpositioner.

Virderingsteknik Huvudsakligt
antagande

Verkligt Vinst/forlust vid
varde alternativt antagande

Finansiella tillgangar

Substansvardering/  Substansvardering/ 26 -26
Aktier och andelar Senast transaktion  Senast transaktion
SUMMA 26 -26
Not 24 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER tkr
2019-12-31 2018-12-31
Forutbetalda kostnader 4290 6 098
Forutbetald hyreskostnad 3243 3122
Upplupna intakter 1 960 31 647
SUMMA 9 493 40 867
Not 25 IN- OCH UPPLANING FRAN ALLMANHETEN tkr 2019-12-31 2018-12-31
Fordelning pa aterstaende |6ptid
Betalbara vid anfordran 1 035 227 1 029 577
SUMMA 1 035227 1029 577
Not 26 OVRIGA SKULDER tkr 2019-12-31 2018-12-31
Fondlikvidskulder D 127 128 144 585
Skatteskuld - 13 252
Ovriga skulder 15 478 17 111
SUMMA 142 606 174 948
Y varav skulder brutto 127 128 144 585
SUMMA 127 128 144 585
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Not 27 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER tkr
2019-12-31 2018-12-31
Semesterloneskuld 5710 7 873
Upplupna arvoden 686 841
Sarskild Ioneskatt 5229 4813
Bonusreserv inkl. sociala avgifter 76 652 75 540
Uppskjuten bonus inkl. sociala avgifter 15 472 21 113
Ovriga upplupna kostnader 7137 4968
SUMMA 110 886 115 148
Not 28 AKTIER | DOTTERBOLAG

Pareto Securities férvirvade i januari 2019 100% av aktierna i Aktieinvest FK AB fran Aktiespararna. Eget kapital
i Aktieinvest FK AB uppgar per 2019-12-31 till 57 321 tkr. | avtalet med Aktiespararna finns en klausul som ger
Aktiespararna har ritt till 20% av Aktieinvests sammanriknade vinst under aren 2019-2021. Per 2019-12-31 har

bolagets ledning uppskattat detta belopp till 680 tkr.

Not 29 EFTERSTALLDA SKULDER

Pareto Securities AB upptog i juni 2019 ett forlagslan fran moderbolaget Pareto Securities AS. Forlagslanen har

en |6ptid om 10 ar och I6per med en ranta om 3mstibor + 2,5%.

Not 30
STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER tkr

2019-12-31

2018-12-31

Stillda sakerheter for egna skulder
Statspapper och obligationer
Andra panter

Ovriga stillda sikerheter

38 305

16 359

SUMMA

38 305

16 359
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Not 31

RISKHANTERING

Ansvarsomraden, mal och organisation

Ett centralt element i Pareto Securities verksamhet dr férmagan att hantera bolagets risker. Syftet med riskarbetet
ir att identifiera, maita, forebygga, kontrollera, samt nar det ar tillimpligt begrinsa risker som uppstar i all
affarsverksamhet. Den oberoende riskkontrollen inom Pareto Securities ansvarar for att kontrollera risker som
tas aktivt for att tjina pengar och risker som uppstar som en foljd av verksamheten, samt kontrollera att risken
ar inom ramen for tilldelade riskmandat som beskriv styrelsens riskaptit och risktolerans. Den praktiska dagliga

riskhanteringen skots primart inom respektive affirsomrade.

Styrelsen ar ytterst ansvarig for Pareto Securities verksamhet och darigenom aven for de risker som verksamheten
medfdr samt for att riskhantering och riskkontroll féljer interna savil som externa regelverk. For att uppna detta
beslutar styrelsen om de riskinstruktioner och risklimiter som for vid var tid ska vara gillande for verksamheten.
Styrelsens hjalpmedel for att sakerstalla att risktagande, riskhantering och riskkontroll ar i linje med beslutade

styrdokument ar de tre funktionerna Riskkontroll, Compliance och Internrevision.

Pareto Securities arbetar utifran synsattet att det finns tre lager i organisationen som kontrollerar att riskerna i

verksamheten aterspeglar av styrelsen beslutad riskniva.

Det forsta lagret innebar att ansvaret for och daglig hantering av risk ligger inom den verksamhet dar risken

uppstar vilket innebar att riskigarna aterfinns i verksamheten.

Det andra lagret bestar av funktionen for oberoende riskkontroll som féljer upp risknivaer inom organisationen
och rapporterar risker till ledning och styrelse. Inom detta lager aterfinns dven funktionen for Compliance som
ansvarar for att tillse efterlevnaden av interna och externa regelverk. Bada dessa funktioner ansvarar dven for att
sikerstilla att beslutade kontroller ir indamalsenliga och efterlever externa krav och rapporterar direkt till
styrelsen och VD. Styrelsens ordforande, VD och funktionen for Riskkontroll i moderbolaget har daglig insyn i
riskrapporteringen. Funktionen for Riskkontroll har outsourcats till Pareto Securities AB:s moderbolag Pareto
Securities AS i Norge och regleras via uppdragsavtal. Finansinspektionen har blivit informerad avseende den

utlagda verksamheten.

Det tredje lagret innefattar funktionen for Internrevision. Internrevisionens uppgift dr bland annat att granska bade
den affarsdrivande verksamheten och kontrollfunktionerna Compliance och Riskkontroll, i syfte att sakerstilla att

den interna styrningen och kontrollen av foretaget ar indamalsenlig.

Riskhantering ar en dynamisk process. Det innebar bland annat att inget moment ar fardigutvecklat utan daremot

I16pande ar foremal for forbattringar.
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Marknadsrisker

Pareto Securities definierar marknadsrisk som “risken att marknadsvardet for finansiella instrument andras till
folid av forandringar i marknadskurser, rantor, valutakurser eller andra till de finansiella instrumenten kopplade
faktorer som anstilld pa foretaget inte kan paverka”.

| grunden delar bolaget in marknadsrisk i foljande riskdimensioner:

* Aktierelaterade risker
* Ranterelaterade risker

* Valutarelaterade risker

Primart uppstar marknadsrisker inom de affirsomriaden som tar positioner i aktie- eller rinteanknutna finansiella
instrument. Risken for forlust uppstar nar kurser eller rantor ror sig i en for bolaget ofdrdelaktig riktning.
Marknadsrisk uppstar fraimst som en foljd av att foretaget tar positioner i samband med traditionell makleri och
kapitalanskaffningar (for att «fylla kapitalplaceringar»), och inte aktiv tagande av marknadsrisk. Bolagets
uppskattning ar att marknadsrisker framst dr knutna till emittenten, dvs. emittentrisk, och att marknadsrisker i

huvudsak ar linjara.

Exponering mot aktierelaterade och rantebirande risker regleras genom limiter for hur stora positioner i termer
av marknadsviarde som affirsomradena far ta. For att minimera emittentrisk finns dven begransningar i hur stora
positioner i nominellt belopp som far tas mot enskilda emittenter. Riskerna hanteras dven genom limiter for hur

stora resultaten av stresstest far bli for portfdljerna samt genom att uppskatta och limitera forvantad forlust.

Limitefterlevnaden mats och kontrolleras dagligen av Riskkontroll och rapporteras dagligen till ledningen.
Eventuella limitovertradelser dokumenteras och rapporteras till nastkommande styrelsemote. Riskmatningen
utfors i ett fran affirsverksamheterna fristdende risksystem. Som komplement till den dagliga riskrapporteringen
utfors scenarioanalyser uppbyggda av historiska stressade scenarion for bade aktie- och ranterelaterade risker pa

manatlig basis.

Den huvudsakliga exponeringen for marknadsrisker uppkommer genom bolagets positioner pa eget lager.
Handelsramarna har under aret sinkts over 80 % och marknadsrisk bedéms inte utgdra en visentlig risk for
bolaget. Per den sista december 2019 uppgick resultatet av kanslighetsanalys for bolagets aktie- och
ranterelaterade risker till en negativ virdeforandring om 600 tkr. Kinslighetsanalysen baseras pa att foretagets
aktieinnehav skulle visa en nedgang om 15 % pa en dag och att foretagets ranteinnehav utsitts for en

paralleliférskjutning av yieldkurvan om 25 baspunkter.

Andra risker i foretagets positioner pa eget lager ir emittentrisk. Det vill siga risken for fallissemang av bolag var
Pareto Securities innehar aktier eller obligationer. Dessa risker hanteras genom att begrinsa storleken pa

positionen som far tas mot enskilda emittenter.
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Valutaexponering uppstar fraimst av att delar av bolagets intikter och kostnader ar i annan valuta.
Valutaexponeringen har kort I6ptid, i princip fran intdkten eller kostnaden uppstar till vixling ar genomfért, och
utgdr ingen stdrre marknadsrisk for bolaget. Valutaexponering som uppstar i samband med utlaning till kunder i
bolagets norska filialverksamhet hanteras dels genom inlaning i NOK (fran bank) och dels via korta valutaswappar.
| dvrigt har bolaget ingen vasentlig valutarisk i eller utanfor balansen som paverkar resultatet eller eget kapitalet.

Rantenettorisk motsvarar det viarde med vilket bolagets ackumulerade rantenetto skulle forandras under
kommande 12 manader vid en forandring av samtliga rantor med en (1) procentenhet. Bolaget ar inte exponerat

for vasentlig rintenettorisk i eller utanfor balansen eftersom alla rantor i princip ar rorliga.

Bolaget sikrar alltid marknadsrisken i samband med tecknandet av derivattransaktioner.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risk for forlust genom att en motpart i ett avtal inte fullgér sina dtaganden. Definitionen
inkluderar kredit- och motpartsrisk samt avvecklingsrisk. Aven kreditrelaterad koncentrationsrisk uppstar i
verksamheten. Kreditrisk som uppstar vid investeringar i skuldinstrument beskrivs lingre ned.

Definitioner

- Kredit- och motpartsrisk ar risken att motparten i en transaktion eller affarsforbindelse inte kan fullgora
sina forpliktelser enligt ingangna avtal.

- Avvecklingsrisk dr risken for att transaktioner inte kan avvecklas inom dverenskommen tidsram pa grund

av motpartens fallissemang och forlust uppkommer i samband med stingning av positionen.

- Kreditrelaterad koncentrationsrisk avser kreditrisk till foljd av koncentrationer i kreditportfoljen mot

en enskild kund, bransch eller geografisk region eller fran koncentrationer i stillda sakerheter.

Pareto Securities primara kreditrisk uppstar vid utlaning till kunder i Sverige och till norska kunder genom filial i
Norge. Utlaningen ar alltid sikerstilld med i huvudsak noterade likvida virdepapper som sikerhet. Eftersom
Pareto Securities tillimpar belaningsgrader pa viardepapper sa ticker sikerheternas virde utlaningen med en
marginal. Sikerheternas virde i sig drivs av det underliggande vardepapprets vardeutveckling och har siledes en
marknadsriskkomponent. Risken begrinsas genom att justera och uppdatera beldningsgrader pa virdepapper

utifran forandrade marknadsforutsittningar, och begrinsa koncentrationsrisker genom exponeringslimiter.

Vidare uppstar kreditrisk vid motparts- och kontantkundsaffirer som 6vergar i avvecklingsrisk nir affirer inte
avvecklas pa avtalad likviddag. Utvixling mellan likvid och virdepapper sker i regel genom en Central Securities
Depository (vardepapperscentral) sa kallad Delivery Versus Payment - princip (svensk oversittning: leverans mot
likvid). Realiserad avvecklingsrisk innebar att affiren i det aktuella virdepappret dvergar i marknadsrisk tills dess
att affiren ar stingd. Direfter dvergar transaktionen i en fordran pa motparten ifall avyttringen eller kdpet av

vardepapper orsakar en forlust.
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Pareto Securities kreditinstruktion faststaller att kreditgivningen ska bedrivas med

Dualitetsprincip - Innebar principen om att ingen person ensam ska handlidgga en transaktion genom
hela beslutsprocessen. Detta hanteras genom att handlaggare upprittar och hanterar kreditarenden

medan beslut tas av beslutsfattare.

Beslutshierarkiprincip — Kreditkommitténs medlemmar har ensamma eller i forening mandat att
besluta om krediter upp till vissa beloppsnivaer. For storre krediter kravs godkinnande av hela
styrelsen.

Motpartsanalys — Kreditbeslut baseras pa en noggrann analys av kreditrisken. Detta innefattar analys av
motpartens finansiella stillning och aterbetalningsformaga, kvaliteten pa stillda siakerheter samt om

andra, for Pareto Securities, kreditriskreducerade atgirder bor tas.

Sakerhetsprincip — Sakerheter for exponeringar ar i forsta hand likvida noterade vardepapper och
likvida medel. Belaningsgrader pa vardepapper utvirderas regelbundet.

Diversifiering- och koncentrationsprincip — | enlighet med Pareto Securities kreditinstruktion ska
kunders sakerheter ha en god spridning och kvalité. Vid hog koncentrationsrisk i sakerheter kan
belaningsgrader reduceras. Kunder med visentligt inflytande dver varandra, exempelvis ett bolag och

dess dgare, ska samlimiteras.

Uppfolining och rapportering — Kreditriskerna bevakas och utvarderas I6pande under dagen genom bolagets

kreditrisksystem och eventuella problemkrediter hanteras dagligen av Kreditfunktionen. Rapportering avseende

kreditportfoljens utveckling och problemkrediter sker Iopande till Kreditkommittén och till styrelsen i

kreditrapporter. Riskfunktionen har det dvergripande ansvaret for att kontrollera att kredithanteringen sker enligt

kreditinstruktionen. Kreditrisker som uppstar och hanteras i verksamheten:

Kreditrisk genom kundrelation (harstammar ifran depakredit, vardepapperslan eller derivat som
genererar kreditrisk)

Motpartsrisk mot kassakunder/kund med handelskonto

Motpartsrisk mot motparter i rante- och aktiehandeln

Motpartsrisk mot central motpart

Motpartsrisk mot Nasdaq for derivathandel genom stillda sikerheter

Andra motparter som lopande utvarderas:

Motparter for utforande av kundorder
Motparter for repohantering
Sub-Custodians

Institut for placering av klientmedel

Institut for forvaring av kunders finansiella instrument

Forutom bolagets exponeringar mot institut ar de allra flesta motparter privatpersoner eller privatagda foretag. |

kreditportfoljen ar utldningen utifrin ett geografiskt perspektiv koncentrerad till Sverige och Norge.

Koncentrationen till en viss bransch eller mot en enskild kund i kreditportfdljen ar emellertid lag.
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Per arsskiftet uppgar kreditexponeringar i derivat som inte 4r clearade om 1,9 Mkr fére avriknade sikerheter.
Exponering efter avriknade sikerheter uppgir om 1,8 Mkr, varav exponering mot moderbolaget uppgar om 1,2
Mkr. Sikerheternas varde ar inte beroende av externa kreditbetyg. Bolaget handlar inte med kreditderivat och

anvander heller inte kreditderivat for att reducera kreditrisk.

Sakerheter
Sikerheter for depautlaning ska enligt kreditinstruktionen stéllas i form av godkdnda omsittningsbara virdepapper

som asitts beldningsgrader.

| huvudsak grundar sig bolagets belaningsgrader pa Svenska Bankféreningens rekommendationer.
Kreditkommittén gor ocksa egna bedémningar baserat pa ett antal faktorer vilket kan leda till saval hégre som
ligre belaningsgrader an rekommendationerna. De faktorer som paverkar en sikerhets belaningsgrad ar
mojligheten att avyttra sikerheten (omsattningshastighet), typ av verksamhet (bransch), volatilitet (hur mycket
priset svanger eller varierar) och bolagets borsvarde. Kunderna sikerstiller normalt sin exponering med en
diversifierad portfolj av vardepapper. En individuell provning sker av kunder med en hog koncentration till enstaka
virdepapper vilket kan leda till ett reducerat belaningsvarde pa viardepapperet. Koncentrationsrisk kan ocksa
uppsta i de fallen flera kunder har vardepapper utgivna av samma emittent och koncentrationsrisk begransas darfor
bade for kund och for emittent.

Merparten av de sikerheter som kunderna stiller utgors av Large Cap-aktier och Mid Cap-aktier noterade pa en
reglerade nordisk marknadsplats, fraimst Nasdaq i Stockholm och Oslo Bérs.

Ovriga affirsprocesser dir kreditrisk uppstar

Kreditrisk uppstar vid placering av éverskottslikviditet pa institut i form av bankinlaning, vid forvarv av sakerstillda
bostadsobligationer och in repa av sikerstallda bostadobligationer och statspapper pa veckobasis. Bolagets interna
limiter begransar storleken, lagsta kreditrating och maximal Ioptid (normalt kort) for innehav av rantebarande

vardepapper.

Likviditetsrisk
Pareto Securities dr exponerad mot tva olika former av likviditetsrisk, dels refinansieringsrisk och dels

marknadslikviditetsrisk. Den senare hanteras och regleras som en marknadsrisk.

Pareto Securities definierar likviditetsrisk som risken att inte kunna fullflja sina ataganden gentemot intressenter
och kunder pa grund av bristande tillgang pa likvida medel och/eller avsaknad av mojlighet till refinansiering. Risken
innefattar dven att Pareto Securities av andra intressenter kan anses ha bristande tillgang till likviditet.

Likviditetsrisk ar dirmed en risk som ar forknippad med ryktesrisk.

Pareto Securities har poster pa balansrikningen, som i samband med verksamheten som bedrivs, kan bidra med
bade forvintade och icke forvantade kassafloden. De kassaflodesforandringar som ar av negativ karaktar, och som

foretaget inte ar berett pa, bidrar med likviditetsrisk.
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Pareto Securities skuldsida bestar av kunders depainlaning, det egna kapitalet och kortfristiga skulder. Utanfor
balansrakningen finns kunders virdepapper som potentiellt kan rebeldnas och tillféra likviditet samt inlaning fran
norska kunder av filialen klassificerat som klientmedel som inte anviandas i verksamheten. Detta speglas pa
tillgdngssidan av placering av &verlikviditet hos kreditinstitut, i sikerstillda obligationer eller i repor, samt
virdepapper i eget lager, kortfristiga fordran och utlaning till depakunder. Depainlaningen har kort bindningstid i
den bemirkelsen att kunderna kan ta ut pengarna med kort varsel. Depautlaningen har i princip kort bindningstid
i den bemdrkelsen att Pareto Securities kan avveckla utlaningen pa kort varsel. Dock bedéms inlaningen i princip
ha kortare bindningstid 4n utlaningen vilket bidrar med likviditetsrisk. Utlaningen sikerstills genom pantsittning
av virdepapper som i sin tur vid behov kan anvidndas av Pareto Securities for rebelaning vilket reducerar
likviditetsrisken fér denna post pa balansrikningen. Vardepapperslan och handel i clearade derivat for kunds

rakning medfor att sikerhetskrav uppstar vilket dven det bidrar med likviditetsrisk.

Hanteringen av likviditetsrisk sker fraimst genom att affirsomradena limiteras i bemirkelsen hur mycket likviditet
de far anvdnda pa daglig basis. Detta beraknas av Treasuryfunktionen och kontrolleras av Riskkontroll dagligen.
Dagligen genomfdrs dven stresstester av likviditeten i form av férsamrad inlaningssituation som stressar bada in-
och utlaningen, i kombination med maximerat likviditetsutnyttjande i verksamheten och ett icke forvintad
likviditetsutflode. Genom att ha en restriktiv syn pa tilldelat limitutrymme minimeras risken for att ett for hogt
internt likviditetsutnyttjande uppstar. For att sikerstilla att Pareto Securities dven klarar av en krissituation halls
en likviditetsreserv om 65 Mkr som motsvarar bolagets |6pande kostnader under cirka fyra manader.
Likviditetsreserven uppfyller kraven till ett internt bedomt likviditetsbehov i enlighet med IKLUn. Tillgangarna
bestar enbart av hogkvalitativa tillgingar enligt definition i FFFS 2010:7, kap 4 § 5

Loptidsinformation tkr, kontraktuella Ioptider

Pa 3-12 Ej

Tillgangar per 2019-12-31 anfordran < 3 man man I-5ar >5ar tillimpbare SUMMA
Belaningsbara

statsskuldsforbindelser m

m - - - - - - -
Utlaning till kreditinstitut 428 570 - - - - - 428 570
Utlaning till allminheten - 1 043 229 - - - - 1043229
Obligationer och andra

Rantebarande

vardepapper - - - - - - -
Aktier och andelar - - - - - 4037 4037
SUMMA 428 570 | 043 229 - - - 4037 1475836
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Skulder per 2019-12-31 Pa < 3 man 3_c|2 I-5ar >5ar - i SUMMA
anfordran man tillampbart

In- och upplaning fran

allmanheten 1 035 227 - - - - - 1035227

Ovriga skulder - 142605 - - - - 142 605

Efterstallda skulder - - - - 40 000 - 40 000

SUMMA 1 035227 142 605 - - 40000 - 1217832

Ovanstaende likviditetsintervall avser kontraktstider pa bolagets finansiella tillgingar och skulder. Dessa
intervall aterspeglar ej bolagets likviditetssituation eftersom majoriteten av tillgingarna anses mycket
likvida och skulle kunna generera likviditet genast. Overlikviditet placeras antigen i bank som fria
likvider eller i statspapper och sikerstillda obligationer som kan siljas eller rebeldnas och omedelbart

generar likviditet.

Redovisade varden motsvarar maximal kreditrisk.

Loptidsinformation tkr, kontraktuella Ioptider

Pa

3-12

Ej

Tillgangar per 2018-12-31 anfordran < 3 man man I-5ar >5ar tillimpbart SUMMA
Belaningsbara
statsskuldsforbindelser m
m - - 67 244 - - - 67 244
Utlaning till kreditinstitut 540 769 - - - - - 540 769
Utlaning till allminheten - 678601 - - - - 678 601
Obligationer och andra
Réantebarande vardepapper - - - 22 844 - - 22 844
Aktier och andelar - - - - - 24 359 24 359
SUMMA 540 769 678 601 67 244 22 844 - 24 359 1333817
P4 3-12 Ei
Skulder per 2018-12-31 < 3 man . 1-5 ar >5ar tillimpbar SUMMA
anfordran man ¢
In- och upplaning fran
allmanheten 1 029 577 - - - - - 1029577
Ovriga skulder - 174948 - - - - 174 948
Efterstillda skulder - - - - - - -
SUMMA 1 029 577 174 948 - - - - 1204525
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Operativa risker

Med operativa risker avses risken for forluster till foljd av ej andamalsenliga eller fallerade processer, minniskor,
system eller yttre hindelser. Inom operativa risker ingar dven legala och regulatoriska risker vilka definieras som
risken att hamna utanfor de ramar som lagar och forordningar skapar for branschen. Operativa risker ar en risk
som uppstar som en foljd av att bedriva affirsverksamhet utan att den mdjliggdr fortjanster. Det ligger darfor i
verksamhetens intresse att kontinuerligt arbeta for att minska den operativa risken.

Styrelsen beslutar om interna regler for hantering av operativa risker och rutiner for att overvaka riskaptit och
risklimiter. Riskhanteringen ska vara konsekvent och konkret och i linje med foretagets strategiska och operativa
mal. Medvetenheten inom bolaget fér konsekvenserna av operativa risker ska vara mycket hog. Verktyg for att
identifiera, bedéma, hantera och kontrollera operativa risker utgdrs bland annat av incidentrapportering fran
verksamheten, incidenthantering och lira av tidigare incidenter, arligen sjalvutvardering, analys av operativa risker

och beddmning av implementerade atgirder, samt interna instruktioner och processbeskrivningar.

Arbetsinstruktioner och rutiner har framarbetats for att minimera processrelaterade operativa risker. Dessa
instruktioner och rutiner ar foremal for regelbunden revidering for att sikerstilla dess lamplighet och
tillampbarhet. Vid sidan av riskinstruktionerna har bolaget interna instruktioner for att bland annat minska
operativa risker i processer och tjanster. Nya eller vasentliga forandrade produkter, tjanster och processer
beskrivs och godkanns enligt sarskild process for att hantera risker forenade med forandringen. Pareto Securities
ligger stor vikt pa att bedriva verksamheten inom ramen for gillande lagar, regler och rekommendationer fran
Finansinspektionen och fran de olika branschorganisationerna. Compliancefunktionen arbetar darfor med att
sakerstalla att dessa risker minimeras bland annat genom lopande utbildning av anstallda i interna och externa
regelverk savil som kontroller av att arbetet utfors i enlighet med befintliga rutiner och regelverk. Den oberoende
Internrevisionen kontrollerar verksamhetens process- och regelefterlevnad samt Compliancefunktionens och

Riskfunktionens arbete och uppféljning av operativa risker.

For att begransa risken for mycket allvarliga men osannolika operativa hindelser anvander Pareto Securities aven
forsakringar. Foretaget har en professionsansvarsforsikring som giller for skador som orsakats fore Pareto
Securities AS kopte E. Ohman J:or Fondkommission AB. Pareto Securities har en foretagsforsikring som giller
vid brand, inbrott, vattenskada och allrisk. Moderbolaget i Pareto Securities koncernen har tecknat forsakringar
avseende bland annat brott, formogenhetsskada och professionsansvar samt en forsikring for VD- och
styrelseansvar. Forsakringarna giller samtliga bolag i Pareto Securities-koncernen.
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KAPITAL OCH KAPITALTACKNING

Kapitalbas och kapitalkrav beriknas i enlighet med kapitaltickningsreglerna i tillsynsforordningen (575/2013/EU),
kapitaltackningsdirektivet (36/2013/ EU) och kompletterande regler i form av tekniska standarder, samt
Finansinspektionen forskrifter. Upplysningar avseende periodisk information lamnas i enlighet med
tillsynsforordningen, Finansinspektionens foreskrifter om tillsynskrav och kapitalbuffertar och Kommissionens
genomforandeférordning (EU) nr 1423/2013 om tekniska standarder fér genomférande med avseende pa de

upplysningskrav om kapitalbasen som giller for institut enligt tillsynsforordningen.

Bolaget utgor en finansiell foretagsgrupp tillsammans med Aktieinvest FK AB som ar ett svenskt vardepappersbolag
som star under tillsyn av Finansinspektionen. | kapitaltickningen konsolideras Aktieinvest FK AB fullstindigt
tillsammans med Bolaget enligt kapitaltackningsreglerna. Det beraknas och rapporterats kapitalkrav och kapitalbas
for bada moderbolaget och konsoliderat for gruppen. Kapitalkrav och kapitalbas beriknas pa samma sitt for
moderbolaget och i konsoliderat situation efter eliminering av grupp-interna poster, och i enlighet med beskrivning

nedan.

Kapitalkrav beriknas i enlighet med lagstadgat minimikrav pa kapital, benimnt Pelare |, for kreditrisk,
avvecklingsrisk, marknadsrisk, operativ risk och CVA-risk, samt kapital for kontracyklisk kapitalbuffert och

kapitalkonserveringsbuffert.

Bolaget tillampar schablonmetoden vid berakning av kreditrisk, vilket innebar att det finns ett antal
exponeringsklasser med ett flertal olika riskvikter inom respektive klass. Kreditrisk beraknas pa alla tillgangsposter
i och utanfor balansrikningen som inte dras direkt fran kapitalbasen. Avvecklingsrisk for inte avslutade
virdepapperstransaktioner gors pa transaktioner dir likviddag har passerat. Kapitalkrav  for
kreditvardighetsjusteringsrisk, sa kallad CVA-risk, beriknas enligt schablonmetoden och avser positioner i OTC

derivat.

Kapitalkrav for generell och specifik marknadsrisk omfattar samtliga poster i eget lager varderade till aktuellt
marknadsvarde, medan rintebirande virdepapper ocksa rinta- och durationsviktas. Kapitalkrav for valutarisk

omfattar samtliga valutaposter i och utanfor balansriakningen omriknade till svenska kronor enligt balansdagskurs.

Kapitalkrav for operativ risk beraknas enligt basmetoden vilket innebér att kapitalkravet utgor |5 procent av

genomsnittet for de tre senaste rakenskapsarens rorelseintikter.

Utover ovan nimnda kapitalbaskrav har bolaget kidrnprimarkapital for tickning av kontracyklisk kapitalbuffert och

kapitalkonserveringsbuffert med respektive 2,5 procent av riskvagt exponeringsbelopp.

Bolaget utvarderar regelbundet behovet av kapital och likviditet utifran finansiella mal, riskprofil och beslutad
affarsstrategi, samt stressade scenarier som anger kapitaluthalligheten 6ver ett langre framatblickande tidsperiod
under stress. Bolaget har dokumenterade egna metoder och processer for att utvirdera kapitalbehovet.
Kapitalbehovet bedoms systematiskt utifran den totala nivan pa de risker bolaget ar eller kan bli exponerad for.
Oversynen av kapital- och likviditetsbehovet gors Iopande och ir en integrerad del av bolaget

verksamhetsutveckling. Kapitalstrukturen planeras utifran lagda prognoser och foérvintat riskaptit.

Bolaget har betryggande kapitalbas med hansyn tagen till de legala minimikapitalkraven och tillkommande
risker enligt sista antagna interna kapital- och likviditetsutvardering.
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Pareto Securities

Pareto Securities grupp

Kapitalbas 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Karnprimarkapital: instrument och reserver
Kapitalinstrument och tillhdrande 191 515 190 610 192 799 197 100
overkursfonder
Varav aktiekapital 37 594 37 594 37 594 37 594
Varav balanserade vinstmedel 153 921 153016 155 205 159 506
Reservfond och fond for utv. utgifter 8 247 9213 29 767 26 179
Karnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar 199 762 199 823 222 566 223 279
Karnprimarkapital: lagstiftningsjusteringar
Ytterligare vdrdejusteringar -73 -387 -94 -387
Immateriella tillgangar -697 -1 663 -23 884 -22 136
Uppskjuten skattefordran - - - 184
Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av -770 -2 050 -23 978 -22 339
karnprimarkapital
Summa karnprimarkapital 198 992 197 773 198 588 200 940
Primarkapitaltillskott 0 0 0 0
Summa Primarkapital 198 992 197 773 198 588 200 940
Forlagslan 28 913 0 31 348 0
Summa supplementarkapital 28913 0 31 348 0
Sammanlagd kapitalbas for 227 905 197 773 229 936 200 940
kapitaltackningsiandamal
Kapitalrelationer och buffertkrav 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 1 219 098 1 138 372 1 306 942 1 271 665
Kapitalrelationer %
Karnprimarkapitalrelation 16,32 17,37 15,19 15,80
Primarkapitalrelation 16,32 17,37 15,19 15,80
Total kapitalrelation 18,69 17,37 17,59 15,80
Totalt karnprimarkapitalkrav inkl. 9,5 9.0 9,5 9.0
buffertkrav
Varav kontracyklisk kapitalbuffert 2,5 2,0 2,5 2,0
Varav kapitalkonserveringsbuffert 2,5 2,5 2,5 2,5
Karnprimarkapital tillgangligt som buffert 10,32 9,37 9,19 7,80
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Riskvigt exponeringsbelopp 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Kreditrisk 335 760 319 278 307 437 334 557
Avvecklingsrisk 34 393 34 393
Marknadsrisk 7 859 81 227 37 462 110 982
Valutarisk 38 663 21 023 44 542 26 968
CVA risk - - - -
Defaultfond 67 55 67 55
Operativ risk 836714 716 396 917 400 798 700
Total riskvdgt exponeringsbelopp 1219 098 | 138372 1 306 942 I 271 655
Kapitalbaskrav 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Kreditrisk 26 861 25 542 24 595 26 765
Avvecklingsrisk 3 32 3 32
Marknadsrisk 629 6 498 2 997 8 879
Valutarisk 3093 | 682 3563 2 157
CVA risk - - - -
Defaultfond 5 4 5 4
Operativ risk 66 937 57 312 73 392 63 896
Totalt minimikapitalbaskrav 97 528 91 070 104 555 101 732
Pareto Securities Group
Specifikation av kapitalkravet for kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringsklass Exponering Riskvagt Kapitalkrav
exponerings-
belopp
Exponeringar mot stat och centralbank 49 614 - -
Exponeringar mot institut 516 365 103 273 8262
Varav motpartsrisk - - -
Exponeringar mot foretag 34223 34223 2738
Exponeringar mot hushall 162 352 121 764 9 741
Ovriga poster 48 176 48 176 3 854
Summa 761 117 307 437 24 595
Bruttosoliditet 2019-12-31 2018-12-31
Totalt exponeringsbelopp | 670 886 1 754 662
Bruttosoliditet 11,94 % 11,27 %
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Not 32, fort

Pareto Securities (moderbolag)
Specifikation av kapitalkravet for kreditrisk enligt schablonmetoden

Exponeringsklass Exponering Riskvagt Kapitalkrav

exponerings-

belopp
Exponeringar mot stat och centralbank 49 614 - -
Exponeringar mot institut 481 440 96 288 7703
Varav motpartsrisk - - -
Exponeringar mot foretag 32 959 32 959 2 637
Exponeringar mot hushall 162 352 121 764 9 741
Ovriga poster 84 748 84 748 6 780
Summa 761 500 335760 26 861
Bruttosoliditet 2019-12-31 2018-12-31
Totalt exponeringsbelopp | 683 036 | 754 662
Bruttosoliditet 11,82 % 11,27 %

Intern kapital- och likviditetsutvardering, IKLU

Pareto Securities interna kapital- och likviditetsutvardering (IKLU) utgoér den process som utvarderar sambandet
mellan verksamhetens affirs- och stodprocesser, uppkomna risker och dartill relaterat kapital- och
likviditetsbehov. Processen inleds med att kartliagga bolagets kontrollmiljé och kapitalprocess. Direfter analyseras
bolagets historiska och nuvarande finansiella stillning och kapitalsituation. Sedan analyseras samtliga vasentliga
risker och ett kapital- och likviditetsbehov for dessa risker identifieras. IKLU-processen innefattar aven en
prognostiserad framatblick som baserar sig pa gillande affarsplan, budget och riskaptit, samt stressade scenarier
som anger Pareto Securities kapitaluthallighet dver ett lingre framatblickande stressad tidsperiod pa minst tre ar.
Scenarioanalyserna omfattar scenarios i syfte att tydliggora hur Pareto Securities ar exponerat for affarsrisker och
kapitalens uthallighet i det virsta aret under en svarartad men inte osannolik finansiell pafrestning som gar utéver
en normal ligkonjunktur. Aven ett extremt stressat scenario visas, for att undersoka vad som skulle kunna fa
bolaget att bli insolvent. Slutligen ges en tolkning av de stressade scenarierna utifran ett kapital- och
likviditetsbehov.

Pareto Securities ska minst arligen genomféra och dokumentera en fullstindig kapital- och likviditetsutvardering,
men i praktiken utvdrderas kapital- och likviditetsbehovet i relation till kapitalbas och likviditeten kontinuerligt.
Vid storre interna verksamhetsforandringar eller externa marknadsforidndringar, ska aven en kompletterande
kapitalutvardering upprattas som beskriver de risk- och kapitaldimensioner som forandringen medfor.

Langsiktigt kapitalmatt for Pareto Securities moderbolag och grupp, uttryckt som total kapitalrelation, ar 15,50 %
och hogre. Detta motsvarar ett kapitalbehov om 203,5Mkr och hogre. Kapitalmattet ar faststilld baserat pa
framatblickande kapitalbehov och kapitalplan beriknad i senaste IKLU. Total kapitalrelation per 2019-12-31 for
moderbolaget och gruppen uppgar till respektive 18,69 % och 17,59% medan total kapitalbas for moderbolag it
227,9mkr och 229,9 mkr for gruppen.

Likviditetsbehovet i enlighet med senaste IKLU finns som en likviditetsreserv pa 65 Mkr pa bolagets tillgangssida.
Likviditetsreserven speglar cirka 4 manaders operativa kostnader och reserven finns vid varje tidpunkt tillgangliga
for att omedelbart kunna tas i ansprak. Likviditetsreserven uppfyller kraven till internt bedémt likviditetsbehov i
enlighet med regleringen och bestar enbart av hogkvalitativa tillgangar enligt definitionen i FFFS 2010:7, kap 4, § 5.
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Not 32, fort  Senaste IKLU antogs av styrelsen 2019-09-18. Pareto Securities finner ett sammantaget kapitalbehov som ar hogre
dn kapitalkravet enligt pelare | till foljd av férvintan om &kad aktivitetsniva och hdgre balans, men med god
marginal till den kapitalbas som finns. Slutsatsen dr att bolagets kapital- och likviditetssituation, utifran ett
kapitalbehovsperspektiv, ar tillfredsstillande. Bolaget offentliggor varje kvartal sitt internt bedomda kapital- och
likviditetsbehov pa webbplatsen.

Not 33 NARSTAENDE TRANSAKTIONER PARETO GRUPPEN tkr 2019-12-31 2018-12-31

KONCERNINTERNA TILLGANGAR tkr

Ovriga tillgingar 49916 88 878
Varav kundfordringar 2 281 5077
Ovriga fordringar 47 635 83 801
SUMMA 49916 88 878

KONCERNINTERNA SKULDER tkr

Efterstallda skulder 40 000 0
Ovriga skulder 9 9 043
SUMMA 40 009 9 043

KONCERNINTERNA INTAKTER tkr

Ovriga intikter 17 611 10 227

SUMMA 17611 10 227

KONCERNINTERNA KOSTNADER tkr

Réantekostnader -497 0
Ovriga kostnader -29 400 -26 491
SUMMA -29 897 -26 491

| borjan av 2018 erbjods personer i ledande stillning inom Pareto Securities AB att kopa aktier i
Bolaget till marknadsvirde. Per 2019123 luppgar personalens dgande till 11,05 % (12,05%). Aktiedgande i
Bolaget far enbart goras genom av anstillda heldgda holdingbolag (AB).
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Not 34

Not 35

Not 36

VINSTDISPOSITION

Till arsstaimmans forfogande star:

Balanserad vinst 153 878 926
Arets resultat 137 473 510
Totalt 291 352 436

Styrelsen och verkstillande direktdren foreslar féljande vinstdisposition:

Till aktiedgare utdelas 137473510
| ny rakning balanseras 153 878 926

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Efter arets utgang har marknadsférhallanden dndrats till foljd av oro for coronavirusets spridning vilket bland annat
lett till borsfall pa flera av vdardens borser. | tilligg har det under mars skett ett oljeprisfall och bade den svenska
och norska kronan 4r historisk svaga. De utmanande marknadsférhallandena forvantas minska
kapitalmarknadstransaktioner pa kort sikt. Pa lingre sikt forvantas dock aktiviteten Oka. Aktiviteten pa
andrahandsmarknaderna ar fortsatt god. Pareto Securities AB innehav pa egna lager ar begrinsade varvid risken
for forluster ar lag. Bolaget har tillsammans med kunderna arbetat aktivt med utlaningsportfoljen och inga

viasentliga kreditforluster har uppstatt.

DEFINITIONER

Avkastning pa eget kapital % Resultat efter finansiella poster i % av justerat eget kapital.
Avkastning pa tillgangar % Redovisat arsresultat efter skatt i relation till balansomslutning
Soliditet Justerat eget kapital i relation till balansomslutning.
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ARSREDOVISNINGENS UNDERTECKNANDE

Styrelsen och verkstillande direktdren intygar harmed att arsredovisningen har uppriattats enligt Lag om arsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL), Finansinspektionens féreskrifter och allminna rad om arsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25) samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer och ger en rittvisande bild
av bolagets stillning och resultat och att forvaltningsberattelsen ger en rattvisande oversikt over utvecklingen av bolagets

verksamhet, stillning och resultat samt beskriver visentliga risker och osakerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Stockholm den 24 mars 2020

(eetiactC,

Christian Galtung

Mats Carlsson

Ordforande Verkstdllande direktor
Christian Jomaas Atle Moen
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har lamnats den  mars 2020
Deloitte AB

Malin Liining
Auktoriserad revisor
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