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FEMARSOVERSIKT

SAMMANDRAG AV RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 2011-2015 (MKR)

RESULTATRAKNING 2015 2014 2013 2012 2011
Provisionsintdkter 207,1 316,2 2449 61,2 1164
Provisionskostnader -4,8 -2,5 -4,9 -8,8 -285
Rénteintdkter 20,0 16,2 13,5 26,7 19,4
Réantekostnader -1,5 -4, -4.6 -7,1 -12,9
Nettoresultat av finansiella transaktioner 19,5 26,8 35,3 20,0 53,5
Ovriga rérelseintdkter 18,8 14,8 12,6 17,7 57,1
Summa rorelseintikter 259,1 3674 296,8 209,7 205,0
Summa rérelsekostnader -216,3 -249,0 -207 .4 -178,2 -279.3
Rérelseresultat 42,8 1184 89,4 31,5 =743
Skatt pa arets resultat -99 -26,1 -6,8 - -
Arets resultat 32,9 92,3 82,6 31,5 -74,3
BALANSRAKNING 2015 2014 2013 2012 2011
Tillgadngar

Omséttningstillgdngar 1910 8577 861,8 903,0 | 2862
Anldggningstillgangar 0,2 2,3 6,1 10,4 16,6
Summa tillgdngar 11912 860,0 8679 9134 | 302,8
Skulder och eget kapital

Kortfristiga skulder 996,1 627,7 6454 7419 | 122,8
Langfristiga skulder 33,0 33,0 33,0 33,0 33,0
Eget kapital 162, 199,3 189,5 1385 146,9
Summa skulder och eget kapital 11912 860,0 867,9 9134 | 302,8
NYCKELTAL*

Avkastning pa eget kapital % 24,6 59,4 472 22,7 -
Soliditet % 13,6 23,2 21,8 152 1,3
Genomsnitt antal anstéllda 94 83 83 90 129
Nettoresultat per anstdlld, tkr 455 | 427 | 077 350 -
Kapitaltackningskvot - 2,12 2,46 2,20 2,54
Karnprimarkapitalrelation 14,30 13,45 - - -
Total kapitalrelation | 6,49 16,99 - - -
*not 33
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktoren for Pareto Securities AB,
org. nr. 556206-8956, nedan kallat bolaget eller Pareto
Securities, far hdrmed avge arsredovisning for rakenskapsaret
2015-01-01 —2015-12-31.

Bolaget har sitt sdte i Stockholm och registrerad adress ar:
Pareto Securities AB

Box 7415

10391 STOCKHOLM

Pareto Securities AB adr ett vdrdepappersbolag och star under
tillsyn av Finansinspektionen. Bolaget ar ett heldgt dotterbolag till
Pareto Securities AS (org. nr. 956 632 374).

Pareto Securities AS, med sdte i Oslo, dr ett ledande norskt
vdrdepappersbolag som erbjuder tjdnster inom makleri av bade
aktier och rdntor, kapitalanskaffningar samt radgivning vid
forvarv. Pareto Securities AS ingar i Pareto gruppen med
moderbolaget Pareto AS (org. nr. 962 964 591).

VERKSAMHET

| samband med att Pareto Securities AS och Pareto Project
Finance AS i Norge under kvartal | 2016 fusionerades &vertog
Pareto Securities AB via inkramsoverlatelse den verksamhet som
bedrivits i Pareto Project Finance Sverige Filial. Verksamheterna i
Pareto Securities AB och Pareto Project Finance Sverige Filial var
i princip &verlappande vilket gjort att Gvertagandet inte paverkat
verksamheten pd ett betydande sitt.

Pareto Securities AB var under verksamhetsaret organiserat i:

e  Corporate Finance — erbjuder finansiell rddgivning inom

foljande omraden:

Equity Capital Markets — finansiell a tjdnster i samband med
marknadsnotering och kapitalanskaffning ~ genom

aktieemissioner och dgarspridning.

Debt Capital Markets — finansiella tjdnster inom
kapitalanskaffning genom obligationsutgivning.

Mergers & Acquisitions — finansiella tjanster vid forsdljning

och férvarv av foretag.

Project Finance - finansiella tjdnster i samband med

projektfinansiering.

e Equities — erbjuder institutioner och privatpersoner tjdnster
inom aktiemarknaden. Verksamheten koncentreras till
primdr- och sekunddrmarknaden i framst noterade aktier.
Kontoret i Malmé betjanar i huvudsak kunder i soédra

Sverige.

e  fixed Income — erbjuder institutioner och privatpersoner
tjdnster inom penning- och obligationsmarknadema.
Verksamheten koncentreras il primar- och

sekunddrmarknaden i féretagsobligationer samt viss handel

pa sekunddrmarknaden i stats- och bostadsobligationer.

e Andlys — tillhandahdller kvalificerade  bolags  och

kreditanalyser till institutioner och privatpersoner.

RESULTAT
Resultat fore bonus och skatt uppgar under 2015 till 92,1
(185,0) Mkr. Aktiviteten med handel i aktier har Skat for saval
institutioner som privatpersoner och courtageintdkterna har varit
fortsatt stabila. Marknaden foér kapitalanskaffningar har varit
svagare under 2015 jamfért med det starka aret 2014, framfor
alit géllande obligationer. Trots detta visar verksamheten ett

positivt rérelseresultat.

Pareto Securities har under 2015 hojt de fasta I6nema for ett
antal ledande befattningshavare vilket paverkat kostnadsnivan.
Under aret har bolaget haft en 6kad personalomsdttning jamfort
med tidigare ar vilket fitt en effekt pa kostnaderna. Det
effektiviseringsarbete bolaget gjort tillsammans med koncemen
har medfort att kostnaderna totalt sett minskat. | Svrigt ar
kostnaderna relativt konstanta. Rorelsekostnaderna — exkl.
avsattning till bonusreserv uppgar under 2015 till -167,0 (-1824)
Mkr. Sammantaget visade bolaget ett rorelseresultat pa 42,8
(118,4) Mkr.

FINANSIELL STALLNING
Bolagets likvida medel per 2015-12-31 uppgick till 563,0 (170,8)
Mkr. Det beskattade egna kapitalet uppgick per den sista
december 2015 till 162,1 (199,3) Mkr. Utéver eget kapital har
bolaget en férlagslaneskuld om 33,0 (33,0) Mkr.

For banker och vidrdepappersbolag finns gemensamma
kapitaltackningsregler. Per den sista december 2015 var
kdrnprimarkapitalrelationen 14,30 (13,45) medan total
kapitalrelation  uppgick till 1649 (1699) En detaljerad

genomgang av kapitaltdckningen finns i not 30.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

FORVANTAD UTVECKLING INFOR 2016
Bolagets framtida resultat paverkas i stor utstrdckning av den
|6pande utvecklingen pd de finansiella marknaderna, varfér inga

prognosuppgifter for 2016 lamnas i arsredovisningen.

PERSONAL
Antalet anstillda vid arets slut var 91 (92). Ovriga upplysningar

om personal, I6ner och erséttningar framgar av not 2.

RISK OCH OSAKERHETSFAKTORER
Grundldggande for bolagets verksamhet &dr f6rmagan att
identifiera och hantera risker. Den oberoende riskenheten
ansvarar for identifiering, matning, analys, kontroll och

rapportering av risker i verksamheten.

Bolagets ledningsgrupp och styrelse arbetar aktivt med de
strategiska riskfragorna som berdr affdrsrisker kopplade till
férandrade marknadsférhdllanden. De identifierade riskerna
inom  bolagets  verksamhet  omfattar  marknadsrisker,
motpartsrisker, emittentrisker, likviditetsrisker, operationella
risker samt legala regulatoriska risker. For detaljerad information

kring bolagets risker samt riskhantering, se not 29.

HANDERLSER EFTER BALANSDAGEN
Inga vasentliga handelser har intréffat efter balansdagen fram till

och med signering av denna arsredovisning.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till drsstdmmans forfogande star

Balanserad vinst 84 122 888
Arets resultat 32875 157
Totalt [ 16998 045

Styrelsen och verkstdllande direktoren foreslar féljande
vinstdisposition:

25375 157
91 622 888

Till aktiedgare utdelas
I ny rakning balanseras

YTTRANDE ENLIGT 18 KAP 4 § AKTIEBOLAGSLAGEN
Géllande regelverk for kapitaltdckning och stora exponeringar
innebdr att bolaget vid varje tidpunkt skall ha en kapitalbas som
motsvarar minst summan av kapitalkraven for kreditrisker,
marknadsrisker, operativa risker och kapitalbuffertar och
dessutom berédknat kapitalkrav for ytterligare identifierade risker i
verksamheten i enlighet med bolagets intema kapitalutvardering.
Efter foreslagen vinstdisposition uppgar kdrnprimdrkapital fore
37 tkr (129 tkr) och riskvagt
exponeringsbelopp till 901 tkr.

lagstiftsjusteringar il

Bolagets kdmprimarkapitalrelation respektive total kapitalrelation,
efter foreslagen vinstdisposition uppgar till 15,13 % respektive
1733. Specifikation av posterna framgir av not om
kapitaltdckning.

Bolagets ekonomiska stédlining ger inte upphov till annan
beddmning &n att bolaget kan forvantas fullgéra sina forpliktelser
pa savdl kort som lang sikt. Styrelsens bedémning &r att bolagets
egna kapital sasom det redovisas i arsredovisningen ar tillrdckligt

stort i forhallande till verksamhetens omfattning och risk.

Vad betrdffar bolagets resultat och stéllning i Svrigt, hanvisas till
efterféliande resultat- och balansrdkningar med tillhérande

bokslutskommentarer.

Pareto Securities AB




RESULTATRAKNING

RESULTATRAKNING tkr Not 2015 2014
RORELSEINTAKTER

Provisionsintidkter 7 207 059 316 175
Provisionskostnader 8 -4 781 -2 466
Provisionsnetto 202 278 313709
Réanteintikter 9,31 20 043 16 170
Rantekostnader 9,31 -1 504 -4 059
Rintenetto 18 539 12111
Nettoresultat av finansiella transaktioner 23 19513 26 833
Ovriga rorelseintdkter 10,31 18 775 14749
Summa roérelseintikter 259 105 367 402
RORELSEKOSTNADER

Allmanna administrationskostnader [1,12,31 -209 832 -237 857
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgdngar 20,21 -2 100 -3958
Ovriga rérelsekostnader 13,31 -4 372 -7 144
Summa rérelsekostnader -216 304 -248 959
Resultat fore kreditférluster 42 801 118 443
Kreditforluster, netto - -
RORELSERESULTAT 42 801 118 443
Skatt pa arets resultat 14 -9 926 -26 120
ARETS RESULTAT 32 875 92 323
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT 2015 2014
ARETS RESULTAT 32 875 92 323
Fordndringar hanférliga till Gvrigt totalresultat - -
TOTALRESULTAT 32 875 92 323
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BALANSRAKNING

BALANSRAKNING tkr Not 2015-12-31 2014-12-31
TILLGANGAR

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 7 7
Beldningsbara statsskuldsférbindelser m m 15,23 382 358 468 583
Utlaning till kreditinstitut 16 563019 170 788
Utlaning till allmédnheten |7 144 901 132 159
Obligationer och andra rdntebdrande vardepapper 18,23 17 164 9413
Aktier och andelar 19,23 23 338 18 638
Immateriella tillgangar 20 0 | 625
Materiella tillgangar 21 160 635
Ovriga tillgangar 22,31 44 904 45915
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 24 15335 12253
Summa tillgangar 1191 186 860016
SKULDER OCH EGET KAPITAL

In- och uppléning frdn allménheten 25 867 089 486 181
Ovriga skulder 26,31 39 086 33597
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 27 89 869 107 971
Summa skulder 996 044 627 749
Efterstéllda skulder 31 33 000 33 000
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (375 939 aktier, kvotvdrde 100) 37 594 37 594
Andra fonder 7 550 7 550
Summa bundet eget kapital 45 144 45 144
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 84 123 61 800
Arets resultat 32 875 92 323
Summa fritt eget kapital 116 998 154 123
Summa eget kapital 162 142 199 267
Summa skulder och eget kapital 1191 186 860016
Poster inom linjen

Stéllda sdkerheter for egna skulder 28 44 528 42 433

Ansvarsférbindelser och ataganden
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RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

EGET KAPITAL 2014, tkr

Aktiekapital Reservfond Balanserad vinst  Arets resultat Totalt eget

kapital

Balans vid drets ingang 37 594 7 550 61 800 82 552 189 496

Arets resultat tillika totalresultat - - - 92 323 92 323

Summa érets resultat - - - 92 323 92 323
Transaktioner med dgarna

Vinstdisposition - - 82 552 -82 552 -

Utdelningar - - -82 552 - -82 552

Balans vid arets utging 37 594 7 550 61 800 92 323 199 267
EGET KAPITAL 2015, tkr

Aktiekapital Reservfond Balanserad vinst Arets resultat Totalt eget

kapital

Balans vid arets ingang 37 594 7 550 61 800 92 323 199 267

Arets resultat tillika totalresultat - - - 32875 32 875

Summa érets resultat . . . 32 875 32 875
Transaktioner med dgarna

Vinstdisposition - - 92 323 -92 323 -

Utdelningar - - -70 000 - -70 000

Balans vid arets utging 37 594 7 550 84 123 32 875 162 142
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN

RAPPORT OVER KASSAFLODEN tkr 2015 2014
Den |8pande verksamheten
Roérelseresultat 42 801 118 443
Justeringar for poster som ej ingér i kassaflédet m m
Avskrivningar 2 100 3958
Orealiserade vinster/forluster viardepapper 2 360 -1 392
47 261 121 009
Betald inkomstskatt -24 253 -14 659
Kassafléde frin den |6pande verksamheten fére férdandringar av rérelsekapital 23 008 106 350
Kassaflode fran forindringar i rorelsekapital
Okning/minskning av fordringar 70928 -375 466
Minskning/dkning av skulder 368 295 -17 686
Kassafldde fran den I6pande verksamheten 462 231 -286 802
Investeringsverksamheten
Investeringar av materiella anldggningstillgangar - -75
Kassafléde frdn investeringsverksamheten - -75
Finansieringsverksamheten
Utbetald utdelning -70 000 -82 552
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 70 000 -82 552
ARETS KASSAFLODE 392 231 -369 429
Likvida medel vid arets bérjan 1’70 795 540 224
Likvida medel vid arets slut 563 026 170 795
2015 2014
Erhallen utdelning och rinta samt erlagd rinta
Erhallen rdnta 20 043 16 170
Erlagd rdnta -1 504 -4 059
Féljande komponenter ingar i likvida medel
Kassa och bank 7 7
Utlaning till kreditinstitut 563019 170 788
Summa likvida medel 563 026 170 795
Pareto Securities AB 9




NOTER

Not |

Not 2

Not 3

FORETAGSINFORMATION

Arsredovisningen fér Pareto Securities AB fér det rakenskapsar som slutar den 31 december 2014 har godkants av
styrelsen och verkstdllande direktéren den |5 april 2016, Bolaget dr ett heldgt dotterbolag il
Pareto Securities AS (org. nr. 956 632 374). Pareto Securities AS ingar i Pareto gruppen med moderbolaget Pareto
AS (Org. nr. 962 964591) som upprittar den O&vergripande koncemredovisningen. Den finansiella
koncernrapporten aterfinns pa bolagets hemsida, www.pareto.no.

GRUNDER FOR UPPRATTANDE AV REDOVISNINGEN
Allmint

Samtliga tillgangsposter i balansrakningen dr omséattningstillgdngar, om inte annat sarskilt anges. Samtliga belopp anges
i bolagets funktionella valuta, vilket dr svenska kronor, om inget annat sarskilt anges. Bolagets rapporteringsvaluta ar
ocksd i svenska kronor.

Overensstimmelse med normgivning och lag

Pareto Securities AB upprittar finansiella rapporter enligt lagen (1995:1559) om drsredovisning i kreditinstitut och
virdepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i kreditinstitut
och vdrdepappersbolag (FFFS 2008:25 inklusive &ndringsforeskrifter) och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Pareto Securities AB tillimpar ddrigenom sk.
lagbegrdnsad IFRS och med detta avses samtliga av EU godkdnda IFRS och uttalanden som har antagits fér
tilldmpning med de begransningar som fljer av FFFS 2008:25 och RFR 2.

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlindsk valuta omrdknas till funktionell valuta utifrdn den valutakurs som foreligger pa
transaktionsdagen. Monetdra tillgangar och skulder i utlindsk valuta rdknas om till funktionell valuta till den valutakurs

som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrakningarna redovisas i resultatrakningen.

ANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER OCH FORESKRIFTER
Nya och dndrade standarder och tolkningar 2015

Nedan redogérs f6r nya och dndrade standarder och tolkningar som har trdtt ikraft och kan paverka bolagets

finansiella rapporter:

Forbdttringar av standarder:
- IFRS | Forsta gangen IFRS tillimpas (Innebord av “effective IFRSs”)
- IFRS 3 Rorelseforvarv (Undantag for joint ventures)
- IFRS I3 Viérdering till verkligt varde (Punkt 52, portféljundantag)
- |AS 40 Forvaltningsfastigheter (Fortydligande av samband mellan IFRS 3 och IAS 40 vid klassificering av
fastigheter som forvaltningsfastigheter eller rorelsefastighet)

Andringen i IFRS | tydliggdr att en forstagingstillimpare far tillimpa en ny standard eller tolkning som 4nnu ej har

trétt i kraft férutsatt att standarden eller tolkningen tillater fortidstillimpning.

Undantagen fran tillimpning i IFRS 3 har tydliggiorts. IFRS 3 omfattar inte redovisning av ingdendet av ett
samarbetsarrangemang i de finansiella rapporterna for samarbetsarrangemanget.
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NOTER

Not 3, forts

Not 4

Andringen i IFRS 13 tydliggér att undantaget for virdering av portfoljer, som definieras i IFRS |3 punkt 52, omfattar
samtliga kontrakt inom tilldmpningsomradet for IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering och IFRS 9
Financial Instruments oavsett om de uppfyller definitionen av en finansiell tillgang eller finansiell skuld enligt IAS 32
Finansiella instrument: Klassificering.

I IAS 40 har det tillkommit ett fértydligande av det inbordes sambandet mellan IAS 40 och IFRS 3. Nar ett
foretag gér beddmningen om en férvédrvad forvaltningsfastighet ar ett rorelseforvary eller ett forvary av en tillgang

eller grupp av tillgdngar ska det ske utifran reglerna i IFRS 3 Rorelseférvary.

Inga av ovan dndrade standarder och tolkningar beddms ha haft nagon inverkan pa bolagets finansiella rapporter for
2015.

Nya och dndrade standarder och tolkningar som @nnu inte tritt ikraft

International Accounting Standards Board (IASB) har givit ut féljande nya och dndrade standarder vilka dnnu inte
tratt ikraft men som framgent kan fa paverkan pa bolagets finansiella rapporter.

e |FRS 9 Finansiella Instrument

e |FRS |5 Intdkter fran kundkontrakt

e  Forbittringar av standards i cykel 2010-2012
e  Forbittringar av standards i cykel 2012-2014

Ovanstaende nya och dndrade standarder och tolkningar har dnnu inte tillimpats av bolaget.

For de standarder som godkdnts gdr bolaget beddmningen att andringarna inte kommer att medféra nagon vasentlig
paverkan pa de finansiella rapportera. Fér dnnu ej godkdnda standarder har bolaget inte genomfért en detaljerad

analys av effekterna och kan darfor inte kvantifiera effekterna.

BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR | DE FINANSIELLA RAPPORTERNA
Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med lagbegransad IFRS krdver att styrelse och VD gér bedémningar
och uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och de redovisade

beloppen av tillgdngar, skulder, intdkter och kostnader.

Finansiella instrument som innehas for handel vdrderas till verkligt varde i balansrdkningen med vardeférandringar
redovisade i resultatrdkningen. Faststdllande av verkligt vdrde av finansiella instrument innefattar kritiska
bedémningsfaktorer som kan paverka redovisningsprinciper och de finansiella rapporterna. Vid bestimmande av
verkligt varde har bedémningar gjorts vid avgérande om marknaden for finansiella instrument &r aktiv eller inaktiv, val
av vérderingsteknik samt klassificering av finansiella instrument i den hierarki f6r verkligt virde som redogérs for i
IFRS 13.

Bolagets metod for att bestimma verkligt varde redogérs for i kommande avsnitt ” Finansiella tillgdngar varderade till

verkligt vdrde via resultatrakningen”.
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NOTER

Not 5

TILLAMPADE REDOVISNINGSPRINCIPER

Intdktsredovisning

Intdkter redovisas i resultatréakningen ndr det dr sannolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att erhallas och
dessa fordelar kan berdknas tillforlitligt. | normalfallet redovisas intdkten under den period da tjansten utférts. Nedan
redogdrs for bolagets mest vdsentliga intdkter.

Provisionsintakter

Bland provisionsintékter ingdr courtage samt radgivningsarvoden hanférliga till Corporate Finance-verksamheten.
Samtliga transaktioner pa aktiemarknadsomradet (courtage) redovisas pa affirsdagen. Rdadgivningsarvoden
intdktsredovisas I6pande i takt med att de intjdnas. Intékter redovisas inte om det dr sannolikt att de ekonomiska

fordelarna inte kommer att tillfalla bolaget.

Ranteintdkter

Rénteintdkter avseende utlaning till kreditinstitut och utlaning till allménheten redovisas som intdkt ndr de intjdnas,
vilket innebdr att rdnteintdkter periodiseras till den period de avser. Posten innehdller dven ranteintdkter pa
rantebdrande vdrdepapper som redovisas enligt samma princip som giller for Ovriga ranteintdkter.
Effektivrantemetoden tillimpas.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Posten nettoresultat av finansiella transaktioner innehadller realiserat resultat och orealiserade vardeférandringar som
uppstatt med anledning av finansiella transaktioner samt valutavinster och - forluster pa finansiella tillgangar
vdrderade till verkligt varde for aktier, andelar, obligationer, derivat och &vriga vardepapper. Utdelningsintdkter

redovisas ndr réitten att erhalla betalningen faststéllts.

Ovriga rorelseintdkter

Intdkterna redovisas som intékt den period tjansten utfors och tillhandahalls till kund.

Kostnadsredovisning

Rorelse- och administrationskostnader, ersittningar till anstdllda, dvriga personalkostnader samt lanekostnader

kostnadsfors I6pande for den period de avser.

Ersdttning till anstdllda

Loner, betald semester och Svriga erséttningar redovisas i takt med intjdnande. Rérliga ersdttningar redovisas som
kostnad och skuldférs som upplupen kostnad enligt samma princip. Avgangsvederlag kostnadsfors i samband med att
arbetsplikt upphor.
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NOTER

Not 5, forts

Pensioner

Samtliga pensionsplaner &r avgiftsbestdimda. Bolagets resultat belastas med kostnader i takt med att pensionerna
intjdnas. Nagra pensionsavsattningar foreligger ej dd bolaget i samband med premiebetalning fullgjort sina

forpliktelser.

Leasing

Samtliga leasingavtal dr operationella. Leasingavgifterna redovisas som &vrig rérelsekostnad och redovisas linjart dver

leasingperioden.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Bolagets totala skatt utgdrs av aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell skatt utgdrs av skatt som ska erhallas eller betalas
for innevarande ar. Hit hor dven justeringar av tidigare taxeringsar. Uppskjuten skatt berdknas utifran tempordra
skillnader, dvs. skillnader mellan skattemdssig och redovisningsméssig vdrdering av tillgangar och skulder. Uppskjutna
skatteskulder reserveras fullt ut medan uppskjutna skattefordringar endast redovisas i den man de sannolikt berdknas
kunna utnyttjas.

Finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgdngar som redovisas i balansrdkningen inkluderar pd tillgdngssidan bland annat likvida medel,
kundfordringar, aktier, lanefordringar och obligationsfordringar samt derivat. Bland skulder och eget kapital aterfinns
bland annat leverantdrsskulder, laneskulder, korta aktiepositioner samt derivat.

Finansiella tillgangar

En finansiell tillgdng tas upp i balansrakningen ndr bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmdssiga villkor.
Kundfordringar tas upp i balansrdkningen nar faktura har skickats. En finansiell tillgang tas bort fran balansrakningen
ndr réttigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen éver dem. Detsamma géller f6r del av
en finansiell tillgdng. Forvdrv och avyttring av finansiella tillgdngar redovisas ddarmed pa affirsdagen, som utgdr den

dag da bolaget forbinder sig att forvdrva eller avyttra tillgdngen.

IAS 39 Klassificerar finansiella instrument i kategorier. Klassificeringen beror pa avsikten med forvdrvet av det
finansiella instrumentet. Bolaget tilldmpar "Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen” samt

"Lanefordringar och kundfordringar’.
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Finansiella tillgangar vdrderade till verkligt virde via resultatrdkningen

Denna kategori bestar av tva undergrupper; dels finansiella tillgingar som innehas for handel, dels andra finansiella
tillgangar som foretaget initialt valt att placera i denna kategori. En finansiell tiligdng klassificeras som innehav for
handel om den forvdrvas i syfte att sdljas pa kort sikt. Exempel pa tillgdngar som klassificeras i denna kategori ar
obligationer och andra rdntebédrande vardepapper, aktier, andelar samt derivat.

Tillgdngar i denna kategori vérderas |6pande till verkligt varde med vardeférandringar redovisade i resultatrakningen.
Enligt IFRS 7 ska vérderingar till verkligt varde klassificeras genom anvandning av en Klassificeringshierarki for verkligt

vdrde som dterspeglar betydelsen av de indata som anvénts vid vdrderingarna. Klassificeringen omfattar tre nivaer.

Niva |

Bolagets innehav i finansiella tillgdngar véarderade till verkligt varde via resultatrdkningen klassificeras i niva | om det
finns noterade priser pa en aktiv marknad. Priserna ska med latthet och regelbundenhet finnas tillgéangliga pa en bors,
hos en handlare, méklare, branschorganisation, foretag som tillhandahéller aktuell prisinformation eller
tillsynsmyndighet och dessa ska priser representera faktiska och regelbundet férekommande marknadstransaktioner
pa affarsmassiga villkor. Finansiella instrument i denna niva omfattar likvida noterade aktier, bérshandlade fonder
(ETFer), vardepappersfonder samt en mindre andel derivat. Langa och korta positioner vdrderas till aktuell kdp-

respektive sdljkurs.

Niva 2

Tillgdngar eller skulder som klassificeras i niva 2 ska vérderas utifran indata som &r observerbara for tillgangen eller
skulden antingen direkt, dvs. som priser, eller indirekt, hiarledda fran priser. Observerbar indata ar indata som ar
baserad pa tillgdnglig marknadsdata och motsvarar antaganden som marknadsaktdrer anvander for att vérdera
tillgdngen eller skulden. Finansiella instrument i niva 2 innefattar mindre likvida aktier, andelar, derivat, samt
obligationer. For innehav i finansiella tillgingar som klassificeras i niva 2 saknas en aktiv marknad. En icke aktiv

marknad kan foreligga nar:

e nivan pa volym och transaktioner for tillgingen eller skulden ar lag
e endast ett fatal nyligen genomférda avslut finns att tillga
e noterade priser inte baseras pa aktuell information

e det foreligger en stor spread mellan kép och séljkurs

Bolaget anser att en aktiv marknad foreligger om "spreaden” mellan mellan kdp- samt séljkurs vid stdngning
understiger 10 % och senaste avslut under dagen ligger inom "spreaden”. Definitionen av aktiv marknad har tagits
fram for att begrdnsa risken for en felaktig prissdttning som kan uppsta till folid av mindre avslut vilka inte
representerar faktiska och regelbundet férekommande marknadstransaktioner.

Om marknaden for ett finansiellt instrument inte &r aktiv, tar bolaget fram det verkliga vdrdet genom att anvdnda en
vdrderingsteknik. Varderingstekniker innefattar att anvianda nyligen genomférda transaktioner mellan kunniga parter
som dr oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen genomfors, hanvisning till aktuellt verkligt
vdrde for ett annat instrument som i allt vésentligt dr likadant och optionsvdrderingsmodeller. | f6rekommande fall
kan dven noterade priser pa icke aktiva marknader utgdra grund for vdrdering. Ett fatal av bolagets innehav vdrderas

baserat pa prisuppgift frain extern motpart.
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For bolagets innehav i aktier och rdntebdrande védrdepapper anvinds antingen kursen vid senaste kinda avslut,
noterat pris eller prisuppgift fran extern motpart for att bestimma vardet pa en position. Vid bedémning av om
senaste avslut dr representativt gdrs en ndrmare granskning av bolagets senaste offentliggiorda finansiella information
eller annan tillgdnglig finansiell information om bolaget.

Niva 3

Finansiella instrument klassificerade i niva 3 vdrderas utifran indata som anses vara icke observerbar for tillgangen
eller skulden. Instrument i denna kategori har varderats i enlighet med en vdrderingsteknik ddr minst en variabel, som
kan ha vésentlig paverkan pa vidrderingen, inte utgdr observerbar marknadsdata. Finansiella instrument i denna
kategori innefattar derivat samt onoterade aktier. Icke observerbar indata vid vdrdering av bolagets derivat utgérs av
en historisk analys av frdmst volatilitet av underliggande vdrdepapper. Bolagets onoterade aktier i denna kategori
vérderas utifran en beddmning av substansvérdet alternativt senast kdnda transaktion.

Ldnefordringar och kundfordringar

"Lanefordringar och kundfordringar” ar finansiella tillgdngar som inte utgdr derivat med fasta betalningar eller med
betalningar som gar att faststdlla, och som inte dr noterade pa en aktiv marknad. Exempel pa tillgangar som
klassificeras i denna kategori ar utlaning till kreditinstitut, utlaning till allmanheten, kundfordringar, langfristiga
fordringar och ovriga tillgdngar (exklusive derivat). Lanefordringar och kundfordringar vdrderas till upplupet
anskaffningsvarde.

Utldning till kreditinstitut bestar av kassamedel samt omedelbart tillgdngliga tillgodohavanden hos banker och
motsvarande institut samt kortfristiga likvida placeringar med en [6ptid fran anskaffningstidpunkten understigande tre
manader.

Utlaningen till allménheten sikerstills genom i huvudsak virdepapper i depa och redovisas i balansrakningen efter
avdrag for konstaterade och sannolika kreditforluster. Konstaterade forluster dr sadana som beddmts vara
beloppsmédssigt slutgiltigt faststillda. Med sannolika kreditférluster avses skillnaden mellan kreditbeloppet och vad

som berdknas inflyta med hansyn till kredittagarens aterbetalningsférmaga samt sakerhetens varde.

Kundfordringar och &vriga fordringar redovisas till det belopp som férvdntas inflyta och beddms individuellt.

Nedskrivningar av kundfordringar och &vriga fordringar redovisas bland rérelsens kostnader.

Vérdepappersldn

Om en finansiell tillgang 1anas ut enligt avtal att dterlimnas tas den inte bort fran rapporten éver finansiell stallning.

Inlanade finansiella tillgangar upptas ej som tillgang.

Aterképstransaktioner

Med en aterkopstransaktion avses ett avtal genom vilket parter kommit dverens om dels forséljning av tillgdngar, dels
ett efterféljande aterkép av motsvarande tillgdngar till ett bestdmt pris. Férséljning av vdrdepapper med inganget
avtal om aterkop och kép av vdrdepapper med avtal om éterférsdljning paverkar ej bolagets position. Mottagen och

erlagd kopeskilling redovisas som skuld respektive fordran pa motparten.
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Finansiella skulder

Finansiella skulder kan klassificeras som finansiella skulder till verkligt varde med vérdeférandring via resultatrakningen
eller som &vriga finansiella skulder. Finansiella skulder tas upp ndar motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet

foreligger att betala, dven om faktura @nnu inte mottagits. Leverant&rsskulder tas enbart upp nér faktura mottagits.

En finansiell skuld tas bort fran balansrdkningen nar forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat satt utsldcks.

Detsamma gller for del av en finansiell skuld.

Finansiella skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrdkningen

Denna kategori bestar av finansiella skulder som innehas fér handel samt derivat. Skulder i kategorin vérderas
|6pande till verkligt virde med vdrdeférdndringar redovisade i resultatrakningen. Faststillande av verkligt vérde
framgar under "Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrdakningen” ovan.

Ovriga finansiella skulder

Ovwriga finansiella skulder varderas till upplupet anskaffningsvirde. Exempel pa skulder som virderas i denna kategori
ar leverantorsskulder och &vriga kortfristiga skulder (exklusive derivat). Dessa skulder har en kort férvantad 16ptid
och vérderas utan diskontering till nominellt belopp. In- och upplaning fran allmédnheten bestar i huvudsak av
kortfristig upplaning fran allmanheten. Dessa skulder kategoriseras som &vriga finansiella skulder och vérderas till
upplupet anskaffningsvérde.

Nettoredovisning
Nettoredovisning av tillgdngar och skulder har skett i enlighet med IAS 32. Detta innebér att tillgdngar och skulder
redovisas med ett nettobelopp nir bolaget har en legal rétt att kvitta de redovisade beloppen och har fér avsikt att

reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen eller skulden.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar utgdrs framforallt av inventarier samt datorer och redovisas till anskaffningsvarde efter
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivning sker linjdrt over tillgdngens
berdknade nyttjandeperiod, vilken bedéms vara mellan tre och fem ar. Beddmning av en tillgangs restvarde och

nyttjandeperiod gbrs arligen.

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstiligangar bestar av forvdrvade [T-system. Immateriella anldggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivning sker linjart
over tillgingens berdknade nyttjandeperiod, vilken beddms vara tre till fem ar. Beddmning av en tillgangs
avskrivningsmetod och nyttjandeperiod gbrs drligen.

Poster inom linjen

Poster inom linjen bestar i huvudsak av stdllda sdkerheter i form av viardepapper och tas upp till belaningsvérdet.

Pareto Securities AB |6




NOTER

Not 6

KLASSIFICERING AV BALANSRAKNINGEN ENLIGT IFRS 7, 2015.

Fin.instr Lane- och Ovriga Icke fin.

viarderade till kund- finansiella tillgdngar Totalt

verkligt virde fordringar skulder /skulder
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden
hos centralbanker - 7 - - 7
Beldningsbara
statsskuldsférbindelser m m 382 358 - - - 382 358
Utlaning till kreditinstitut - 563019 - - 563019
Utlaning till allmanheten - 144 901 - - 144 901
Obligationer och andra
rintebdrande vdrdepapper 17 164 - - - |7 164
Aktier och andelar 23338 - - - 23 338
Immateriella tillgangar - - - - -
Materiella tillgdngar - - - 160 160
Ovriga tillgéngar - 30577 - 14327 44 904
Foérutbetalda kostnader och
upplupna intdkter - - - 15335 15335
SUMMA 422 860 738 504 - 29822 1191186
SKULDER OCH EGET KAPITAL
In- och upplaning fran
allmanheten - - 867 089 - 867 089
Ovriga skulder - - 39 086 - 39 086
Upplupna kostnader och
forutbetalda intdkter - - 89 245 624 89 869
Efterstéllda skulder - - 33 000 - 33 000
Eget kapital - - - 162 142 162 142
SUMMA - - | 028 420 162766 1191 186

Det samlade vérdet av tillgangar i utlindsk valuta uppgar till 55 402 (102 025) tkr

Det samlade vidrdet av skulder i utlandsk valuta uppgar till 55 685 (100 891) tkr

Bolaget har inte genomfért nagra omklassificeringar av finansiella tillgangar under 2015.
Det foreligger inga skillnader mellan redovisat varde och verkligt varde.
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NOTER

Not 6, forts KLASSIFICERING AV BALANSRAKNINGEN ENLIGT IFRS 7, 2014.

Fin.instr Lane- och Ovriga Icke fin.
vdrderade till kund- finansiella tillgdngar Totalt
verkligt viarde fordringar skulder /skulder
TILLGANGAR
Kassa och tillgodohavanden
hos centralbanker - 7 - - 7
Beldningsbara
statsskuldsférbindelser m m 468 583 - - - 468 583
Utlaning till kreditinstitut - 170 788 - - 170 788
Utlaning till allmanheten - 132 159 - - 132 159
Obligationer och andra
rintebdrande vdrdepapper 9413 - - - 9413
Aktier och andelar 18 638 - - - 18 638
Immateriella tillgangar - - - | 625 | 625
Materiella tillgdngar - - - 635 635
Ovriga tillgdngar - 45915 - - 45915
Foérutbetalda kostnader och
upplupna intdkter - - - 12 253 12 253
SUMMA 496 634 348 869 - 14513 860016
SKULDER OCH EGET
KAPITAL
In- och upplaning fran
allménheten - - 486 181 - 486 181
Ovriga skulder - - 18 939 14 658 33 597
Upplupna kostnader och
forutbetalda intakter - - 107 382 589 107 971
Efterstdllda skulder - - 33 000 - 33000
Eget kapital - - - 199 267 199 267
SUMMA - - 645 502 214514 860016
Not 7 PROVISIONSINTAKTER tkr 2015 2014
Vérdepappersprovisioner 29 935 36 967
Arvoden 177 124 279 208
SUMMA 207 059 316 175
Provisionsintdkter som harrdr fran finansiella tillgdngar som inte virderas
till verkligt varde uppgar till [316 175] (316 175) tkr.
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Not 8 PROVISIONSKOSTNADER tkr 2015 2014
Virdepappersprovisioner -4 781 -2 466
SUMMA -4 781 -2 466
Provisionskostnader som harrdr fran finansiella skulder som inte
vérderas till verkligt varde uppgar till -4 781 (-2 466) tkr.
Not 9 RANTEINTAKTER tkr 2015 2014
Rénteintdkter pd utlaning till kreditinstitut 5 256
Rénteintdkter pa utlaning till allminheten 3701 5085
Rénteintikter pd rdntebdrande virdepapper 16 280 8 962
Ovriga rinteintdkter 57 | 867
SUMMA 20 043 16 170
Rénteintdkter som harrér fran finansiella tillgdngar som inte vdrderas till
verkligt varde uppgar till 3 763 (7 208) tkr.
RANTEKOSTNADER tkr 2015 2014
Réantekostnader for skulder till kreditinstitut -135 -14
Réantekostnader for in- och upplaning fran allmanheten -289 -1 578
Rantekostnader efterstdllda skulder -1 072 -1 346
Ovriga rdantekostnader -8 -1 121
SUMMA -1 504 -4 059
Réntekostnader som harrdr fran finansiella skulder som inte vérderas till
verkligt vdrde uppgar till [-4 059] (-4 059) tkr.
RANTENETTO 18 539 12111
De genomsnittliga in- och utldningsrantorna for ordinarie depakunder har under aret varit fljande:
Inldning (%) Utléning (%)
2015 2014 2015 2014
Depakunder 0,05 0,17 3,87 493
Not 10 OVRIGA RORELSEINTAKTER tkr 2015 2014
Garantiprovisioner 3368 2724
Ovriga intdkter 15407 12 025
SUMMA 18 775 14749
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ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER tkr 2015 2014
Personalkostnader -156 359 -183 533
Revisionsarvode -492 -491

Varav revisionsuppdraget (Deloitte AB) -388 -381

Varav revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget (Deloitte AB) -75 -110

Varav évriga tjénster (Deloitte AB) -29 -
Lokalkostnader -11 443 -12 190
Arvoden -1 942 -1 040

Varav skatterddgivning Ernst & Young -306 0
Handel/Marknadsinformationskostnader -17777 -17 477
IT/Data kostnader -6 620 -8 278
Telekostnader -1 971 -1 454
Resekostnader -3 341 -2 859
Representationskostnader -2518 -2 571
Ovriga administrationskostnader -7 369 -7 965
SUMMA -209 832 -237 857

Bolaget har leasingavtal avseende bilar. Resultatet har belastats med leasingavgifter om 3 163 (2 095) tkr
Utestadende leasingbelopp for finansiella leasingavtal ar totalt O (0) tkr. Bolaget hyr lokal pa 5 ar, nuvarande avtal

|6per ut 2020-12-31.

PERSONALKOSTNADER

Pareto Securities syn pa ersittning ar att den i mdjligaste man ska vara individuellt utformad och ddrmed uppmuntra
medarbetarna att prestera i linje med styrelsens och verkstillande ledningens uppsatta mal. Den totala ersdttningen
ska utformas sa att Pareto Securities attraherar medarbetare med den kompetens som behdvs inom de
kostnadsramar som finns. Flertalet medarbetare har en fast och en rorlig erséttningsdel som tillsammans med
pension och ovriga formaner bildar medarbetarens totala ersdttning. Den totala ersittningen ska vara
marknadsmadssig och vara baserad pa en lamplig balans mellan den fasta och den rérliga ersittningsdelen. Den rorliga
ersdttningen till en anstdlld far aldrig vara sa stor i férhallande till den fasta att en anstélld blir beroende av den rérliga
ersattningen. Det innebér att den fasta ersittningen ska std for en sa stor del av den totala ersdttningen att den

rorliga delen kan sdttas ned till noll.

LONER 2015 tkr

. Ersédttningar Total
. . 1« Pension exkl. .
Fast Lon  Rorlig 16n . och ersittning

I6neskatt . <
formaner under dret
Nuvarande verkstdllande direktér 8 086 - 31 0 8 117
Nuvarande styrelseordférande - - - - -
Nuvarande styrelseledamoter - - - 249 249
Nuvarande ledande befattningshavare Il 249 [ 981 63 155 |3 448
Avgdende ledande befattningshavare 5462 - 74 26 5562
Ovriga anstéllda 53 671 36 021 | 901 994 92 587
SUMMA 78 468 38 002 2 069 1 424 119 963
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Not 12, forts LONER 2014 tkr

. Ersdttningar Total
. .. 1. Pension exkl. s
Fast Lon Rérlig 16n .. och ersittning

I6neskatt o <
féormaner under éret
Nuvarande verkstillande direktor 8 086 2 874 25 - 10 985
Nuvarande styrelseordférande - - - - -
Nuvarande styrelseledamoter - - - 212 212
Nuvarande ledande befattningshavare |7 223 6 784 209 118 24 334
Avgaende ledande befattningshavare | 183 - 24 110 I 317
Ovriga anstdllda 49 266 42 642 2733 363 95 004
SUMMA 75758 52 300 2 991 803 131 852

| ovanstaende tabeller anges bolagets |6ner och ersattningar till olika befattningshavare och anstillda. Nedan f6ljer
fortydligande av gjord indelning:

e Nuvarande styrelseledaméter 2 st (I st) — styrelseledaméter forutom verkstéllande direktor, styrelsens
ordférande och ledande befattningshavare.

e Avgdende styrelseledamédter O st (O st) — styrelseledaméter f6rutom verkstdllande direktdr, styrelsens
ordférande och ledande befattningshavare.

e Avgdende ledande befattningshavare 3 st (I st) — avdelningschefer férutom verkstéllande direktor.

e Nuvarande ledande befattningshavare 3 st (5 st) — avdelningschefer férutom verkstéllande direktor.

Samtliga ovan belopp avser den period respektive person innehaft tjdnsten.

Styrelsen ska besluta om erséttningen till den verkstillande ledningen och till anstéllda som har det &vergripande
ansvaret for nagon av bolagets kontrollfunktioner.

| enlighet med Europaparlamentets och radets férordning nr 575/2013 (CRR) och de krav pa upplysningar som
anges ddr, ldmnas en redogorelse for foretagets ersittningar samt berednings- och beslutsprocesser som tillimpas
separat pa bolagets webbplats. Uppgifterna offentliggdrs i samband med att arsredovisningen publiceras. Bolagets
ersattningspolicy uppréattas i enlighet med FFFS 201 1:1.

SOCIALA AVGIFTER OCH LONESKATT tkr

Sociala avgifter Loneskatt
2015 2014 2015 2014

Nuvarande verkstdllande direktdr 2541 3444 8 6
Nuvarande styrelseordférande - - - -
Nuvarande styrelseledamoter - -
Nuvarande ledande befattningshavare 2341 5505 15 51

Avgdende ledande befattningshavare | 724 406 18 6
Ovriga anstdllda 26511 26119 461 663
SUMMA 33117 35474 502 726

Pensionsataganden dr avgiftsbestimda och ticks av bolagets I6pande pensionsinbetalningar. Pensionsutfastelse
uppgar till 223 (1 499) tkr. Utfastelsen tdcks av tidigare gjorda inbetalningar. Anstéliningsvillkoren fér dvriga ledande
befattningshavare, inkluderande verkstéllande direktor, avviker inte fran vad som géller for foretagets dvriga anstillda.
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MEDELTAL ANSTALLDA 2015 2014
Totalt 94 83
varav kvinnor 23 21
KONSFORDELNING 2015 2014
Styrelse (varav kvinnor) 4 (0%) 4 (0%)
Ledande befattningshavare* (varav kvinnor) 4 (0%) 6 (17%)
*varav | person som dven ingar i styrelsen

Not 13 OVRIGA RORELSEKOSTNADER tkr 2015 2014
Marknadsforingskostnader -760 -954
Forsakringskostnader -1 202 -949
Ovriga rérelsekostnader -2410 -5 241
SUMMA -4 372 -7 144

Not 14 SKATTEKOSTNAD tkr 2015 2014
Aktuell skatt -9 926 -26 455
Skatt tidigare taxeringsar - -
Uppskjuten skatt - -
SUMMA -8913 -26 455
Upplysning om sambandet mellan periodens skattekostnad och redovisat resultat fore skatt.
Belopp i tkr % 2015 % 2014
Redovisat resultat fore skatt 42 801 18 443
Skatt enligt géllande skattesats, 22 % (22 %) 22,0 -9 416 220 -26058
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intdkter -0,2 75 -0,3 343
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader l4 -585 0,3 -405
SUMMA -23,2 -9926  -22,1 -26 120
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Not 15 BELANINGSBARA STATSSKULDSFORBINDELSER m.m. tkr

Anskaffningsvirde

Verkligt virde

Bokfért virde

Not 16

Not 17

Not 18

2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Finansiella tillg. viarderade till verkligt virde
Andra belaningsbara vdrdepapper 376 363 461 298 382 358 468 583
Fordelning pa aterstdende 16ptid
Hogst | ar 376 363 461 298 382 358 468 583
| ar=5 ar - - - -
SUMMA 376 363 461 298 382 358 468 583
Varav onoterat - - - -
UTLANING TILL KREDITINSTITUT tkr 2015-12-31 2014-12-31
Fordelning pa aterstdende 16ptid
Betalbara vid anfordran 563019 |70 788
Hogst 3 manader - -
3 man—hogst | ar - -
| ar-hogst 5 dr - -
5ar- - _
SUMMA 563019 170 788
UTLANING TILL ALLMANHETEN tkr 2015-12-31 2014-12-31
Fordelning pa aterstdende 16ptid
Hogst 3 manader 144 901 132 159
SUMMA 144 901 132 159

OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE TILLGANGAR tkr

Anskaffningsvirde

Verkligt viarde

Bokfért virde

2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Finansiella tillg. vdarderade till verkligt virde
Obligationer 17 080 9 835 |7 164 9413
Varav emitterade av offentligt organ - - - -
varav emitterade av andra ldntagare 17 080 9 835 17 164 9413
Fordelning pé dterstidende 16ptid
Hogst | ar - - - -
| ar=5 ar 17 080 9 835 |7 164 9413
SUMMA 17 080 9 835 17 164 9413
Varav onoterat Il 004 1 968
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Not 19 AKTIER OCH ANDELAR tkr
Anskaffningsvirde Verkligt virde/
Bokfort virde
2015-12-31 2014-12-31 2015-12-31 2014-12-31
Finansiella tillg. varderade till verkligt virde
Aktier och andelar 32172 21 042 23 338 18 638
SUMMA 32172 21 042 23 338 18 638
Varav onoterat 8 289 11242
Not 20 MATERIELLA TILLGANGAR tkr 2015-12-31 2014-12-31
Anskaffningsvdrde vid drets borjan 29 921 29 846
Forvdrv under dret - 75
Forsdljningar under aret - -
Utrangeringar - -
Anskaffningsvirde vid drets slut 29 921 29 921
Ackumulerade avskrivningar vid arets bdrjan -29 286 -28 610
Forsdljningar - -
Utrangeringar - -
Arets avskrivning -475 -676
Ackumulerade avskrivningar vid arets slut -29 761 -29 286
Redovisat virde 160 635
SUMMA 160 635
Not 21 IMMATERIELLA TILLGANGAR tkr 2015-12-31 2014-12-31
Anskaffningsvdrde vid drets borjan 23 476 23 476
Férvdrv under dret - -
Forsdljningar - -
Utrangeringar - -
Anskaffningsvirde vid arets slut 23 476 23 476
Ackumulerade avskrivningar vid drets bérjan -21 851 -18 569
Forsdljningar - -
Utrangeringar - -
Arets avskrivning -1 625 -3282
Ackumulerade avskrivningar vid arets slut -23 476 -2] 851
Redovisat védrde - | 625
SUMMA - | 625
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Not 22 OVRIGA TILLGANGAR tkr 2015-12-31 2014-12-31
Fondlikvidfordringar 1 3723 20 094
Kundfordringar 26 070 15575
Skattefordran 4 327 7193
Uppskjuten skattefordran 0 0
Ovriga fordringar 784 3053
SUMMA 44 904 45915
Dvarav fordringar brutto 260 307 31 540
SUMMA 260 307 131 540

Not 23 VERKLIGT VARDE, FINANSIELLA INSTRUMENT, 2015 tkr

Bolaget anvinder foljande nivaer for faststdllande och klassificering av det verkliga vardet pa bolagets

finansiella instrument.

e Nivd I: noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgdngar och skulder.
e  Niva 2: varderingstekniker dér all indata som har en vidsentlig paverkan pa bedémningen av det
verkliga vardet dr observerbar marknadsdata.
e Niva 3: vdrderingstekniker ddr indata som har en vdsentlig pdverkan pa bedémningen av det
verkliga vdrdet inte dr observerbara.

Niva | Niva 2 Niva 3 SUMMA
Finansiella tillgdngar
Finansiella tillg. vdrderade till verkligt varde
Aktier och andelar 14 997 7 609 732 23 338
Beldningsbara statsskuldsférbindelser - 383 373 - 383 373
Obligationer - 16 149 - 16 149
SUMMA 14 997 407 131 732 422 860
VERKLIGT VARDE, FINANSIELLA INSTRUMENT, 2014 tkr
Niva | Niva 2 Niva 3 SUMMA
Finansiella tillgdngar
Finansiella tillg. vdrderade till verkligt varde
Aktier och andelar 7283 10 623 732 18 638
Beldningsbara statsskuldsforbindelser - 468 583 - 468 583
Obligationer - 9413 - 9413
SUMMA 7 283 488 619 732 496 634
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AVSTAMNING INGAENDE OCH UTGAENDE BALANS | NIVA 3 2015

Ingdende Inkép &  Foérsiljningar Overforing  Utgiende Vinster/
balans emissioner till/fran niva 3 balans  forluster

Finansiella tillgdngar
Aktier och andelar 732 - - - 732 -
SUMMA 732 - - - 732 -

AVSTAMNING INGAENDE OCH UTGAENDE BALANS | NIVA 3 2014

Ingdende Inkép &  Forsiljningar Overforing  Utgiende Vinster/
balans emissioner till/frén niva 3 balans forluster

Finansiella tillgdngar
Aktier och andelar 2 340 - I 904 - 732 296
SUMMA 2 340 - | 904 - 732 296

Vinst/férlust
Uppkommen vinst/forlust for aktier/andelar redovisas dver periodens resultat under "Nettoresultat
finansiella transaktioner”. Resultatet for finanseilla skulder paverkar ej resultatet for Pareto Securities AB.

Visentliga éverféringar till/fran niva 3
Inga vdsentliga dverforingar har skett till/fran niva 3 fran/till niva | och niva 2.

ALTERNATIVA ANTAGANDEN VID VARDERING AV VERKLIGT VARDE, NIVA 3

Nedan tabell anger finansiella instrument klassificerade i niva 3, varderingsteknik, huvudsakligt antagande,
icke observerbar indata som anvénts vid vardering och eventuell vinst eller férlust vid anvdndande av ett
alternativt antagande. De alternativa antaganden som nyttjats vid varderingen for aktier och andelar
motsvarar senast kdnda transaktion och substansvdrdering samt realiserad historisk volatilitet for innehaven
i derivatpositioner.

Virderingsteknik Huvudsakligt Verkligt Vinst/férlust vid
antagande virde alternativt antagande
Finansiella tillgdngar
Substansvdrdering/  Substansvérdering/ 732 | 669
Aktier och andelar Senast transaktion Senast transaktion
SUMMA 732 1 669
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Not 24 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER tkr
2015-12-31 2014-12-31
Férutbetalda kostnader 2 639 | 215
Forutbetald hyreskostnad 2788 2924
Upplupna intédkter 9 908 8 114
SUMMA 15335 12 253
Not 25 IN- OCH UPPLANING FRAN ALLMANHETEN tkr 2015-12-31 2014-12-31
Fordelning pa aterstdende 16ptid
Betalbara vid anfordran 867 089 486 181
SUMMA 867 089 486 181
Not 26 OVRIGA SKULDER tkr 2015-12-31 2014-12-31
Fondlikvidskulder 1 14 802 | 878
Skatteskuld - 14 658
Ovriga skulder 24 284 |7 06l
SUMMA 39 086 33 597
Dvarav skulder brutto 271 386 13324
SUMMA 271 386 113 324
Not 27 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER tkr
2015-12-31 2014-12-31
Semesterléneskuld 4452 4281
Upplupna arvoden 355 575
Sarskild 16neskatt 3217 | 484
Bonusreserv 49 301 66 517
Uppskjuten bonus 2012 3247 4 641
Uppskjuten bonus 2013 19114 25511
Uppskjuten bonus 2014 5456 -
Ovriga upplupna kostnader 4727 4962
SUMMA 89 869 107 971
Not 28 STALLDA SAKERHETER OCH ATAGANDEN tkr 2015-12-31 2014-12-31
Stdllda sikerheter for egna skulder
Statspapper och obligationer 33 484 32 433
Andra panter | 044 _
Ovriga stdllda sékerheter 10 000 10 000
SUMMA 44 528 42 433
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RISKHANTERING

Ansvarsomraden, mal och organisation

Ett centralt element i Pareto Securities verksamhet dr formagan att hantera bolagets risker. Syftet med riskarbetet ar
att identifiera, analysera, méta, kontrollera, férebygga samt nar det ar tillimpligt begransa riskerna. Risker uppstar i all
afférsverksamhet och den oberoende riskkontrollen inom Pareto Securities ansvarar for att kontrollera att de risker
som tas aktivt for att tjdna pengar och de risker som uppstar som en foljd av verksamheten samt att dessa dr inom
ramen for affirsomradenas tilldelade mandat och relaterar till féretagets riskaptit och risktolerans. Den praktiska

riskhanteringen skots primédrt inom respektive affirsomrade.

Styrelsen dr ytterst ansvarig for Pareto Securities verksamhet och ddrigenom dven for de risker som verksamheten
medfér samt for att riskhantering och riskkontroll efterlever interna savél som externa krav. For att uppnd detta
beslutar styrelsen om de riskinstruktioner och risklimiter som f6r vid var tid ska vara gillande for verksamheten.
Styrelsens hjdlpmedel for att sdkerstilla att risktagande, riskhantering och riskkontroll dr i linje med beslutade

styrdokument bestar av de tre funktionerna Riskkontroll, Compliance och Internrevision.

Pareto Securities arbetar utifran synsdttet att det finns tre lager som kontrollerar att riskerna i verksamheten

aterspeglar av styrelsen beslutad niva.

Det forsta lagret innebdr att ansvaret for och daglig hantering av risken ligger inom den verksamhet dar risken

uppstar vilket innebdr att riskdgarna aterfinns i verksamheten.

Det andra lagret bestar av funktionen fér oberoende riskkontroll som féljer upp risknivaer inom organisationen och
rapporterar risker till ledning och styrelse. Inom detta lager aterfinns dven funktionen for Compliance som ansvarar
for att tillse efterlevnaden av interna och externa regelverk. Bada dessa funktioner ansvarar dven for att sakerstélla
att beslutade kontroller dr dndamalsenliga och efterlever externa krav. Funktionen f6r Riskkontroll rapporterar direkt
till styrelsen och VD. Funktionen fér Riskkontroll dr outsourcats till Pareto Securities AB's moderbolag Pareto
Securities AS i Norge och regleras via uppdragsavtal. Styrelsens ordférande, VD och funktionen for riskkontroll i
moderbolaget har daglig insyn i riskrapporteringen.

Det tredje lagret innefattar funktionen for Internrevision. Internrevisionens uppgift dr bland annat att granska bade
den affdrsdrivande verksamheten och kontrollfunktionema, i syfte att sdkerstdlla att den interna stymingen och

kontrollen av féretaget dr dndamalsenlig.

Riskhantering dr en dynamisk process. Det innebér bland annat att inget moment dr fardigutvecklat utan ddremot
|6pande ar foremal for forbattringar.
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Marknadsrisker
Pareto Securities definierar marknadsrisk som "risken att marknadsvdrdet f6r finansiella instrument dndras till fljd av
fordndringar i rantor, valutakurser eller andra till de finansiella instrumenten kopplade faktorer som anstélld pa

foretaget inte kan paverka”.

| grunden delar bolaget in marknadsrisk i féljande riskdimensioner:

* Aktierelaterade risker
 Rdnterelaterade risker

* Valutarelaterade risker

Primdrt uppstar marknadsrisker inom de affirsomraden som tar positioner i aktie- eller rdnteanknutna finansiella
instrument. Risken for forlust uppstar ndr kurser eller rdntor ror sig i en for bolaget ofordelaktig riktning.
Marknadsrisk uppstar frimst som en foljd av att foretaget tar positioner i samband med traditionell makleri och
kapitalanskaffningar (for att «fylla kapitalplaceringar»), och inte aktiv tagning av marknadsrisk. Bolagets uppskattning ar
att marknadsrisker framst ar knutna till emittent, dvs. emittentrisk och risken ar i huvudsak linjar.

Exponering mot aktierelaterade och rdntebdrande risker regleras genom limiter f6r hur stora positioner i termer av
marknadsvarde som affirsomradena far ta. For att minimera emittentrisker finns dven begrdnsningar i hur stora
positioner i nominellt belopp som far tas mot enskilda emittenter. Riskerna hanteras dven genom limiter for hur
stora resultaten av stresstest far bli for portfélierna samt genom att uppskatta och limitera férvantad forlust baserad
pa ett konservativt Expected Loss-matt som inte tar hansyn till att olika tillgdngar bidrar till en diversifiering av

portfdljen.

Handelsramarna har under aret varit oférandrade men séllan utnyttjats till fullo.

Limitefterlevnaden mdts och kontrolleras dagligen av Riskfunktionen och rapporteras dagligen till ledning och
styrelseordférande. Eventuella limitdvertrddelser dokumenteras och rapporteras till ndstkommande styrelsemd&te.
Riskméatningen utfors i ett fran affarsverksamheterna fristéende risksystem. Som komplement till den dagliga
riskrapporteringen utférs scenarioanalyser uppbyggda av historiska stressade scenarion for bade aktie- och

rdnterelaterade risker pd manatlig basis.

Den huvudsakliga exponeringen mot marknadsrisker uppkommer genom bolagets positioner pa eget lager. Per den
sista december 2015 uppgick resultatet av de stresstester som utfors for bolagets aktie- och rdnterelaterade risker
till en vardeférandring om 6,8 Mkr. Dessa stresstester baseras pa ett historiskt scenario och aterspeglar en férvdntad
forlust under en stressnivd som férvdntas uppsta en giang under 25 ar. | praktiken innebédr det att foretagets
obligationsinnehav stressas motsvarande en parallellférskjutning av yieldkurvan om 100 baspunkter och att féretagets
aktieinnehav stressas som att aktiemarknaden over en dag skulle visa en nedgdng om 25 9%. Andra vdsentliga risker i
foretagets eget lager-positioner dr emittentrisker, det vill sdga risken for fallissemang av det bolaget som Pareto
Securities innehar en aktie eller obligation i. Dessa risker hanteras dock genom att begransa storleken pa positionen

som far tas mot ett enskilt bolag.
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Valutaexponeringar bevakas |6pande och eventuella valutarisker minimeras genom att bolaget dagligen genomfér

vaxlingar och vid behov terminsaffarer.

Kapitalkrav

Bolaget anvdnder sig av schablonmetoden for berdkning av kapitalkravet for marknadsrisk enligt pelare |.

Kreditrisk
Kreditrisk uppstar nédr Pareto Securities forbinder sina tillgdngar med féljden att kapital eller resultat ar beroende av
en motpart, emittent eller ldntagares prestation. Definitionen omfattar motpartsrisk, avvecklingsrisk,

koncentrationsrisk och sdkerhetsrisk. Kreditrisk som uppstar vid investeringar i skuldinstrument beskrivs lingre ned.

Pareto Securities priméra kreditrisk uppstar vid utlaning till kunder. Denna utlaning ar alltid sékerstdlld med i
huvudsak noterade likvida védrdepapper som sdkerhet. Eftersom Pareto Securities tillimpar konservativa
beldningsgrader pa vdrdepapper (som mest 70 % av sdkerhetens marknadsvdrde) sd ticker sdkerhetemas vdrde
utlaningen med en marginal om minst 30 %. Sikerheternas védrde i sig drivs av det underliggande vérdepapprets
vdrdeutveckling och har sdledes en marknadsriskkomponent. Kreditkommittén arbetar aktivt med att begrdnsa
belaningsmajligheter for kund genom att justera och uppdatera beldaningsgrader pa vardepapper utifran férandrade
marknadsférutsattningar.

Vidare uppstar kreditrisk vid motparts- och kontantkundsaffirer som &vergar i avvecklingsrisk ndr affarer inte
awecklas pd avtalad likviddag. Utvédxling mellan likvid och vdrdepapper sker i regel med sa kallad Delivery Versus
Payment - princip (svensk &versdttning: leverans mot likvid). Sa kallad avvecklingsrisk innebar att affaren i det aktuella
vdrdepappret Overgar i marknadsrisk tills dess att affaren ar stangd. Darefter dvergar transaktionen i en fordran pa
motparten ifall avyttringen eller kdpet av virdepapper renderar en forlust.

Definitioner

- Motpartsrisk, risken att motparten i en transaktion eller affirsforbindelse inte kan fullgéra sina forpliktelser
enligt ingdngna avtal.

- Awvecklingsrisk, risken for att transaktioner inte kan avvecklas inom &verenskommen tidsram pa grund av

motpartens fallissemang. Detta kan resultera i forluster vid stangning av positionen som uppkommer.

- Koncentrationsrisk, avser kreditrisker till foljd av koncentrationer i kreditportfélien mot en enskild kund,
bransch eller geografisk region eller fran koncentrationer i stéllda sakerheter.

Hantering

Pareto Securities kreditinstruktion faststdller att kreditgivningen ska bedrivas med

- Dualitetsprincip - Detta innebdr att minst tva deltagare i Kreditkommittén deltar i varje kreditbeslut.

- Beslutshierarkiprincip - Kreditkommittén har mandat att besluta om krediter upp till en viss beloppsniva.
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- Utforliga beslutsunderlag — Kreditprovningen ska géras pa ett underlag som ger en god bild av kundens
ekonomiska stillning och ska omfatta en kdnslighetsanalys av kundens aterbetalningsférmaga samt, i
forekommande fall, en beddmning av risken f6r vardeférsdmring i sdkerhet som kunden avser stélla.
Kreditprovningen ska goras konservativt och endast kunder med hog kreditvédrdighet ska beviljas kredit

eller godkdnnas som motpart.

- Motpartsanalys — Kreditbesluten baseras pa en noggrann analys av kreditrisken. Detta innefattar analys av
motpartens finansiella stélining och dterbetalningsformaga, kvaliteten pa stdllda sdkerheter samt om andra,
for Pareto Securities, kreditriskreducerade atgarder bor tas.

- Sakerhetsprincip — Sékerheter for exponeringar dr i forsta hand likvida noterade véardepapper eller likvida
medel.

- Diversifiering- och koncentrationsprincip — | enlighet med Pareto Securities kreditinstruktion ska kunders
sakerheter ha en god spridning och kvalité. Vidare samlimiteras kunder med vésentligt inflytande over
varandra sasom privatperson som &r kund privat och dven &dger ett féretag som ar kund.

Uppfélining och rapportering — Kreditriskerna bevakas och utvdrderas Iopande. Rapportering avseende
kreditportfoliens utveckling och problemkrediter sker I6pande till Kreditkommittén och styrelsen i kreditrapporter.
Vidare hanteras eventuella problemkrediter dagligen av Kreditfunktionen. Riskfunktionen har det &vergripande
ansvaret for att kontrollera kredithanteringen. Kreditrisker som uppstar och hanteras i verksamheten:

- Kreditrisk genom kundrelation (hdrstammar ifran depakredit, vardepapperslan eller derivat som genererar
ett sdkerhetskrav)

- Motpartsrisk mot kassakunder/kund med handelskonto

- Motpartsrisk mot motparter i rdnte- och aktiehandeln

- Motpartsrisk mot central motpart

- Motpartsrisk mot Nasdaq OMX ndr derivathandel kraver sikerstéllande

Andra motparter som I&6pande utvirderas:
- Motparter for utférande av kundorder
- Motparter for repohantering
- Sub-custodians
- Institut for placering av klientmedel

- Institut f6r férvaring av kunders finansiella instrument

Forutom bolagets exponeringar mot institut dr de allra flesta motparter privatpersoner eller sma privatdgda foretag.
Det finns ingen koncentration till en viss bransch eller geografiskt omrade i kreditportféljen.

De olika exponeringarna som kan uppkomma i verksamheten féregas av inhdmtande av erforderliga handlingar och

en kreditprévning.
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Kapitalkrav

Bolaget anvdnder sig av schablonmetoden for berdkning av kapitalkravet for kreditrisk enligt pelare |.

Sdkerheter

Sakerheter f6r depautlaning ska enligt kreditinstruktionen stéllas i form av godkdnda refinansierbara vardepapper.

| huvudsak grundar sig bolagets beldningsgrader pa Fondhandlareféreningens rekommendationer. En annan faktor
som paverkar en sdkerhets beldningsgrad dr maojligheten att avyttra sdkerheten, det vill sdga hur snabbt den gar att
omsdtta i marknaden. Kunderna sékerstéller normalt sin exponering med en diversifierad portfolj av vardepapper. En
individuell provning sker av kunder med en hdg koncentration till enstaka vardepapper. Koncentrationsrisker kan

uppsté i de fallen flera kunder har vdrdepapper utgivna av samma emittent.

Merparten av de sdkerheter som kunderna stéller utgdrs av Large Cap-aktier och Mid Cap-aktier noterade pa

Nasdag OMX Nordic. Dessa aktier utgér 75 % av den totala sdkerhetsmassan.

Ovriga affirsprocesser dir kreditrisk kan uppsta

Kreditrisk kan uppstd vid kop av sdkerstdllda bostadsobligationer och ndr sdkerstillda bostadobligationer och
statspapper repas in pa veckobasis som likviditetsreserven och foretagets overskottlikviditet placeras i. Bolagets
interna limiter begransar storleken, ldgsta kreditrating och maximal 16ptid (normalt kort) for innehav av rdntebdrande

vérdepapper.

Likviditetsrisk
Pareto Securities dr exponerad mot tvd olika former av likviditetsrisk, dels refinansieringsrisk och dels
marknadslikviditetsrisk. Den senare hanteras och regleras som en marknadsrisk.

Pareto Securities definierar likviditetsrisk som risken att inte kunna fullfdlja sina dtaganden gentemot intressenter och
kunder pa grund av bristande tillgang pa likvida medel och/eller avsaknad av mdjlighet till refinansiering. Risken
innefattar dven att Pareto Securities av andra intressenter kan anses ha bristande tillgang till likviditet. Likviditetsrisk ar

ddrmed en risk som &r starkt forknippad med ryktesrisk.

Pareto Securities har poster pa balansrdkningen, som i samband med att verksamheten bedrivs, kan bidra med bade
forvantade och icke forvantade kassafloden. De kassaflodesforandringar som ar av negativ karaktdr, och som

foretaget inte dr berett p4, bidrar med likviditetsrisk.

Pareto Securities skuldsida bestar av kunders depainlaning, det egna kapitalet, férlagslan samt potentiellt belaning av
vdrdepapper. Detta speglas pa tillgdngssidan av placering av &verlikviditet hos institut, placering i sdkerstdllda
obligatoner eller repor samt vardepapper i eget lager och utlaning till depakunder. Inldningen har kort bindningstid i
den bemdrkelsen att kunderna kan ta ut pengarna med kort varsel vilket bidrar med likviditetsrisk. Depautlaningen
sdkerstdlls genom pantséttning av vdrdepapper som i sin tur vid behov kan anvdndas av Pareto Securities for
rebelaning vilket minimerar likviditetsrisken fér denna post pa balansrakningen. Dessutom medfér bolagets handel
for kunds rakning att sakerhetskrav uppstar fran clearingorganisationer vilket dven det bidrar med likviditetsrisk.
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Hanteringen av likviditetsrisk sker frimst genom att affirsomradena limiteras i bemdrkelsen hur mycket likviditet de

far anvanda pa daglig basis. Detta berédknas av Treasuryfunktionen och kontrolleras av Riskfunktionen dagligen. Vid

varje rapportering genomfdrs dven stresstester av likviditeten i form av férsdmrad inlaningssituation i kombination

med maximerat likviditetsutnyttjande av verksamheten. Genom att ha en restriktiv syn pa tilldelat limitutrymme

minimeras risken for att ett for hogt intemnt likviditetsutnyttjande uppstar. For att sdkerstélla att Pareto Securities

aven klarar av en krissituation halls en likviditetsreserv som minst ska motsvara bolagets 16pande kostnader under

fyra manader. Likviditetsreserven motsvarar kraven for intemt beddmt likviditetsbehov i enlighet med IKLUn.

Tillgangarna i likviditetsreserven ska dven uppfylla Finansinspektionens krav i enlighet med FFFS 2010:7.

Loptidsinformation tkr, kontraktuella |6ptider

Pa

Ej

Tillgdngar per 2015-12-31 anfordran <3 min 3-12 min I-5ar >5ar tillimpbart SUMMA

Beldningsbara

statsskuldsférbindelser m

m - 104057 278 301 - - 382 358

Utlaning till kreditinstitut 563019 - - - - 563019

Utlaning till allmdnheten - 144901 - - - 144 901

Obligationer och andra

Rantebdrande

vardepapper - - - 17 164 - - |7 164

Aktier och andelar - - - - 23338 23338

SUMMA 563 019 248 958 278 301 17 164 - 23338 1130780

Skulder per 2015-12-3] PA 3man 3712 ysar ss5a B SUMMA
anfordran maén tillimpbart

In- och upplaning fran

allménheten 867 089 - - - - 867 089

Ovriga skulder - 39 086 - - - 39 086

Efterstdllda skulder - - - 33000 - 33 000

SUMMA 867 089 39086 - 33000 - 939 175

Ovanstaende likviditetsintervall avser kontraktstider pa bolagets finansiella tillgdngar och skulder. Dessa
intervall dterspeglar ej bolagets likviditetssituation.

Efterstéllda skulder forfaller till betalning 2018-12-31.
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Not 29, forts

Loptidsinformation tkr, kontraktuella |6ptider

_— Pa . 3-12 . . Ej
Tillgangar per 2014-12-31 anfordran < 3 man man I-54r >5ar tillimpbare SUMMA
Belaningsbara
statsskuldsforbindelser m m - 209509 259074 - - - 468 583
Utlaning till kreditinstitut 170 788 - - - - - 170788
Utlaning till allmédnheten - 132159 - - - - 132 159
Obligationer och andra
Rintebdrande virdepapper - - - 9413 - - 9413
Aktier och andelar - - - - - 18 638 18 638
SUMMA 170 788 341 668 259074 9413 - 18 638 799 581
Skulder per 2014-12-31 Pa < 3 mén 3_°|2 I-5ar >5ar - Ei SUMMA

anfordran maén tillimpbart

In- och upplaning fran
allménheten 486 181 - - - - - 486 18l
Ovriga skulder - 33597 - - - - 33597
Efterstéllda skulder - - - - 33000 - 33000
SUMMA 486 181 33 597 - - 33000 - 552778

Operativa risker

Operativa risker definieras som risken for att omfattande negativa konsekvenser uppstar, sasom risken fér forluster
till foljd av ej dndamalsenliga eller fallerade processer, manniskor, system eller yttre hdndelser. Inom operativa risker
ingar dven legala och regulatoriska risker vilka definieras som risken att hamna utanfér de ramar som lagar och
férordningar skapar for branschen. Operativa risker dr en risk som uppstar som en folid av att bedriva
affirsverksamhet utan att den majliggdr fortjanster. Det ligger darfor i verksamhetens intresse att kontinuerligt arbeta
for att minska den operativa risken. Medvetenheten inom bolaget f6r konsekvensema av operativa risker ar mycket

hog, riskhanteringen skall vara konsekvent och konkret och i linje med foretagets strategiska och operativa mal.

Den operativa risken dr en naturlig féljd av att driva verksamheten men inte en risk som Pareto Securities aktivt vill
exponera sig mot i syfte att tjdna pengar. Operativa risker kan inte kvantifieras i samma grad som manga andra risker
men dem maste likvél hanteras pa ett dndamalsenligt vis. Pareto Securities underlag for att identifiera, bedéma och
hantera operativa risker utgdrs av incidentrapporter fran verksamheten, historiska incidenter, riskindikatorer som ger

en forvarning om nar riskerna har kat, samt sjdlvutvédrderingar och analyser av operativa risker.

Styrelsen fattar i enlighet med forskrifter och allmédnna rad (FFFS 2014:4) om hantering av operativa risker beslut om
bolagets riskaptit och limiter for operativa risker. Styrelsen har dven beslutat om interma regler for hantering av

operativa risker och rutiner for att faststélla och Gvervaka riskaptiten och limiterna.
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NOTER

Not 29, forts

Not 30

Arbetsinstruktioner och rutiner har framarbetats for att kunna minimera processrelaterade operativa risker. Dessa
instruktioner och rutiner ar foremal f6r regelbunden revidering for att sdkerstdlla dess lamplighet och tillimpbarhet.
Vid sidan av riskinstruktionerna har bolaget omfattande instruktioner sa kallade Business Conduct Instructions (BCl)
for att bland annat kunna minska operativa risker. Vidare faster Pareto Securities mycket stor vikt vid att bedriva
verksamheten inom ramen for géllande lagar, regler och rekommendationer dels fran Finansinspektionen men &ven
fran de olika branschorganisationerna. Foretagets Compliancefunktion och oberoende Internrevision arbetar darfor
med att sdkerstélla att dessa risker minimeras bland annat genom I8pande utbildning av anstéllda i interna och
externa regelverk savdl som kontroller av att arbetet utfors i enlighet med befintliga rutiner och regelverk.

For att begrdnsa risken for mycket allvarliga men osannolika operativa rhidndelser anvander Pareto Securities dven
forsakringar. Foretaget har en professionsansvarsférsakring som géller for skador som orsakats fére Pareto Securities
AS kopte E. Ohman Jior Fondkommission AB. Pareto Securities har en féretagsforsikring som giller vid brand,
inbrott, vattenskada och allrisk. Moderbolaget i Pareto Securities koncernen har tecknat forsdkringar avseende bland
annat brott, formdgenhetsskada och professionsansvar samt en forsakring f6r VD- och styrelseansvar. Forsékringarna

géller samtliga bolag i Pareto Securities-koncernen.

Kapitalkrav

Bolaget anvénder sig av basmetoden for berdkning av kapitalkravet f6r operativarisker enligt pelare |.

KAPITAL OCH KAPITALTACKNING

Den | januari 2014 trddde nya kapitaltdckningsregler (Basel Ill) i kraft som bland annat innebdr skdrpta kapitalkrav.
Reglerna aterfinns i tillsynsforordningen  (575/2013/EU)  och  kapitaltdckningsdirektivet  (2013/36/  EU).
Kapitaltdckningsdirektivet har den 2 augusti 2014 genomforts i svensk rdtt, dels genom tvd nya lagar; lagen
(2014:966) om kapitalbuffertar och lagen (2014:968) om sarskild tillsyn dver kreditinstitut och vardepappersbolag,
dels genom andringar i befintliga lagar och férordningar. Dessutom har Finansinspektionen utfirdat nya och dndrade
foreskrifter pa omradet. Kompletterande regler i form av tekniska standarder och riktlinjer fran den europeiska
bankmyndigheten (EBA) har I6pande tillkommit under éret.

Upplysningar avseende periodisk information ldmnas i enlighet med tillsynsférordningen, Finansinspektionens
foreskrifter om tillsynskrav och kapitalbuffertar och Kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013 om
tekniska standarder fér genomférande med avseende pa de upplysningskrav om kapitalbasen som giller for institut

enligt tillsynsférordningen.

Kapitalbas och kapitalkrav berdknas i enlighet med det nya regelverket. Utfall avser berdkning i enlighet med
lagstadgat minimikrav pa kapital, bendmnt Pelare |, for kreditrisk, avvecklingsrisk, marknadsrisk, operativ risk och
CVA-risk samt kapitalbehov for att halla en kontracyklisk kapitalbuffert och en kapitalkonserveringsbuffert.
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NOTER

Not 30, fort

Bolaget tillimpar schablonmetoden vid berdkning av kreditrisk, vilket innebar att det finns sjutton exponeringsklasser
med ett flertal olika riskvikter inom respektive klass. Kreditrisk berdknas pa alla tillgingsposter i och utanfér
balansrdkningen som inte dras av fran kapitalbasen. Avvecklingsrisk hanterar risken att en vardepapperstransaktion
inte slutregleras och att en ersattningskostnad uppstar. Berdkning gérs pd transaktioner dér likviddag har passerat.
Kapitalkrav f6r marknads- och valutakursrisker omfattar samtliga poster i och utanfér balansrakningen vérderade till
aktuellt marknadsvarde samt omrdknade till svenska kronor enligt balansdagskurs.

Kapitalkrav for kreditvdrdighetsjusteringsrisk, CVA-risk, berdknas enligt schablonmetoden och avser positioner i OTC
derivat. Kapitalkrav f6r operativ risk berdknas enligt basmetoden vilket innebdr att kapitalkravet utgdr 15 procent av
genomsnittet for de tre senaste rdkenskapsarens rorelseintéakter.

Utbver ovan ndmnda kapitalbaskrav ska institut hélla extra kdrmprimédrkapital i form av olika buffertar, utéver det sa
kallade Pelare |-kravet. Reglerna om kontracyklisk kapitalbuffert och kapitalkonserveringsbuffertar innebdr att

samtliga institut pafors ett extra kapitalkrav om | procent respektive 2,5 procent av riskvigt belopp.

Bolaget utvdrderar regelbundet behovet av kapital och likviditet utifran finansiella mal, riskprofil och beslutad
affdrsstrategi, samt stressade scenarier som anger kapitaluthdlligheten &ver en ldngre framatblickande tidsperiod.
Bolaget har dokumenterade egna metoder och processer for att utvédrdera sitt kapitalbehov. Kapitalbehovet bedéms
systematiskt utifran den totala nivan pa de risker bolaget ar eller kan bli exponerad for. Oversynen av kapital- och
likviditetsbehovet gors I6pande och &r en integrerad del av bolaget verksamhetsutveckling. Kapitalstrukturen planeras

utifrdn lagda prognoser.

Bolaget beddms ha en betryggande kapitalbas med hansyn tagen till de legala minimikapitalkraven och tillkommande

risker enligt den interna kapital- och likviditetsutvarderingen.
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Not 30, fort  Kapitalbas 2015-12-31 2014-12-31

Kérnprimarkapital: instrument och reserver

Kapitalinstrument och tillhérande &verkursfonder 121717 99 394
Varav aktiekapital 37 594 37 594
Varav balanserade vinstmede/ 84 123 61 800

Reservfond 7 550 7 550

Karnprimarkapital fére lagstiftningsjusteringar 129 267 106 944

Karnprimarkapital: lagstiftningsjusteringar
Ytterligare vdrdejusteringar -423 -4 965
Immateriella tillgagngar - -1 625
Uppskjuten skattefordran - -

Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kdrnprimarkapital -423 -6 590

Summa kirnprimirkapital 128 844 100 354

Primarkapitaltillskott 0 0

Summa Primirkapital 128 844 100 354

Forlagslan 19 800 26 400

Summa supplementirkapital 19 000 26 400

Sammanlagd kapitalbas for kapitaltickningsandamal 148 644 126 754

Kapitalrelationer och buffertkrav 2015-12-31 2014-12-31

Totalt riskvigt exponeringsbelopp 901 180 746 182

Kapitaltrelationer %

Karnprimarkapitalrelation 14,30 |3,45
Primarkapitalrelation 14,30 13,45
Total kapitalrelation 16,49 16,99
Totalt kdrnprimarkapitalkrav inkl. buffertkrav 7.0 7,0

Varav kapitalkonserveringsbuffert 2,5 2,5
Karnprimarkapital tillgdngligt som buffert 6,3 50
Riskvdgt exponeringsbelopp 2015-12-31 2014-12-31
Kreditrisk 204 555 108 134
Avvecklingsrisk - -
Marknadsrisk 118 074 91 751
Valutarisk - -
CVA risk 777 -
Defaultfond 32 90
Operativ risk 577 742 546 207
Totalt riskvagt exponeringsbelopp 901 180 746 182
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Kapitalbaskrav 2015-12-31 2014-12-31
Kreditrisk 16 364 8 651
Avvecklingsrisk - -
Marknadsrisk 9 446 7 340
Valutarisk - -
CVA risk 62 -
Defaultfond 3 7
Operativ risk 46 219 43 697
Totalt minimikapitalbaskrav 72 094 59 694
Specifikation av kapitalkravet for kreditrisk enligt schablonmetoden
Exponeringsklass Exponering Riskvigt Kapitalkrav
exponerings-
belopp

Exponeringar mot stat och centralbank 14 805 - -
Exponeringar mot institut 580 629 124 749 9 980

Varav motpartsrisk - - -
Exponeringar mot féretag 17 680 17 680 | 414
Exponeringar mot hushdll 19 837 14877 I 190
Ovriga poster 47 249 47 249 3780
Summa 680 200 204 555 16 364
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Not 31

Intern kapital- och likviditetsutvirdering, IKLU

Pareto Securities interna kapital- och likviditetsutvardering (IKLU) utgdr den process som utvdrderar sambandet
mellan verksamhetens affirs- och stddprocesser, uppkomna risker och dartill relaterat kapital- och likviditetsbehov.
Processen inleds med att kartldgga bolagets kontrollmiljo och kapitalprocess. Darefter analyseras bolagets historiska
och nuvarande finansiella stillning och kapitalsituation. Sedan analyseras samtliga vasentliga risker och ett
kapitalbehov for dessa risker identifieras. IKLU-processen innefattar dven en prognostiserad framatblick som baserar
sig pa gdllande affarsplan och budget, samt stressade scenarier som anger Pareto Securities kapitaluthdllighet éver en
lingre framatblickande tidsperiod. Scenarioanalyserna omfattar en stressad kapitaltickning genom ett Skande
kapitalkrav, samt stressade scenarios i syfte att tydliggdra hur Pareto Securities dr exponerat mot affirsrisker och
vilken uthéllighet foretaget har i ett daligt affirsklimat. Aven ett extremt stressat scenario visas, for att undersoka vad
som skulle kunna fa bolaget att bli insolvent. Slutligen ges en tolkning av ett stressat scenario utifran ett

likviditetsperspektiv.

Pareto Securities ska minst arligen genomféra och dokumentera en fullstandig kapitalutvdrdering, men i praktiken
utvdrderas kapitalbehovet i relation till kapitalbasen kontinuerligt. Vid stérre interna verksamhetsforandringar eller
externa marknadsférandringar, ska dven en kompletterande kapitalutvdrdering upprattas som beskriver de risk- och

kapitaldimensioner som férdndringen medfor.

Langsiktigt kapitalmatt for bolaget, uttryckt som primdrkapitalrelation, dr 16 %. Kapitalmattet &r faststdlld baserat pa
framatblickande kapitalbehov berdknad i senaste IKLU och kapitalplan. Primérkapitalrelationen har under 2015
varierat mellan 13,8 % och 15,7 % och per 2015-12-31 uppgar den till 14,3 %.

Senaste IKLU antogs av styrelsen 2015-05-19 och i samband med faststidllande av arsredovisning 2015 antogs dven
en uppdaterad kapitalplan. Pareto Securities finner ett sammantaget kapitalbehov som ar hdgre dn kapitalkravet
enligt pelare |, men med marginal till den kapitalbas som finns. Slutsatsen &r att kapital- och likviditetssituationen
utifrdn ett kapitalbehovsperspektiv &r tillfredsstéllande. Fran och med 2015 har bolaget varje kvartal offentliggjort sitt
internt bedémda kapitalbehov, férsta gangen baserat pa siffror per den 31 mars 2015.

NARSTAENDE TRANSAKTIONER PARETO GRUPPEN tkr 2015-12-31 2014-12-31
KONCERNINTERNA TILLGANGAR tkr

Ovriga tillgangar | 280 3562
Varav kundfordringar | 280 3562
SUMMA 1 280 3562
KONCERNINTERNA SKULDER tkr

Efterstéllda skulder 33 000 33 000
Ovriga skulder Il 334 I 168
SUMMA 44 334 34 168

Efterstdllda skulder bestdr av ett forlagslan fran

2018-12-31.

moderbolaget. Lanebeloppet uppgar till 33 000 TSEK. Réantan ar
faststdlld till Stibor 3 manader +3,5 %. Skulden jimte eventuell upplupen rédnta forfaller i sin helhet till betalning

Pareto Securities AB

39




NOTER

Not 31 ,fort
KONCERNINTERNA INTAKTER tkr
Ovriga intakter 7 248 4 465
SUMMA 7 248 4 465
KONCERNINTERNA KOSTNADER tkr
Rintekostnader -1 072 -1 346
Ovriga kostnader -15 688 -19 998
SUMMA 16 760 23 358

Not 32 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Inget att rapportera.

Not 33 DEFINITIONER
Avkastning pa eget kapital % Resultat efter finansiella poster i % av justerat eget kapital.
Soliditet Justerat eget kapital i relation till balansomslutning.
Justerat eget kapital Eget kapital inklusive 78 % av obeskattade reserver.
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ARSREDOVISNINGENS UNDERTECKNANDE

Styrelsen och verkstéllande direktdren intygar harmed att arsredovisningen har upprdttats enligt Lag om arsredovisning i
kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL), Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad om &rsredovisning i kreditinstitut
och vérdepappersbolag (FFFS 2008:25) samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer och ger en réttvisande bild av bolagets
stdllning och resultat och att forvattningsberéttelsen ger en réttvisande dversikt dver utvecklingen av bolagets verksamhet, stillning

och resultat samt beskriver vésentliga risker och osédkerhetsfaktorer som féretaget star infor.

Stockholm den |5 april 2016

Ole Henrik Bjarge Mats Carlsson
Ordférande Verkstdllande direktér
Christian Jomaas Christian Galtung
Styrelseledamot Styrelseledamot

Var revisionsberittelse har lamnats den |5 april 2016
Deloitte AB

Malin Lining
Auktoriserad revisor
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REVISIONSBERATTELSE

REVISIONSBERATTELSE

Till arsstamman i Pareto Securities AB
Organisationsnummer 556206-8956

Rapport om arsredovisningen
Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Pareto
Securities AB for rakenskapsaret 2015-01-01-2015-12-31.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar for
arsredovisningen

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att uppratta en arsredovisning som ger en réttvisande bild
enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vérdepappersbolag och for den interna kontroll som styrelsen
och verkstallande direktoren bedémer ar nédvandig for att
uppratta en arsredovisning som inte innehaller véasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om arsredovisningen pa grundval av
Var revision. Vi har utfort revisionen enligt International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa
standarder kréaver att vi foljer yrkesetiska krav samt planerar och
utfor revisionen for att uppna rimlig sakerhet att
arsredovisningen inte innehaller viasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdamta
revisionsbevis om belopp och annan information i
arsredovisningen. Revisorn valjer vilka atgarder som ska
utféras, bland annat genom att beddma riskerna for vasentliga
felaktigheter i &rsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbedémning beaktar
revisorn de delar av den interna kontrollen som &r relevanta for
hur bolaget upprattar arsredovisningen for att ge en rattvisande
bild i syfte att utforma granskningsatgarder som &r
andamélsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i
syfte att gora ett uttalande om effektiviteten i bolagets interna
kontroll. En revision innefattar ocksa en utvardering av
andamélsenligheten i de redovisningsprinciper som har anvants
och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande direktérens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvérdering av den
dvergripande presentationen i arsredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och
andamélsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med lagen om rsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild as Pareto Securities ABs finansiella stéllning per
den 31 december 2015 och av dess finansiella resultat for aret
enligt lagen om &rsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med
arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att rsstimman faststaller resultatrakningen
och balansrékningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Ut6ver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust samt styrelsens forvaltning for Pareto Securities AB
for rakenskapséret 2015-01-01-2015-12-31.

Styrelsens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust, och det ar styrelsen som
har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen och lagen
om vérdepappersmarknaden.

Revisorns ansvar

Vart ansvar &r att med rimlig sakerhet uttala oss om forslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust och om
forvaltningen pa grundval av var revision. Vi har utfort
revisionen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust har vi
granskat styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av
underlagen for detta for att kunna beddma om forslaget &r
forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
var revision av arsredovisningen granskat vasentliga beslut,
atgarder och forhéallanden i bolaget for att kunna bedéma om
négon styrelseledamot eller verkstallande direktoren ar
ersattningsskyldig mot bolaget. Vi har aven granskat om ndgon
styrelseledamot eller verkstéllande direktdren pa annat sétt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om
vardepappersmarknaden, lagen om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Uttalanden
Vi tillstyrker att &rsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i

forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéallande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Stockholm den15 april 2016

Deloitte AB

Malin Liining
Auktoriserad revisor
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