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Femarsoversikt

Sammandrag av resultat- och balansrikning 2006-2010 (Mkr)

Resultatrakning 2010 2009 2008 2007 2006
Provisionsintakter 192,1 158,7 212,6 399,8 359,4
Provisionskostnader -20,6 -13,2 -12,8 -12,3 -9,9
Rénteintakter 65,9 33,0 57,4 55,7 41,4
Rantekostnader -12,7 -10,6 -35,4 -43,4 -33,6
Nettoresultat av finansiella transaktioner * 6,5 83,7 -22,0 80,0 81,5
Ovriga rérelseintikter 28,7 20,1 31,1 23,6 16,6
Summa rorelseintdkter 260,0 271,7 230,9 503,4 455,4
Summa rorelsekostnader -261,4 -240,8 -228,4 -352,9 -326,3
Rorelseresultat -1,3 30,9 2,4 150,5 129,1
Tillgangar

Omséttningstillgangar 1183,3 2699,2 1258,4 3853,9 3180,9
Anlaggningstillgdngar 12,6 11,5 17,1 15,2 12,2
Summa tillgangar 1195,9 2710,7 1275,5 3869,1 3193,1

Skulder och eget kapital

Kortfristiga skulder 957,3 2 455,1 1036,1 3548,5 2 884,9
Langfristiga skulder 33,0 33,0 33,0 33,0 33,0
Eget kapital 205,6 222,6 206,4 287,6 275,2
Summa skulder och eget kapital 1195,9 2710,7 1275,5 3869,1 31931
Nyckeltal

Avkastning pa eget kapital % - 14 1,2 52 47
Soliditet % 17 8 16 7 9
Genomsnitt antal anstéllda 132 123 124 122 109
Nettoresultat per anstalld, tkr - 251 0 1233 1185
Kapitaltackningskvot 2,99 2,08 2,89 2,5 2,79

* Inklusive utdelningar



Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren fér E. Ohman J:or
Fondkommission AB, org. nr. 556206-8956, nedan kallat
bolaget, far hdrmed avge arsredovisning for
rakenskapsaret 2010-01-01 — 2010-12-31.

Bolaget har sitt sate i Stockholm.
E. Ohman J:or Fondkommission AB
Box 7415

103 91 STOCKHOLM

Bolaget ar ett vardepappersbolag som star under tillsyn
av Finansinspektionen. Bolaget ar ett helagt dotter-
bolag till E. Ghman J:or Fondkommission Holding AB
som ags av anstillda samt huvudigaren E. Ohman J:or
AB. Koncernredovisning upprittas av E. Ohman J:or
Fondkommission Holding AB.

Verksamheten
E. Ohman J:or Fondkommission AB var under
verksamhetsaret organiserat i:

Ohman Equities — tillhandahaller kvalificerade analyser
samt maklar aktier for institutioner och privatpersoner.
Verksamheten har ett kontor i Malmé som i huvudsak
betjanar privatkunder. Dessutom bedrivs arbitragehandel
samt market making. Bolaget emitterar dven warranter
och certifikat.

Ohman Fixed Income — erbjuder svenska och internatio-
nella institutioner tjanster och analys inom penning- och
obligationsmarknaderna. Verksamheten koncentreras till
primar- och sekunddarmarknaden i foretagsobligationer
samt viss handel pa sekundarmarknaden i stats- och
bostadsobligationer. Handeln bedrivs huvudsakligen i
form av makleriverksamhet med begransat positions-
tagande i egen bok.

Ohman Corporate Finance erbjuder finansiell rddgivning
inom foljande omraden:

Debt Capital Markets — finansiering genom obligations-
marknaden. Finansieringen anpassas i stor utstrackning
efter emittentens specifika behov och 6nskemal.

Equity Capital Markets — finansiell radgivning i samband
med marknadsnotering, kapitalanskaffning och agar-
spridning. Radgivningen avser ofta hela processen, fran
utvardering av och beslut om en marknadsnotering eller
kapitalanskaffning till genomfoérande och uppféljning.

Mergers & Acquisitions — finansiell radgivning vid
exempelvis foretagsforsaljningar, foretagsforvary, publika
bud, férsvarsuppdrag vid publika bud, varderingar

och fairness opinions. Radgivning sker vanligtvis

E. Ohman J:or Fondkommission AB

genom hela processen, fran planering, utvardering
och analys, framtagande av erbjudandehandling/
informationsmemorandum, kontakter med potentiella
kdpare, ledningspresentationer och forhandlingar, till
genomférande och avslut.

Resultat

Sammantaget visade bolaget ett rérelseresultat pa -1,3
(30,9) Mkr. 2010 praglades av en fortsatt 1ag omséttning
pa borsen med en begréansad riskaptit bland institutio-
nella investerare. Bolaget har emellertid upplevt en
storre efterfragan pa kapitalanskaffningar via bade
obligations- och aktiemarknaden vilket bidrar till hogre
provisionsintakter fér ar 2010, 192,1 (158,7) Mkr.

Ohman Equities — 2010 har kdnnetecknats av |ag riskaptit
bland institutionella investerare pa grund av det osédkra
konjunkturlaget, vilket har hdmmat transaktionsviljan
och darmed begransat den dagliga omsattningen pa bor-
sen. Detta i samband med en upplevd hogre konkurrens
har medfort att verksamheten uppvisar lagre courtage-
intakter i jamforelse med foregaende ar. Under aret har
Ohman Equities utdkats genom etablering av arbitrage-
handel, market making samt emittering av warranter och
certifikat.

OGhman Fixed Income — Affirsmojligheterna pa andra-
handsmarknaden av foretagsobligationer har minskat
under 2010 efter att ha varit mycket goda under 2009.
Verksamheten har dock upplevt en 6kad efterfragan for
primarmarknadstransaktioner, under framforallt fjarde
kvartalet, och avslutar aret med ett positivt resultat.

OGhman Corporate Finance har genomfort ett antal
kapitalanskaffningar under aret inom saval obligations-
samt aktiemarknaden och uppvisar ett positivt resultat
med en nagot hogre orderingang an féregaende ar.

Finansiell stdllning

Bolagets likvida medel per 2010-12-31 uppgick till 77
(443) Mkr. Det beskattade egna kapitalet uppgick per den
sista december 2010 till 205,6 (222,6) Mkr. Utover eget
kapital har bolaget ett férlagslan om 33,0 (33,0) Mkr.

For banker och vardepappersbolag finns gemensamma
kapitaltdackningsregler. Per den sista december 2010 var
kapitaltackningskvoten 2,99 (2,08). En detaljerad genom-
gang av kapitaltackningen finns i not 33.

Forvantad utveckling infor 201 |

Bolagets framtida resultat paverkas i stor utstrackning av
den I6pande utvecklingen pa de finansiella marknaderna,
varfor inga prognosuppgifter for 2011 lamnas i arsredo-
visningen.
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Forvaltningsberattelse

Investeringar Bolaget har under 2010 tecknat ett avtal med Auerbach

Bolaget har under aret investerat i en analysplattform Grayson LLC och paborjat ett samarbete i USA. Auerbach

samt |[6pande genomfort uppgraderingar av befintliga Grayson LLC ger Ohman ett internationellt natverk av

system. Utover detta har bolaget genomfort investe- utlandska banker och maklarfirmor.

ringar i risk- samt marknadsovervakningssystem. Dessa

investeringar ar ett led i bolagets arbete mot att standigt Med start 2011 etableras ett nytt affirsomrade, Cross

forbattra och effektivisera arbetsrutiner, 6vervakning och Asset Sales. Verksamheten skall agera radgivare i Asset

kontroll samt ytterligare forstarka kundnyttan. Liability Management, arrangera och forsalja strukture-
rade produkter samt bedriva market making i derivat-

Personal instrument.

Antalet anstéllda vid arets slut var 138 (129). Ovriga upp-

lysningar om personal, I6ner och ersittningar framgar av En omorganisation har genomférts i bérjan av 2011 till

not 13. foljd av att en stor andel av avdelningen for penning-
och kapitalmarknad valt att lamna bolaget. Tidigare

Risk och osdkerhetsfaktorer VD, Mats Carlsson, tilltrader som tillforordnad chef for

Grundlaggande for bolagets verksamhet ar formagan penning- och kapitalmarknad medan Tom Dinkelspiel,

att identifiera och hantera risker. Den oberoende risk- Ohmangruppens koncernchef, tilltrader som tillférordnad

enheten ansvarar for identifiering, matning, analys, VD for Ohman Fondkommission.

kontroll och rapportering av risker i verksamheten.

Bolagets ledningsgrupp och styrelse arbetar aktivt med
de strategiska riskfragorna som berdor affarsrisker kopp-
lade till férandrade marknadsférhallanden. De identi-
fierade riskerna inom bolagets verksamhet omfattar
marknadsrisker, motpartsrisker, emittentrisker, likvidi-
tetsrisker, operationella risker samt legala regulatoriska
risker. For detaljerad information kring bolagets risker
samt riskhantering, se not 32.

Miljo och klimat

Ohmangruppen vill bidra gemensamt till en hallbar
utveckling genom att ta ansvar for den effektforbrukning
var verksamhet har pa miljon. En av de viktigaste atgar-
derna pa detta omrade &r att minska vara direkta och
indirekta utslapp av koldioxid. Mot denna bakgrund har
Ohman valt att bli ett “klimatneutralt” féretag.

Klimatneutralitet innebar att gruppen kvantifierar
utslapp av koldioxidekvivalenter, vidtar atgarder for att
minska utslappen samt kompenserar for kvarvarande
utslapp genom att képa reduktionsenheter i projekt med
positiv inverkan pa klimatet.

Visentliga hiandelser under och efter
verksamhetsarets utgang

I slutet av 2009 deltog bolaget i Riksbankens auktion for
kredit i svenska kronor som sa kallad begransad penning-
politisk motpart. Under 2010 har denna kredit avveck-
lats.

Bolaget har under aret utékat Ohman Equities genom
etablering av handel med warranter, borshandlade fon-
der samt arbitragehandel.



Forvaltningsberattelse

Forslag till vinstdisposition
Till arsstammans forfogande star

Balanserad vinst 161 483 467
Arets resultat -1072 132
Totalt 160 411 335

Styrelsen och verkstéllande direktéren foreslar foljande
vinstdisposition:

| ny rakning balanseras 160411 335
Bolagets resultat och stéllning framgar av efterfoljande

resultat och balansrdakning med tillhérande
kassaflodesanalys och noter.

E. Ohman J:or Fondkommission AB
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[ X ] ]

Resultatrakning

Resultatrdkning tkr Not 2010 2009
Rorelseintdkter

Provisionsintakter 7 192174 158 748
Provisionskostnader 8 -20614 -13 247
Ranteintakter 9,34 65 926 32 864
Rantekostnader 9,34 -12 695 -10 595
Rantenetto 53231 22 269
Erhalina utdelningar 10 4419 424
Nettoresultat av finansiella transaktioner 11 2127 83277
Ovriga rorelseintdkter 12,34 28 680 20244
Summa rorelseintdkter 260 017 271715

Rorelsekostnader

Allmanna administrationskostnader 13 -243 487 -229 684
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar 22,23 -6 041 -7273
Ovriga rérelsekostnader 14,34 -11 831 -6 640
Summa rérelsekostnader -261 359 -243 596
Resultat fore kreditforluster -1342 28119
Kreditforluster, netto 15 - 2770
Rorelseresultat -1342 30 889
Skatt pa arets resultat 16 271 -6 417
Arets resultat -1072 24472
Rapport dver totalresultat 2010 2009
Arets resultat -1072 24 472

Forandringar hanforliga till Gvrigt totalresultat - -

Totalresultat -1072 24 472
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Balansrakning

Balansrdkning tkr Not 2010-12-31 2009-12-31
Tillgangar

Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker 7 4
Belaningsbara statsskuldsforbindelser m m 17,25 202 059 1481433
Utlaning till kreditinstitut 18 77 425 443 328
Utlaning till allmanheten 19 290 304 351905
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 20,25 137 053 315812
Aktier och andelar 21,25 363953 51357
Derivatinstrument 25 5467 -
Immateriella tillgangar 23 3152 4971
Materiella tillgdngar 22 9486 6528
Ovriga tillgadngar 24,34 96 003 45 498
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 26 10979 9854
Summa tillgdngar 1195 888 2710691

Skulder och eget kapital

Skulder till kreditinstitut 27 - 1400902
In- och upplaning fran allménheten 28,34 756 842 959 754
Korta positioner, Aktier och andelar 25 47 689 16 019
Derivatinstrument 25 40177 -
Ovriga skulder 29,34 96 949 33095
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 30 15674 45294
Summa skulder 957 332 2455 064
Efterstallda skulder 34 33000 33 000
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital (375 939 aktier, kvotvarde 100 kr) 37594 37594
Andra fonder 7 550 7 550
Summa bundet eget kapital 45 144 45 144
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 161483 153011
Arets resultat -1072 24472
Summa fritt eget kapital 160 411 177 483
Summa eget kapital 205 555 222 627
Summa skulder och eget kapital 1195 888 2710691

Poster inom linjen

Stallda sakerheter for egna skulder 31 318 020 1643601

Ansvarsférbindelser 31 5664 298
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Rapport over forandringar i eget kapital

Balanserad . Totalt eget
Eget kapital 2009, tkr Aktiekapital Reservfond vinst Arets resultat kapital
Balans vid arets ingang 37594 7 550 160 326 939 206 410
Vinstdisposition - - 939 -939 -
Koncernbidrag - - -11 200 - -11 200
Skatt hanforlig till koncernbidrag - - 2946 - 2946
Summa férmogenhetsférandringar redovisade direkt mot - - -7 315 -939 -8 254
eget kapital
Arets resultat tillika totalresultat - - - 24472 24472
Summa arets resultat - - - 24 472 24472
Transaktioner med dgarna
Utdelningar - - - - -
Balans vid arets utgang 37594 7 550 153 011 24472 222 627

Balanserad X Totalt eget
Eget kapital 2010, tkr Aktiekapital Reservfond vinst Arets resultat kapital
Balans vid arets ingang 37 594 7 550 153 011 24 472 222 627
Vinstdisposition - - 24472 -24 472 -
Koncernbidrag - - - - -
Skatt hanforlig till koncernbidrag - - - - -
Summa férmogenhets- forandringar redovisade direkt mot - - 24472 -24 472 -
eget kapital
Arets resultat tillika totalresultat - - - -1072 -1072
Summa arets resultat - - - -1072 -1072
Transaktioner med dgarna
Utdelningar - - -16 000 - -16 000
Balans vid arets utgang 37594 7 550 161 483 -1072 205 555



Rapport over kassafloden

E. Ohman J:or Fondkommission AB

Rapport over kassafloden tkr 2010 2009
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat -1342 30889
Justeringar f6r poster som ej ingar i kassaflédet m m
Avskrivningar 6041 7273
Koncernbidrag - -8 254
Realisationsresultat fran férsaljning av anlaggningstillgang - -2 862
Orealiserade vinster/forluster vardepapper -19 805 4316
-15 107 31361
Betald inkomstskatt -1164 -24 519
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar av rorelsekapital -16 271 6 842
Kassafléde fran férandringar i rorelsekapital
Okning/minskning av fordringar 1171281 -1617 753
Minskning/6kning av skulder -1486 531 1439254
Kassafléde fran den lopande verksamheten -331521 -171 657
Investeringsverksamheten
Investeringar av materiella anldggningstillgangar -6 430 -1678
Investeringar av immateriella anldggningstillgdngar -750 -
Forséljning av materiella anldggningstillgangar - -
Forséljning av anlaggningstillgangar - 3582
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 179 1904
Finansieringsverksamheten
Utbetalt koncernbidrag -11 200 -2160
Utbetald utdelning -16 000 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -27 200 -2 160
Arets kassaflode -365 900 -171913
Likvida medel vid arets borjan 443 332 615 245
Likvida medel vid arets slut 77 432 443 332
Erhallen utdelning och rénta samt erlagd rénta 2010 2009
Erhallen utdelning 4419 424
Erhallen rénta 65 926 32 864
Erlagd ranta -12 695 -10595
Foljande komponenter ingar i likvida medel
Kassa och bank 7 4
Utlaning till kreditinstitut 77 425 443 328
Summa likvida medel 77 432 443 332
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Noter

NOT 1

Foretagsinformation

Arsredovisningen for E. Ohman J:or Fondkommission AB for det riken-
skapsar som slutar den 31 december 2010 har godkants av styrelsen
och verkstdllande direktoren den 23 februari 2011. Bolaget ar ett heldgt
dotterbolag till E. Ohman J:or Fondkommission Holding AB som &gs

av anstillda samt huvudégaren E. Ohman J:or AB. Koncernredovisning
uppréttas av E. Ohman J:or Fondkommission Holding AB.

NOT 2

Grunder for upprattande av redovisningen

Allmant

Samtliga tillgangsposter i balansrakningen ar omsattningstillgangar, om
inte annat sarskilt anges. Samtliga belopp anges i bolagets funktionella
valuta, vilket &r svenska kronor, om inget annat sarskilt anges.

Overensstimmelse med normgivning och lag

Arsredovisningen &r upprattad i enlighet med lagen (1995:1559) om
arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL) samt med
tilldmpning av Finansinspektionens féreskrifter och allménna rad (FFFS
2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag.
Detta medfor att bolaget tillampar de regler om lagbegransad IFRS som
FFFS 2008:25 anger. Vidare har Radet for finansiell rapportering RFR 2
om redovisning for juridiska personer tillampats.

Koncernbidrag redovisas over eget kapital i enlighet med rekommenda-
tion fran Radet for finansiell rapportering (UFR 2).

Utlandsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till funktionell valuta utifran
den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen. Monetara till-
gangar och skulder i utlandsk valuta rédknas om till funktionell valuta till
den valutakurs som foreligger pa balansdagen. Valutakursdifferenser
som uppstar vid omrakningarna redovisas i resultatrakningen.

NOT 3

Andrade redovisningsprinciper och foreskrifter

2010

Fran och med 2010 har tva regelverksforandringar tratt i kraft.
Forandringarna i IFRS 3 Rérelseférvérv och IAS 27 Koncernredovisning
och separata finansiella rapporter har inte ndgon paverkan pa bolagets
arsredovisning. Bolagets redovisningsprinciper, berdkningsgrunder och
presentation ar i allt vasentligt oférandrade jamfort med arsredovis-
ningen 2009.

Foreskrifter om hantering av likviditetsrisker for kreditinstitut och
vardepappersbolag (FFFS 2010:7) innebar ett utokande om offentlig-
gorande av information. For de delar som trader i kraft 2010-12-31
ldmnas information i enlighet med denna foreskrift i not 32.

2011 och framat

IFRS 9, IASB har pabdrijat ett projekt for att ersatta IAS 39. IFRS 9 ska
troligen tillampas for rakenskapsar som pabérjas den 1 januari 2013
eller senare. Standarden ar dock annu ej godkénd. | avvaktan pa att alla
delar av standarden blir fardiga har bolaget annu ej utvarderat effek-
terna av den nya standarden.

NOT 4

Bedomningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna
Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med lagbegransad
IFRS kréver att foretagets ledning gor bedémningar och uppskattningar
samt gor antaganden som paverkar tillimpningen av redovisnings-

principerna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter
och kostnader.

Finansiella instrument som innehas for handel vérderas till verkligt
varde i balansrakningen med vardeférandringar redovisade i resultat-
rakningen. Faststdllande av verkligt varde av finansiella instrument
innefattar kritiska bedémningsfaktorer som kan paverka redovisnings-
principer och de finansiella rapporterna. Vid bestimmande av verkligt
varde har bedémningar gjorts vid avgérande om marknaden fér finan-
siella instrument &r aktiv eller inaktiv, val av varderingsteknik samt
klassificering av finansiella instrument i den hierarki for verkligt varde
som redogors for i IFRS 7.

Bolagets metod for att bestamma verkligt varde redogors for i
kommande avsnitt ” Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatrakningen”.

Bolaget redovisar en uppskjuten skattefordran som hanfor sig till ett
skattemdssigt underskott. Bolagets bedémning ar att avdraget kan
avraknas mot o6verskott vid framtida beskattning och darmed redovisa
fordran.

NOT5

Tillampade redovisningsprinciper

Intdktsredovisning

Intakter redovisas i resultatrakningen nar det ar sannolikt att framtida
ekonomiska férdelar kommer att erhallas och dessa férdelar kan berak-
nas tillforlitligt. | normalfallet redovisas intdkten under den period da
tjdnsten utforts. Nedan redogors for bolagets mest vasentliga intakter.

Provisionsintdkter

Bland provisionsintdkter ingar courtage samt radgivningsarvoden
hanforliga till Corporate Finance verksamheten. Samtliga transaktio-
ner pa aktiemarknadsomradet (courtage) redovisas pa affarsdagen.
Radgivningsarvoden intaktsredovisas I6pande i takt med att de
intjdnas. Detta medfor att projekt resultatavréknas i forhallande till
fardigstallandegrad. Intdkter redovisas inte om det dr sannolikt att de
ekonomiska fordelarna inte kommer att tillfalla bolaget.

Rdnteintdkter

Réanteintakter avseende utlaning till kreditinstitut och utlaning till
allmanheten redovisas som intdkt nar de intjanas, vilket innebar att
ranteintakter periodiseras till den period de avser. Posten innehaller
dven ranteintakter pa rantebadrande vardepapper och redovisas enligt
samma princip som galler for 6vriga ranteintakter.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Posten nettoresultat av finansiella transaktioner innehaller realiserat
resultat och orealiserade vardeforandringar som uppstatt med anled-
ning av finansiella transaktioner samt valutavinster och forluster pa
finansiella tillgangar varderade till verkligt varde for aktier, andelar,
obligationer, derivat och 6vriga vardepapper. Utdelningsintdkter redovi-
sas nar ratten att erhalla betalningen faststallts.

Ovriga rérelseintékter
Intékterna redovisas som intdkt den period tjansten utfors och till-
handahalls till kund.

Kostnadsredovisning

Rorelse- och administrationskostnader, ersattningar till anstallda, dvriga
personalkostnader samt lanekostnader kostnadsfors I6pande for den
period de avser.



NOT 5 forts.

Ersdttning till anstdllda

Loner, betald semester och 6vriga ersattningar redovisas i takt med
intjdnande. Rorliga ersattningar redovisas som kostnad och skuldfors
som upplupen kostnad enligt samma princip. Avgangsvederlag kost-
nadsfors i samband med att arbetsplikt upphor.

Pensioner

Samtliga pensionsplaner &r avgiftsbestamda. Bolagets resultat belastas
med kostnader i takt med att pensionerna intjanas. Nagra pensions-
avsattningar foreligger ej da bolaget i samband med premiebetalning
fullgjort sina forpliktelser.

Leasing
Samtliga leasingavtal dr operationella. Leasingavgifterna redovisas som
ovrig rorelsekostnad.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Bolagets totala skatt utgors av aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell
skatt utgors av skatt som skall erhallas eller betalas for innevarande ar.
Hit hor dven justeringar av tidigare taxeringsar. Uppskjuten skatt berak-
nas utifran temporara skillnader, dvs. skillnader mellan skattemassig
och redovisningsmdssig vardering av tillgdngar och skulder. Uppskjutna
skatteskulder reserveras fullt ut medan uppskjutna skattefordringar
endast redovisas i den man de sannolikt berdknas kunna utnyttjas.

Finansiella tillgdngar och skulder

Finansiella tillgangar som redovisas i balansrakningen inkluderar pa
tillgdngssidan bland annat likvida medel, kundfordringar, aktier, lane-
fordringar och obligationsfordringar samt derivat. Bland skulder och
eget kapital aterfinns bland annat leverantorsskulder, laneskulder, korta
aktiepositioner samt derivat.

Finansiella tillgangar

En finansiell tillgang tas upp i balansrékningen nér bolaget blir part
enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. Kundfordringar tas upp i
balansrakningen nar faktura har skickats. En finansiell tillgdng tas bort
fran balansrakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller
bolaget forlorar kontrollen 6ver dem. Detsamma géller for del av en
finansiell tillgang. Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovi-
sas darmed pa affarsdagen, som utgor den dag da bolaget forbinder sig
att forvarva eller avyttra tillgangen.

IAS 39 klassificerar finansiella instrument i kategorier. Klassificeringen
beror pa avsikten med forvarvet av det finansiella instrumentet.
Bolaget tillampar “Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
resultatrdkningen” samt ”Lanefordringar och kundfordringar”.

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt vérde via resultatrdkningen
Denna kategori bestar av tva undergrupper; dels finansiella tillgangar
som innehas fér handel och dels andra finansiella tillgdngar som
foretaget initialt valt att placera i denna kategori. En finansiell tillgang
klassificeras som innehav for handel om den forvarvas i syfte att séljas
pa kort sikt. Exempel pa tillgdngar som klassificeras i denna kategori ar
obligationer och andra rdntebarande vardepapper, aktier, andelar samt
derivat.

Tillgangar i denna kategori varderas lopande till verkligt varde med var-
deférandringar redovisade i resultatréakningen. Enligt IFRS 7 skall varde-
ringar till verkligt varde klassificeras genom anvandning av en klassifice-
ringshierarki for verkligt varde som aterspeglar betydelsen av de indata
som anvants vid varderingarna. Klassificeringen omfattar tre nivaer.

Niva 1
Bolagets innehav i finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via
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resultatrakningen klassificeras i niva 1 om det finns noterade priser pa
en aktiv marknad. Priserna skall med latthet och regelbundenhet finnas
tillgéngliga pa en bors, hos en handlare, maklare, branschorganisation,
foretag som tillhandahaller aktuell prisinformation eller tillsynsmyndig-
het och dessa priser representerar faktiska och regelbundet férekom-
mande marknadstransaktioner pa affarsmassiga villkor. Finansiella
instrument i denna niva omfattar likvida noterade aktier samt bors-
handlade fonder (ETF:er). Langa och korta positioner varderas till aktu-
ell kop- respektive saljkurs.

Niva 2

Tillgangar eller skulder som klassificeras i niva 2 skall varderas utifran
indata som &r observerbara for tillgangen eller skulden antingen direkt,
dvs. som priser, eller indirekt, harledda fran priser. Observerbar indata
arindata som &r baserad pa tillganglig marknadsdata och motsvarar
antaganden som marknadsaktorer anvander for att vardera tillgdngen
eller skulden. Finansiella instrument i niva 2 innefattar mindre likvida
aktier, andelar, derivat, samt obligationer. For innehav i finansiella till-
gangar som klassificeras i niva 2 saknas en aktiv marknad. En icke aktiv
marknad kan foreligga nar:

e nivan pa volym och transaktioner for tillgangen eller skulden &r
lag.

e endast ett fatal nyligen genomforda avslut finns att tillga.

e noterade priser inte baseras pa aktuell information.

e det foreligger en stor spread mellan kop och séljkurs.

Bolaget anser att en aktiv marknad foreligger nér bolagets vardepap-
per omsatts motsvarande mer an 50% av bolagets position, per dag, de
senaste tre dagarna. Definitionen av aktiv marknad har tagits fram for
att begransa risken for en felaktig prissattning som kan férekomma till
foljd av mindre avslut som inte representerar faktiska och regelbundet
férekommande marknadstransaktioner.

Om marknaden for ett finansiellt instrument inte ar aktiv, tar bolaget
fram det verkliga vardet genom att anvdnda en varderingsteknik.
Varderingstekniker innefattar att anvanda nyligen genomférda trans-
aktioner mellan kunniga parter som &ar oberoende av varandra och
har ett intresse av att transaktionen genomfors, hdnvisning till aktuellt
verkligt varde for ett annat instrument som i allt vasentligt ar likadant
och optionsvarderingsmodeller. | forekommande fall kan daven noterade
priser pa icke aktiva marknader utgéra grund for vardering. Ett fatal av
bolagets innehav varderas baserat pa prisuppgift fran extern motpart.
For bolagets innehav i aktier och rantebarande vardepapper anvands
antingen kursen vid senaste kdnda avslut, noterat pris eller prisupp-
gift fran extern motpart for att bestdamma vardet pa en position. Vid
beddmning av om senaste avslut ar representativt gors en narmare
granskning av bolagets senaste offentliggjorda finansiella information
eller annan tillgénglig finansiell information om bolaget.

Ohman erbjuder bérshandlade investeringsprodukter i form av warran-
ter, turbowarranter och certifikat. Produkterna ar noterade pa Nordic
Derivatives Exchange och priser stélls dagligen for samtliga instrument.
Bolagets beddémning &r att marknaden for dessa produkter inte ar att
anse som aktiv. Bedémningen grundar sig i att det, trots forekomst

av noterade priser, inte sker ett tillrackligt antal avslut per instrument
enligt ovanstaende definition av aktiv marknad.

Vid vardering av ovannamnda produkter anvander bolaget en fran
handlarna oberoende varderingsmodell baserad pa Black & Scholes.
Derivatets varde baseras pa ett antal varderingsvariabler dar volatilitet
vanligtvis utgor en betydande faktor. Med volatilitet avses hur "rorligt”
en underliggande akties pris ar. Volatiliteten som anvands vid bestam-
mande av det verkliga vardet har sin grund i den volatilitetsuppskatt-
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ning som aterspeglar det pris som bolaget atar sig att kopa samt salja
emitterade produkter pa NDX. Dagliga kontroller genomférs for att
faststélla att volatiliteten inte understiger Bloombergnoterad implice-
rad 30 och 60 dagars volatilitet samt skattad historisk volatilitet. Om
nagot av ovanstaende indikerar behov av fordjupad analys kontrolleras
marknadsimplicerad volatilitet fran marknaden for handlade optioner
pa Nasdag OMX.

Niva 3

Finansiella instrument klassificerade i niva 3 varderas utifran indata
som anses vara icke observerbar for tillgangen eller skulden. Instrument
i denna kategori har vdrderats i enlighet med en varderingsteknik dar
minst en variabel, som kan ha vasentlig paverkan pa varderingen, inte
utgor observerbar marknadsdata. Finansiella instrument i denna kate-
gori innefattar derivat samt onoterade aktier. Icke observerbar indata
vid vardering av bolagets derivat utgdrs av en historisk analys av framst
volatilitet av underliggande vardepapper. Bolagets onoterade aktier i
denna kategori varderas utifran en bedémning av substansvardet.

Ldnefordringar och kundfordringar

”Lanefordringar och kundfordringar” &r finansiella tillgangar som inte
utgor derivat med fasta betalningar eller med betalningar som gar att
faststélla, och som inte ar noterade pa en aktiv marknad. Exempel pa
tillgangar som klassificeras i denna kategori ar utlaning till kreditinsti-
tut, utlaning till allmanheten, kundfordringar, langfristiga fordringar och
Ovriga tillgangar (exklusive derivat). Lanefordringar och kundfordringar
varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Utlaning till kreditinstitut bestar av kassamedel samt omedelbart till-
gangliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande institut samt
kortfristiga likvida placeringar med en |6ptid fran anskaffningstidpunk-
ten understigande tre manader.

Utlaningen till allmanheten sakerstalls genom i huvudsak vardepapper
i depa och redovisas i balansrékningen efter avdrag for konstaterade
och sannolika kreditforluster. Konstaterade forluster ar sadana som
bedémts vara beloppsmassigt slutgiltigt faststallda. Med sannolika
kreditforluster avses skillnaden mellan kreditbeloppet och vad som
berdknas inflyta med hansyn till kredittagarens aterbetalningsformaga
samt sakerhetens varde.

Kundfordringar och 6vriga fordringar redovisas till det belopp som
forvantas inflyta och bedéms individuellt. Nedskrivningar av kundford-
ringar och 6vriga fordringar redovisas bland rérelsens kostnader.

Virdepappersldn

Om en finansiell tillgdng lanas ut enligt avtal att aterlamnas tas den
inte bort fran rapporten 6ver finansiell stdllning. Inlanade finansiella
tillgdngar upptas ej som tillgang.

Aterképstransaktioner

Med en aterképstransaktion avses ett avtal genom vilket parter kommit
6verens om dels forsaljning av tillgangar, dels ett efterfljande aterkop
av motsvarande tillgangar till ett bestamt pris. Forsaljning av vardepap-
per med inganget avtal om aterkdp och kop av vardepapper med avtal
om aterforsaljning paverkar ej bolagets position. Mottagen och erlagd
kopeskilling redovisas som skuld respektive fordran pa motparten.
Bolaget har per bokslutsdagen inte ingatt nagra repotransaktioner.

Finansiella skulder

Finansiella skulder kan klassificeras som finansiella skulder till verkligt
varde med vardeforandring via resultatrakningen eller som 6vriga finan-
siella skulder. Finansiella skulder tas upp ndr motparten har presterat
och avtalsenlig skyldighet foreligger att betala, dven om faktura dnnu
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inte mottagits. Leverantdrsskulder tas enbart upp nar faktura mottagits.
En finansiell skuld tas bort fran balansrakningen nar forpliktelsen i avta-
let fullgors eller pa annat satt utslacks. Detsamma galler for del av en
finansiell skuld.

Finansiella skulder virderade till verkligt vérde via resultatrédkningen
Denna kategori bestar av finansiella skulder som innehas fér handel
samt derivat. Skulder i kategorin varderas I6pande till verkligt varde
med vardeférandringar redovisade i resultatrakningen. Faststallande av
verkligt varde framgar under “Finansiella tillgangar varderade till verk-
ligt varde via resultatrakningen” ovan.

Ovriga finansiella skulder

Ovriga finansiella skulder virderas till upplupet anskaffningsvarde.
Exempel pa skulder som varderas i denna kategori ar leverantorsskulder
och 6vriga kortfristiga skulder (exklusive derivat). Dessa skulder har

en kort forvantad I6ptid och varderas utan diskontering till nominellt
belopp. In- och upplaning fran allmanheten bestar i huvudsak av kort-
fristig upplaning fran allmanheten. Dessa skulder kategoriseras som
ovriga finansiella skulder och varderas till upplupet anskaffningsvarde.

Nettoredovisning

Nettoredovisning av tillgdngar och skulder har skett i enlighet med IAS
32. Detta innebar att tillgdngar och skulder redovisas med ett nettobe-
lopp nér bolaget har en legal ratt att kvitta de redovisade beloppen och
har for avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samti-

digt realisera tillgangen eller skulden.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Avskrivning sker linjart ver tillgangens berdknade nyttjandeperiod,
vilken bedéms vara mellan tre och fem ar. Beddmning av en tillgangs
restvarde och nyttjandeperiod gors arligen.

Immateriella anldggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar bestar av férvarvade IT-system.
Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.
Avskrivning sker linjart dver tillgangens berdknade nyttjandeperiod,
vilken beddms vara tre ar. Bedomning av en tillgangs restvarde och
nyttjandeperiod gors arligen.

Poster inom linjen
Poster inom linjen bestar i huvudsak av stéllda sékerheter i form av
vardepapper och tas upp till belaningsvardet.
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Fin.instr Lane- och Ovriga Icke fin.
Klassificering av balansriakningen varderade till kund- finansiella tillgangar
enligt IFRS 7, 2010 verkligt virde fordringar skulder /skulder Totalt
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 7 - - 7
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m m 202 059 - - - 202 059
Utlaning till kreditinstitut - 77 425 - - 77 425
Utlaning till allmanheten - 290 304 - - 290 304
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 137053 - - - 137053
Aktier och andelar 363953 - - - 363953
Derivatinstrument 5467 - - - 5467
Immateriella tillgangar - - - 3152 3152
Materiella tillgdngar - - - 9486 9486
Ovriga tillgdngar - 79773 - 16 230 96 003
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter - - - 10979 10979
SUMMA 708 532 447 509 - 39 847 1195 888
Skulder och eget kapital
In- och upplaning fran allménheten - - 756 842 - 756 842
Korta positioner, Aktier 47 689 - - - 47 689
Derivatinstrument 40 177 - - - 40177
Ovriga skulder - - 96 949 - 96 949
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 15330 345 15674
Efterstdllda skulder - - 33 000 - 33 000
Eget kapital - - - 205 555 205 555
SUMMA 87 866 - 902 121 205 900 1195 888
Det samlade vardet av tillgangar i utlandsk valuta uppgar till 149 499 (121 081) tkr
Det samlade vérdet av skulder i utlandsk valuta uppgar till 144 149 (69 073) tkr

Fin.instr Lane- och Ovriga Icke fin.
Klassificering av balansrdakningen vdrderade till kund- finansiella tillgangar
enligt IFRS 7, 2009 verkligt virde fordringar skulder /skulder Totalt
Tillgangar
Kassa och tillgodohavanden hos centralbanker - 4 - - 4
Belaningsbara statsskuldsférbindelser m m 1481433 - - - 1481433
Utlaning till kreditinstitut - 443 328 - - 443 328
Utlaning till allmanheten - 351905 - - 351905
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 315812 - - - 315812
Aktier och andelar 51357 - - - 51357
Immateriella tillgangar - - - 4971 4971
Materiella tillgdngar - - - 6528 6528
Ovriga tillgdngar - 30703 - 14795 45 498
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter - 1909 - 7 945 9854
SUMMA 1848 602 827 849 - 34 240 2710691
Skulder och eget kapital
Skulder till kreditinstitut - - 1400902 - 1400902
In- och upplaning fran allménheten - - 959 754 - 959 754
Korta positioner, Aktier 16 019 - - - 16 019
Ovriga skulder - - 33095 - 33095
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - - 45 009 285 45294
Efterstdllda skulder - - 33 000 - 33 000
Eget kapital - - - 222 627 222 627
SUMMA 16 019 - 2471760 222912 2710691
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NOT 7
Provisionsintdkter tkr 2010 2009
Vardepappersprovisioner 90483 100 544
Arvoden 101 692 58 204
SUMMA 192174 158 748
NOT 8
Provisionskostnader tkr 2010 2009
Vardepappersprovisioner -20614 -13 237
Betalningsférmedlingsprovisioner - -10
SUMMA -20614 -13 247
NOT9
Ranteintdkter tkr 2010 2009
Ranteintdkter pa utlaning till kreditinstitut 169 3509
Ranteintakter pa utlaning till allmanheten 9975 7 836
Réanteintdkter pa rantebdrande vardepapper 53 860 19 664
Ovriga rénteintékter 1922 1856
SUMMA 65 926 32864
Réntekostnader tkr 2010 2009
Rantekostnader for skulder till kreditinstitut -4 695 -1073
Rantekostnader for in- och upplaning fran allménheten -5127 -6 055
Rantekostnader pa rantebarande vardepapper - -92
Rantekostnader efterstallda skulder -2723 -2723
Ovriga réntekostnader -150 -652
SUMMA -12 695 -10 595
Rantenetto 53231 22 269
De genomsnittliga in- och utlaningsréantorna for ordinarie depakunder har under aret varit féljande:
Inlaning (%) Utlaning (%)

2010 2009 2010 2009
Depékunder 0,19 0,28 4,59 4,76
NOT 10
Erhallna utdelningar tkr 2010 2009
Erhallna utdelningar pa aktier och andelar 4419 424
SUMMA 4419 424
NOT 11 Orealiserat
Nettoresultat av finansiella transaktioner Realiserat Valuta
tkr, 2010 resultat Niva 1 Niva 2 Niva 3 resultat Summa
Aktier/andelar och héanférliga derivat 2 896 5565 4266 -1786 - 10940
Rantebdrande vardepapper -18 786 4836 6924 - - -7 027
Valutaresultat - - - - -1785 -1785
SUMMA -15 890 10 401 11190 -1786 -1785 2127
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Orealiserat

Nettoresultat av finansiella transaktioner Realiserat Valuta

tkr, 2009 resultat Niva 1 Niva 2 Niva 3 resultat Summa
Aktier/andelar 29757 -1131 1928 - - 30554
Rantebdrande vardepapper 58 880 -4 836 -277 - - 53767
Valutaresultat - - - - -1044 -1044
SUMMA 88 637 -5967 1651 - -1044 83277

Vid avvecklingen av bolagets position i rdntebarande vardepapper hanforliga till krediten hos riksbanken under 2010 realiserades en forlust med
hansyn till en vardenedgang pa innehaven. Vid beaktande av detta resultat bor hansyn tas till erhéllna ranteintakter pa samma position, som redovi-
sasinot9.

NOT 12
Ovriga rorelseintikter tkr 2010 2009
Garantiprovisioner 1824 1902
Reavinster vid avyttring av vardepapper som klassificerats som anlaggningstillgangar - 2 862
Ovriga intékter 26 856 15480
SUMMA 28 680 20244
NOT 13
Allmdnna administrationskostnader tkr 2010 2009
Personalkostnader -151 158 -146 284
Revisionsarvode (Ernst & Young AB) -589 -736
Varav revisionsuppdraget -589 -736

Varav revisionsverksamhet utéver revisionsuppdraget - -
Varav évriga tjéinster - -

Lokalkostnader -13419 -13709
Arvoden -10 449 -6 455

Varav skatterddgivning Ernst & Young -179 -286
Handel/Marknadsinformationskostnader -23 084 -20 547
IT/Data kostnader -21870 -19 685
Telekostnader -2202 -1823
Resekostnader -4 604 -4 256
Representationskostnader -4370 -3976
Ovriga administrationskostnader -11743 -12 213
SUMMA -243 487 -229 684

Bolaget har omklassificerat del av kostnader fran 6vriga rorelsekostnader till allmdnna administrationskostnader samt utokat specificeringen. Detta
medfor att jamforelsetalen har justerats.

Bolaget har leasingavtal avseende bilar. Resultatet har belastats med leasingavgifter om 4 295 tkr. Utestaende leasingbelopp for finansiella leasingav-
tal ar totalt 42 (474) tkr. Bolaget hyr lokal pa 5 ar, nuvarande avtal I6per ut 2015-12-31.

Aterstaende leasingavgift for finansiella leasingavtal de kommande ar uppgar till, Leasingavgifter 2011, 42 tkr

Pension  Ersdttningar Total

Rorlig exkl. och ersattning

Loner 2010 tkr Fast I16n 16n lIoneskatt formaner under aret
Avgaende Verkstéllande direktor 2108 - 182 - 2289
Styrelsens ordférande 80 - - 2 030 2110
Ovriga styrelseledaméter 2079 - 289 69 2437
Avgaende ledande befattningshavare 5771 - 797 131 6 699
Nuvarande ledande befattningshavare 3599 - 473 78 4150
Ovriga anstillda 80 830 - 11 300 1056 93 186
SUMMA 94 467 - 13 042 3362 110 871
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Pension  Ersattningar Total
Rorlig exkl. och ersattning
Loner 2009 tkr Fast I6n 16n I6neskatt férmaner under aret
Verkstallande direktor 2087 171 213 - 2471
Styrelsens ordférande 80 - - 1058 1138
Ovriga styrelseledaméter 2062 - 204 25 2291
Ovriga ledande befattningshavare 7 823 1027 1308 240 10398
Ovriga anstillda 74913 5793 10428 1262 92 396
SUMMA 86 965 6991 12 153 2585 108 694

| ovanstaende tabeller anges bolaget I6ner och ersattningar till olika befattningshavare och anstéllda. Nedan féljer fortydligande av gjord indelning:

o Qvriga styrelseledaméter 3 st (3 st) — Styrelseledaméter férutom Verkstéllande direktér, Styrelsens ordférande och ledande befattningshavare.

¢ Avgdende ledande befattningshavare 5 st — Bolagets ledningsgrupp forutom Verkstallande direktor. Beloppen avser den period de innehaft tjanst

som ledande befattningshavare.

¢ Nuvarande ledande befattningshavare 4 st (6 st) — Bolagets ledningsgrupp férutom Verkstéllande direktor. Beloppen avser den period de innehaft

tjanst som ledande befattningshavare.

| enlighet med FFFS 2009:6 och de krav pa upplysningar som anges dar, ldmnas en redogorelse for foretagets ersattningar separat pa bolagets webb-
plats. Uppgifterna offentliggors i samband med att arsredovisningen faststalls.

Sociala avgifter Loneskatt
Sociala avgifter och lI6neskatt tkr 2010 2009 2010 2009
Avgaende verkstéllande direktor 662 710 44 52
Styrelsens ordférande 25 25 - -
Ovriga styrelseledaméter 675 656 70 50
Avgadende ledande befattningshavare 1854 - 193 -
Nuvarande ledande befattningshavare 1155 2 856 115 317
Ovriga anstillda 24 642 25 350 2879 2733
SUMMA 29013 29 597 3301 3152

Pensionsataganden &r avgiftsbestamda och tacks av bolagets [6pande pensionsinbetalningar. Pensionsutfastelse uppgar till 8 457 (10 330) tkr.
Utfastelsen tacks av tidigare gjorda inbetalningar. Pensionspremien for nuvarande verkstéllande direktéren uppgar till 20 % av I6nen. Darutéver
finns, vid uppsagning fran bolagets sida, avtal med verkstéllande direktéren om avgangsvederlag pa ett ar.

Anstallningsvillkoren for 6vriga ledande befattningshavare avviker inte fran vad som géller for foretagets 6vriga anstallda.

Medeltal anstéllda 2010 2009
Totalt 132 123
varav kvinnor 36 37
Upplysningar om sjukfranvaro 2010 2009
Total sjukfranvaro 1,39% 0,73%
varav langtidssjukfranvaro 44,32% 13,58%
Sjukfranvaro for kvinnor 3,83% 1,42%
Sjukfranvaro for méan 0,46% 0,47%
Sjukfranvaro for anstéallda yngre &n 30 ar 1,39% 0,38%
Sjukfranvaro for anstéllda mellan 30-49 ar 0,69% 0,69%
Sjukfranvaro for anstéllda aldre an 49 ar 6,03% 1,56%

Sjukfranvaron for varje ovanstaende grupp anges i procent av gruppens sammanlagda ordinarie arbetstid. Total sjukfranvaro anges i procent av de
anstalldas sammanlagda ordinarie arbetstid. Langtidssjukfranvaron dr den andel av sjukfranvaron som avser franvaro under en sammanhangande tid

av 60 dagar eller mer.

Konsfoérdelning 2010 2009
Styrelse (varav kvinnor) 5 (20%) 6 (17%)
Ledande befattningshavare (varav kvinnor) 5 (20%) 6 (0%)
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Ovriga rorelsekostnader tkr 2010 2009
Marknadsforingskostnader -3701 -1533
Forsakringskostnader -1244 -1517
Ovriga rérelsekostnader -6 887 -3 590
SUMMA -11 831 -6 640

Bolaget har omklassificerat del av kostnader fran 6vriga rorelsekostnader till allménna administrationskostnader samt utokat specificeringen. Detta

medfor att jamforelsetalen har justerats.

NOT 15

Kreditforluster netto tkr 2010 2009

Nedskrivning avseende fordran pa allméanheten - -

Aterforing avseende fordran pa allméanheten - 2770

SUMMA - 2770

NOT 16

Skattekostnad tkr 2010 2009

Aktuell skatt - -6 417

Skatt tidigare taxeringsar -4 045

Uppskjuten skatt 4315

SUMMA 271 -6 417

Upplysning om sambandet mellan periodens skattekostnad och redovisat resultat fore skatt.

Belopp i tkr % 2010 % 2009

Redovisat resultat fore skatt -1342 30889

Skatt enligt gallande skattesats, 26,3 % 26,3 353 26,3 -8124

Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 386,5 5187 -10,0 3088

Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader -91,3 -1225 6,0 -1 855

Utnyttjande av tidigare ej aktiverat underskottsavdrag - - -0,9 291

Skatt hanforlig till tidigare ar -301,4 -4 045 -0,6 183

SUMMA 20,1 271 20,8 -6 417
Verkligt varde

NOT 17 Anskaffningsvérde Bokfégrt virde

Belaningsbara statsskuldsforbindelser m.m. tkr 2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31

Finansiella tillg. varderade till verkligt varde

Belaningsbara statspapper - - - -

Andra belaningsbara vardepapper 200 000 1449769 202 059 1481433

Férdelning pa aterstaende loptid

Hogst 1 ar - - - -

13ar-5ar 200 000 1449769 202 059 1481433

SUMMA 200 000 1449 769 202 059 1481433

Varav onoterat
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NOT 18
Utlaning till kreditinstitut tkr 2010-12-31 2009-12-31
Fordelning pa aterstaende l6ptid
Betalbara vid anfordran 77 425 124773
Hogst 3 manader - 318 555
3 man—-hogst 1 ar - -
1 ar-hogst 5 ar - -
5ar- - -
SUMMA 77 425 443 328
NOT 19
Utlaning till allménheten tkr 2010-12-31 2009-12-31
Fordelning pa aterstaende I6ptid
Hogst 3 manader 290 304 351905
SUMMA 290 304 351905
Verkligt virde/
NOT 20 Anskaffningsvérde Bokfgrt virde
Obligationer och andra rantebarande tillgangar tkr 2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Finansiella tillg. varderade till verkligt varde
Obligationer 136 709 314 461 137 053 315812
varav emitterade av offentligt organ - - - -
varav emitterade av andra Idntagare 136 709 314 461 137053 315812
Fordelning pa aterstaende loptid
Hogst 1 ar 11393 5766 10 857 5690
14&r-5ar 125316 308 695 126 196 310122
SUMMA 136 709 314 461 137 053 315812
Varav onoterat 12372 -

Verkligt virde/

NOT 21 Anskaffningsvarde Bokfért varde
Aktier och andelar tkr 2010-12-31 2009-12-31 2010-12-31 2009-12-31
Finansiella tillg. varderade till verkligt varde

Aktier och andelar 363 732 70 505 363953 51357
SUMMA 363 732 70 505 363 953 51357
Varav onoterat 11273 10057
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NOT 22

Materiella tillgangar tkr 2010-12-31 2009-12-31
Anskaffningsvarde vid arets bérjan 37 457 35779
Forvarv under aret 6430 1678
Forséljningar under aret - -
Anskaffningsvérde vid arets slut 43 887 37 457
Ackumulerade avskrivningar vid arets bérjan -31149 -26 789
Aterforda avskrivningar - -
Arets avskrivning -3471 -4361
Ackumulerade avskrivningar vid arets slut -34 620 -31149
Planenligt restvarde 9267 6 308
Bostadsratt 220 220
SUMMA 9 486 6528
NOT 23

Immateriella tillgangar tkr 2010-12-31 2009-12-31
Anskaffningsvérde vid arets bérjan 16 329 16 329
Forvarv under aret 750 -
Anskaffningsvarde vid arets slut 17 079 16 329
Ackumulerade avskrivningar vid arets borjan -11 358 -8 446
Arets avskrivning -2570 -2912
Ackumulerade avskrivningar vid arets slut -13 928 -11 358
Planenligt restvarde 3152 4971
SUMMA 3152 4971

Bolaget har genomfort en omféring om 198 tkr (bokfort varde 2009) mellan materiella och immateriella tillgangar. Detta medfor att jamforelsetalen
justerats.

NOT 24

Ovriga tillgangar tkr 2010-12-31 2009-12-31
Fondlikvidfordringar ¥ 62 083 9176
Kundfordringar 7948 17 525
Skattefordran 11915 14 795
Uppskjuten skattefordran 4315 -
Ovriga fordringar 9742 4001
SUMMA 96 003 45 498
Yvarav fordringar brutto 382714 303 265
SUMMA 382714 303 265

Uppskjuten skattefordran bestar av aktiverat forlustavdrag hanférligt till innevarande ar.
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NOT 25

Verkligt varde, finansiella instrument, 2010 tkr
Bolaget anvander foljande nivaer for faststallande och klassificering av det verkliga vardet pa bolagets finansiella instrument.
¢ Niva 1: noterade priser pa en aktiv marknad for identiska tillgangar och skulder.

e Niva 2: varderingstekniker dar all indata som har en vasentlig paverkan pa bedémningen av det verkliga vardet ar observerbar marknadsdata.
o Niva 3: varderingstekniker dar indata som har en vasentlig paverkan pa bedémningen av det verkliga vardet inte &r observerbara.

Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgdngar
Finansiella tillg. varderade till verkligt varde
Aktier och andelar 352 320 10107 1526 363953
Derivat 5426 42 - 5467
Belaningsbara statsskuldsférbindelser - 202 059 - 202 059
Obligationer - 137053 - 137053
SUMMA 357 746 349 261 1526 708 532
Finansiella skulder
Finansiella skulder varderade till verkligt varde
Aktier och andelar 47 689 - - 47 689
Derivat - 36 986 3191 40 177
SUMMA 47 689 36 986 3191 87 865
Verkligt virde, finansiella instrument, 2009 tkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar
Finansiella tillg. varderade till verkligt varde
Aktier och andelar 16 229 33602 1526 51357
Derivat - - - -
Belaningsbara statsskuldsférbindelser 1481433 - - 1481433
Obligationer 315812 - - 315812
SUMMA 1813474 33 602 1526 1848 602
Finansiella skulder
Finansiella skulder varderade till verkligt varde
Aktier och andelar 16 019 - - 16 019
Derivat - - - -
SUMMA 16 019 - - 16 019

Vasentliga verféringar mellan niva 1 och niva 2
Innehav i beldningsbara statsskuldsférbindelser mm (202 059 tkr) och obligationer (100 447 tkr) har flyttats fran niva 1 till niva 2. Overféringen &ter-
speglar en forfining av klassificeringen under 2010.
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NOT 25 forts.
Avstamning ingaende och utgaende Ingaende Inkép & Overféring  Utgdende Vinster/
balans i niva 3 balans emissioner Forsiljn. till/fr. niva 3 balans forluster
Finansiella tillgdngar
Aktier och andelar 1526 - - - 1526 -
SUMMA 1526 - - - 1526 -

Finansiella skulder
Derivat - 3191 - - 3191 -1786
SUMMA - 3191 - - 3191 -1786

Ingdende balans 2010 motsvarar bade in- och utgdende balans for ar 2009.

Alternativa antaganden vid virdering av verkligt varde, niva 3

Nedan tabell anger finansiella instrument klassificerade i niva 3, varderingsteknik, huvudsakligt antagande, icke observerbar indata som anvants
vid vardering och eventuell vinst eller forlust vid anvandande av ett alternativt antagande. De alternativa antaganden som nyttjats vid varderingen
motsvarar antaganden om valutakursforandring for innehavet i aktier samt realiserad historisk volatilitet for innehaven i derivatpositioner.

Huvudsakligt Vinst/forlust vid
Varderingsteknik antagande Verkligt varde alternativt antagande
Finansiella tillgangar
Aktier och andelar Substansvardering Substans 1526 -626
SUMMA 1526 -626
Finansiella skulder
Derivat Optionsmodell Historisk volatilitet 3191 955
SUMMA 3191 955
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NOT 26

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter tkr 2010-12-31 2009-12-31
Forutbetalda kostnader 8 000 5155
Forutbetald hyreskostnad 2979 2790
Upplupna intakter - 1909
SUMMA 10979 9 854
NOT 27

Skulder till kreditinstitut tkr 2010-12-31 2009-12-31
Fordelning pa aterstaende I6ptid

6 manader —1 ar - 1400902
SUMMA - 1400 902
NOT 28

In- och upplaning fran allmanheten tkr 2010-12-31 2009-12-31
Fordelning pa aterstaende I6ptid

Betalbara vid anfordran 756 842 959 754
SUMMA 756 842 959 754
NOT 29

Ovriga skulder tkr 2010-12-31 2009-12-31
Fondlikvidskulder ¥ 73 904 7186
Skatteskuld - -
Ovriga skulder 23 045 25909
SUMMA 96 949 33095
Yvarav skulder brutto 394 535 301275
SUMMA 394 535 301 275
NOT 30

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter tkr 2010-12-31 2009-12-31
Semesterloneskuld 6961 6371
Upplupna arvoden 345 285
Sarskild I6neskatt 3782 3094
Ovriga upplupna kostnader 4587 35544
SUMMA 15674 45294
NOT 31

Stéllda sdkerheter och ataganden tkr 2010-12-31 2009-12-31
Stallda sdkerheter foér egna skulder

Statspapper och obligationer 91175 1531767
Andra panter 10 000 10 000
Ovriga stallda sikerheter 216 845 101 834
SUMMA 318 020 1643 601
Ansvarsforbindelser

Klientmedelskonto 5664 -
Borgensforbindelser - 298
SUMMA 5664 298
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Riskhantering

Ansvarsomrade, mal och organisation

Grundlaggande for Ohmans verksamhet &dr formagan att hantera bola-
gets risker. Syftet med riskarbetet ar att identifiera, analysera, mata,
kontrollera, forebygga samt nar det ar tillampligt begréansa riskerna.
Risker uppstar i all affarsverksamhet och den oberoende riskkontrollen
inom Ohman ansvarar for att kontrollera de risker som tas aktivt for att
tjdna pengar och de risker som uppstar som en foljd av verksamheten
ar inom ramen for affarsomradenas tilldelade mandat och relaterar till
Ohmans riskaptit och risktolerans Den praktiska riskhanteringen skéts
priméart inom respektive affarsomrade.

Styrelsen ar ytterst ansvarig for Ohmans verksamhet och darigenom
dven for de risker som verksamheten medfor samt for att riskhantering
och riskkontroll efterlever interna och externa krav. For att uppna detta
beslutar styrelsen minst arligen om de riskinstruktioner och risklimiter
som for var tid ska vara gallande for verksamheten. Styrelsens hjdlpme-
del for att sakerstélla att risktagande, riskhantering och riskkontroll ar

i linje med beslutade styrdokument bestar av de tre funktionerna for
Riskkontroll, Compliance och Internrevision.

Ohman arbetar utifrdn synsittet att det finns tre lager som kontrollerar
att riskerna i verksamheten aterspeglar av styrelsen beslutad niva.

Det férsta lagret innebdr att ansvaret for risken och hanteringen av
risken ligger inom den verksamhet dar risken uppstar vilket innebar att
riskdgarna aterfinns i verksamheten. Till detta lager adderas den budge-
terade och upplupna vinstniva som bolaget vid vardera tillfille har.

Det andra lagret bestar av funktionen for oberoende riskkontroll som
foljer upp risknivaer inom organisationen och rapporterar risker till
ledning och styrelse. Inom detta lager aterfinns dven funktionen for
Compliance som ansvarar for att tillse efterlevnaden av interna och
externa regelverk. Bada dessa funktioner ansvarar dven for att saker-
stdlla att beslutade kontroller &r &ndamalsenliga och efterlever externa
krav. Funktionen for Riskkontroll rapporterar direkt till styrelse, VD,
och ledning. Férutom bolagets VD, enhetscheferna och styrelsens
ordférande har dven Internrevisionen daglig insyn i riskrapporteringen.
Bolagets ledningsgrupp och styrelse arbetar aktivt tillsammans med
Riskfunktionen med de strategiska riskfragorna som beror affarsrisker
kopplade till forandrade marknadsférhallanden.

Det tredje lagret innefattar funktionen for Internrevision.
Internrevisionens uppgift &r bland annat att granska bade den affarsdri-
vande verksamheten och kontrollfunktionerna, i syfte att sakerstalla att
den interna styrningen och kontrollen av féretaget ar andamalsenlig.

Riskhantering &r en dynamisk process. Det innebar bland annat att
inget moment ar fardigutvecklat utan daremot I6pande ar foremal for
forbattringar. Dessa forbattringar innefattar tekniska, matematiskt sta-
tistiska, kommunikativa samt organisatoriska aspekter.

Marknadsrisker

Ohman definierar marknadsrisk som “risken att marknadsvirdet for
finansiella instrument andras till foljd av forandringar i rantor, valuta-
kurser eller andra till de finansiella instrumenten kopplade faktorer som
anstilld p4 Ohman inte kan péaverka”.

For bolaget ar marknadsrisk en central riskdimension som genomsyrar
hela afférs- och stddprocessen pa daglig basis. | grunden delar bolaget
in marknadsrisk i foljande riskdimensioner:

e Aktierelaterade risker

e Rdnterelaterade risker

e Valutarelaterade risker
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Primért uppstar marknadsrisker inom de affarsomraden som tar posi-
tioner i aktie- eller rdanteanknutna finansiella instrument i eget lager.
Risken for forlust uppstar nar kurser eller réntor rér sig i en for bolaget
oférdelaktig riktning.

Exponeringen mot marknadsrisker regleras genom limiter bade i form
av Value at Risk (VaR), framst for aktierelaterad handel, men dven
genom styrning av tillatna instrument och koncentrationsbegrans-
ningar. Positioner i rantebarande instrument som obligationer regleras
dels utifran kreditvardigheten, koncentrationen men dven utifran kurs-
risken.

Limitefterlevnaden mats och kontrolleras intra-dag av Riskfunktionen
och rapporteras dven dagligen till ledning och styrelseordférande.
Eventuella limitévertradelser dokumenteras och rapporteras dven till
nastkommande styrelseméte. Riskmatningen gors framst genom VaR

i ett fran affarsverksamheterna fristaende risksystem. Metoden som
anvands for berakning av VaR i limituppfdljande syfte ar en parametrisk
delta-gamma VaR. VaR méts och limiteras med en dags tidshorisont och
95 % konfidensintervall. Riskfaktorer och samvariation dem emellan ar
skattade genom tidsviktade historiska observationer.

Systemet mojliggor aven vid behov berdkningar med historisk simule-
ring och Monte Carlo simulering. For positioner med optionalitet som
optioner och warranter anvands dar det ar majligt oberoende skattade
volatilitetsytor dar forandringar i volatiliteten anvands som en riskfak-
tor i VaR berdkningen. For att ytterligare belysa marknadsriskerna i det
egna lagret gors dven dagliga stresstester av de egna portféljerna, med
kraftigt forandrade marknadspriser och volatilitetsnivaer, vilket ocksa
inkluderas i riskrapporteringen.

Den huvudsakliga exponeringen mot marknadsrisker uppkommer
genom bolagets tradingverksamhet. | detta sammanhang ar primart
aktiekursrisker, men dven rénterisker av betydelse. Per den sista
december 2010 uppgick bolagets marknadsrisk matt som VaR matt
over en dag och med 95 % konfidens till 0,129 Mkr. De stresstester som
dagligen gors visade den sista december en forlust pa 11,9 Mkr vid

en parallell forskjutning av varderingsvolatiliteter med 25 % -enheter
samtidigt med ett férandrat varde pa underliggande med 25 %. For de
mindre portféljer som i nuldget ej mats med hjalp av VaR uppgick kurs-
risken vid en oférdelaktig kursrorelse om 10 % till 1,5 Mkr.

Vid samma tidpunkt uppgick marknadsrisken for ranteportféljen till
1,0 (28,4) Mkr vid en ofordelaktig parallell forskjutning av rantekurvan
om 1 %.-enhet. Bolagets marknadsrisk for ranteportfoljen har minskat
kraftigt till foljd av att bolaget gatt ur de positioner som forra arsskiftet
fanns i sdkerstallda bostadsobligationer. De tidigare innehaven stod
som sakerhet for ett 1an hos Riksbanken som uppgick till 1,4 mdkr och
som avvecklades under hésten 2010.

Valutaexponeringar bevakas I6pande och eventuella valutarisker mini-
meras genom att bolaget dagligen genomfor véxlingar och vid behov
terminsaffarer.

Kreditrisk

Kreditrisk uppstar nar Ohman férbinder sina tillgdngar med féljden att
kapital eller resultat ar beroende av en motpart, emittent eller lantaga-
res prestation. Definitionen omfattar motpartsrisk, avvecklingsrisk och
koncentrationsrisk. De kreditexponeringar som uppstar i Ohmans verk-
samhet ar valdiversifierade. Kreditrisk som uppstar vid investeringar i
skuldinstrument beskrivs langre ned.

Ohmans primara kreditrisk uppstar vid utlaning till depdkunder som
i huvudsak sdkerstalls med noterade likvida vardepapper. Dock skall
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namnas att sakerheternas varde i sig har en marknadsriskkompo-
nent avseende virdepapper. Av denna anledning arbetar Ohmans
Kreditkommitté aktivt med att begransa belaningsmajligheter (hair
cuts) samt att kontinuerligt folja upp och arbeta med belaningsgrader.

Vidare uppstar kreditrisk vid motparts- och kontantkundsaffarer som
Overgar i avvecklingsrisk nar affarer inte avvecklas pa avtalad likviddag.
Utvaxling mellan likvid och vardepapper sker i regel med sa kallad DVP-
princip (Delivery Versus Payment, Svensk Gversattning: leverans mot
likvid). Sa kallad avvecklingsrisk innebar att affaren i det aktuella varde-
pappret 6vergar i marknadsrisk tills dess att affaren &r stangd och som
darefter 6vergar i kravverksamheten ifall affaren renderar i forlust.

Definitioner

- Motpartsrisk, risken att motparten i en transaktion inte kan fullgora
sina betalningsforpliktelser eller forpliktelser att leverera andra
sakerheter.

- Avvecklingsrisk, risken for att transaktioner inte kan avvecklas inom
6verenskommen tidsram pa grund av motpartens fallissemang sa
att forlust kan uppsta.

- Koncentrationsrisk, avser kreditrisker till foljd av koncentrationer
i kreditportfoljen mot en enskild kund, bransch eller geografisk
region eller fran koncentrationer i stillda sakerheter.

Hantering
Ohmans kreditinstruktion faststiller att kreditgivningen ska bedrivas
utifran:

- Dualitet och beslutsinstanser — Kreditbesluten sker alltid enligt
dualitetsprincip, vilket for Ohman innebér att minst tva deltagare
i Kreditkommittén deltar i kreditbesluten. Kreditkommittén har
mandat att besluta om krediter upp till en viss beloppsniva for att
darefter styrka krediter for beslut i Ohmans styrelse.

- Beslutsunderlag — Kreditprévningen ska goras pa ett underlag som
ger en god bild av kundens ekonomiska stallning och ska omfatta
en kanslighetsanalys av kundens aterbetalningsformaga samt, i
férekommande fall, en bedémning av risken for vardeforsamring i
sakerhet som kunden avses stalla. Kreditprévningen ska goras res-
triktivt och endast kunder med hog kreditvardighet beviljas kredit
eller godkdnns som motpart.

- Motpartsanalys — Kreditbesluten baseras pa en noggrann analys av
kreditrisken. Detta innefattar analys av motpartens finansiella stall-
ning och aterbetalningsformaga, kvaliteten pa stéllda sékerheter
samt andra kreditriskreducerade atgarder som bor tas.

- Sakerheter — Sakerheter for exponeringar ar i forsta hand likvida
noterade vardepapper eller i form av kontanta medel.

- Diversifiering/Koncentrationer — | enlighet med Ohmans kredit-
instruktion ska kunders sdkerheter ha en spridning och halla en
god kvalitet. Vidare samlimiteras kunder med vasentligt inflytande
sdasom privatperson med dgande i bolag.

Uppféljning och rapportering — Kreditriskerna bevakas och utvar-
deras I6pande. Rapportering avseende kreditportfoljens utveckling
och problemkrediter sker I6pande till Kreditkommittén och styrelsen
i kreditrapporter. Vidare hanteras problemkrediter som uppkom-
mer pa forseelselistor dagligen av Kreditfunktionen. Riskfunktionen
har det 6vergripande ansvaret for att kontrollera kredithanteringen.
Kreditrisker som uppstar och hanteras i verksamheten:
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- Depakredit till kund (depakredit, vardepapperslan eller sakerhets-
krav for derivat)

- Kassakunder/ kund med handelskonto

- Clearing mot borskontraenheter

- Central motpartsclearing

- Clearing av derivat mot borsens clearingverksamhet

Andra motparter som I6pande utvérderas:

- Motparter for utférande av kundorder — best execution
- Motparter for repohantering

- Sub-custodians

- Institut for placering av klientmedel

Férutom bolagets exponeringar mot institut ar de allra flesta motparter
privatpersoner eller sma privatagda féretag och det finns ingen koncen-
tration till en viss bransch eller geografiskt omrade i kreditportféljen.
Ohman har under 2010 inte haft ndgra OTC-3taganden* gentemot
andra motparter, som kan bidra med kreditrisk och krav pa sakerstal-
lande.

De olika exponeringarna som kan uppkomma i verksamheten foregas
av inhamtande av erforderliga handlingar och en kreditprovning som
grundar sig pa de uppgifter kunden Idmnat, kreditupplysning och KYC
(Know Your Client).

Kapitalkrav
Bolaget anvander sig av schablonmetoden for berdkning av kapitalkra-
vet for kreditrisk enligt pelare 1.

Sdkerheter

Sakerheter for depautlaning ska enligt kreditinstruktionen stéllas i form
av godkanda refinansierbara vardepapper. Bolaget for en forteckning
over tilldtna belaningsgrader som utvédrderas och uppdateras kontinu-
erligt av kreditkommittén.

I huvudsak grundar sig bolagets beldningsgrader pa Fondhandlare-
féreningens rekommendationer. En annan faktor som paverkar en
sdkerhets belaningsgrad ar mojligheten att avyttra sdkerheten, det vill
saga hur snabbt den gér att omsatta i marknaden. Kunderna sakerstal-
ler normalt sin exponering med en diversifierad portfolj av vardepap-
per. En individuell prévning sker av kunder med en hég koncentration
till enstaka vardepapper. Koncentrationsrisker kan uppsta i de fallen
flera kunder har vardepapper utgivna av samma emittent.

Merparten av de sakerheter som kunderna stéller utgors av Large-Cap
och Mid-Cap aktier noterade pa Nasdag OMX Nordic.

Ovriga affdrsprocesser dér kreditrisk kan uppstd

Ohman har ett antal market-making dtaganden i féretagsobligationer
vilket innebar att kreditrisk pa emittenten kan uppsta. Kreditrisk upp-
star ocksa i de sékerstéllda bostadsobligationer som likviditetsreserven
i kombination med 6verlikviditet, placeras i. Nar kreditvardigheten for
den som har emitterat ett vardepapper forsamras kan risker uppsta
som dr knutna till innehavet av det emitterade vardepapperet. Bolagets
interna limiter begransar storleken pa innehav av rantebarande varde-
papper med en viss emittent. | finansierings- och tackningsverksamhe-

*QOTC ar forkortning for Over-The-Counter. Vanligen sker OTC-
transaktioner i derivat som kan innebira att Ohman far en kreditrisk pa
en motpart som har skyldigheten att fullfélja en transaktion istéllet for
en Central Clearingmotpart.
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ten finns en emittentrisklimit, som begransar den positiva nettopositio-
nen i respektive emittents vardepapper.

Likviditetsrisk

Ohman &r exponerad mot tva olika former av likviditetsrisk, dels refi-
nansieringsrisk och dels marknadslikviditetsrisk. Den senare hanteras
och regleras som en marknadsrisk.

Ohman definierar likviditetsrisk som risken att inte kunna fullfélja sina
ataganden gentemot intressenter och kunder pa grund av bristande
tillgang pa likvida medel och/eller avsaknad av majlighet till refinansie-
ring. Risken innefattar dven att Ohman av andra intressenter kan anses
ha bristande tillgang till likviditet. Likviditetsrisk &r darmed en risk som
ar starkt forknippad med ryktesrisk.

Ohman har poster pa balansrikningen, som i samband med att verk-
samheten bedrivs, kan bidra med bade férvantade och icke férvantade
kassafloden. De kassaflodesforandringar som &r av negativ karaktar och
som Ohman inte dr beredd p3, bidrar med likviditetsrisk.

Ohmans skuldsida bestar av kunders depdinléning och det egna
kapitalet samt potentiellt beldning av vérdepapper. Detta speglas pa
tillgangssidan av vardepapper i eget lager och utlaning till depakunder.
Inldaningen har kort bindningstid i den bemarkelsen att kunderna kan
ta ut pengarna med kort varsel vilket bidrar med likviditetsrisk. Ohman
ar anslutet till den statliga insattningsgarantin. Depautlaningen saker-
stdlls genom pantsattning av vardepapper som i sin tur vid behov kan
anvindas av Ohman fér rebeldning vilket minimerar likviditetsrisken
for denna post pa balansrikningen. Ohmans egenhandel leder till lik-
viditetsrisker genom att den medfér krav fran motparter pa stéllande
av sakerheter. Dessutom medfor bolagets handel for kunds rakning att
sdkerhetskrav uppstar fran clearingorganisationer vilket dven det bidrar
med likviditetsrisk

Hanteringen av likviditetsrisk sker framst genom att affirsomradena
limiteras i bemarkelsen hur mycket likviditet de far anvanda pa dag-
lig basis. Detta berdknas av Treasuryfunktionen och kontrolleras av
Riskfunktionen dagligen. Vid varje rapportering genomfors dven
stresstester av likviditeten i form av forsamrad inlaningssituation i
kombination med maximerat likviditetsutnyttjande av verksamheten.
Genom att ha en restriktiv syn pa tilldelat limitutrymme minimeras
risken for ett for hogt likviditetsutnyttjande uppstar. For att sakerstalla
att Ohman &ven klarar av en krissituation hélls en likviditetsreserv som
minst ska motsvara bolagets I6pande kostnader under tre manader.
Tillgangarna i likviditetsreserven ska dven uppfylla Finansinspektionens
krav i enlighet med FFFS 2010:7.

Operativa risker

Operativa risker definieras som risken for att omfattande negativa kon-
sekvenser sasom forluster uppstar pa grund av handelser kopplade till
hur verksamheten organiseras, bedrivs eller administreras. Inom opera-
tiva risker ingar dven legala och regulatoriska risker vilka definieras som
risken att hamna utanfér de ramar som lagar och férordningar skapar
for branschen. Operativa risker ar en risk som uppstar som en f6ljd av
att bedriva affarsverksamhet utan att den mojliggor fortjanster. Det
ligger darfor i verksamhetens intresse att kontinuerligt arbeta for att
minska den operativa risken. Medvetenheten inom bolaget for konse-
kvenserna av operativa risker dr mycket hég. Ohman beriknar kapital-
krav for operativa risker med hjalp av basmetoden.

Den operativa risken dr en naturlig féljd av att driva verksamheten men
inte en risk som Ohman aktivt vill exponera sig mot i syfte att tjana
pengar. Operativa risker kan inte kvantifieras i lika hog grad som manga
andra risker men den maste likval hanteras pa ett andamalsenligt vis.

E. Ohman J:or Fondkommission AB
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Ohmans malsattning ar darfér att kunna skapa kvantitativa underlag
som mojliggor en bedémning av risken utan att detta fortar behovet av
att kvalitativt hantera risken.

Arbetsinstruktioner och rutiner har framarbetats for att kunna mini-
mera processrelaterade operativa risker. Vid sidan av riskinstruktio-
nerna har bolaget omfattande instruktioner s.k. Business Conduct
Instructions (BCI) for att bl.a. kunna minska operativa risker. For att
standigt arbeta for att hantera och minska de operativa riskerna uppda-
teras instruktioner och rutiner vid behov. Vidare faster Ohman mycket
stor vikt vid att bedriva verksamheten inom ramen for géllande lagar,
regler och rekommendationer dels fran Finansinspektionen men dven
fran de olika branschorganisationerna. Foretagets Compliancefunktion
och oberoende Internrevision arbetar darfor med att sakerstélla att
dessa risker minimeras bland annat genom l6pande utbildning av
anstéllda i interna och externa regelverk saval som kontroller av att
arbetet utfors i enlighet med befintliga rutiner och regelverk.

Ohmans metod fér att erhélla underlag fér hantering i form av fér-
battrade rutiner och processer bestar i huvudsak av att arligen bedriva
workshops med affars- och supportenheter. Utifran identifierad, kate-
goriserade och bedémda risker arbetar Ohman sedan fér att férbattra
arbetsmetoder, system eller hela processer. Vidare utnyttjas den
incidentrapportering som gors for att identifiera operativa risker och
potentiella forbattringsomraden.

For att begransa risken for mycket allvarliga men osannolika operativa
riskhdndelser anvander Ohman dven férsakringar. Moderbolaget i
Ohmankoncernen E. Ohman J:or AB, har tecknat férsdkringar avseende
bland annat brott och professionsansvar samt VD- och styrelseansvar.
Forsakringarna giller samtliga bolag i Ohmankoncernen.



NOT 32 forts.

Loptidsinformation tkr, kontraktuella I6ptider

E. Ghman J:or Fondkommission AB

Tillgangar per 2010-12-31 Pa anfordran <3man 3-12man 1-5 ar >5ar Ejtillampbart Summa
Beldningsbara statsskuldsférbindelser - - - 202 059 - 202 059
mm

Utlaning till kreditinstitut 77 425 - - - - - 77 425
Utlaning till allmanheten - 290 304 - - - - 290 304
Obligationer och andra rantebarande - 10 685 172 126 196 - - 137053
vardepapper

Aktier och andelar - - - - - 363953 363953
Derivatinstrument - 42 - 5425 - - 5467
SUMMA 77 425 301 031 172 333 680 - 363 953 1076 261
Skulder per 2010-12-31 Pa anfordran <3man 3-12 man 1-5 ar >5 ar Ejtillampbart Summa
In- och upplaning fran allmdnheten 756 842 - - - 756 842
Korta positioner, Aktier - - - - - 47 689 47 689
Derivatinstrument - 10948 6175 17 614 5440 - 40177
Ovriga skulder - 96 949 - - - - 96 949
Upplupna kostnader - 15674 - - - - 15674
Efterstallda skulder - - - - 33 000 - 33000
SUMMA 756 842 123572 6175 17 614 38 440 47 689 990 332

Ovanstaende likviditetsintervall avser kontraktstider pa bolagets finansiella tillgangar och skulder. Dessa intervall aterspeglar ej bolagets likviditets-

situation.

Efterstallda skulder forfaller till betalning 2018-12-31, rantekostnad utgar arligen om 2 723 tkr.

Loptidsinformation tkr, kontraktuella I6ptider

Tillgangar per 2009-12-31 Pa anfordran <3man 3-12man 1-5 ar >5ar Ejtillampbart Summa
Belaningsbara statsskuldsférbindelser - - - 1481433 - 1481433
mm

Utlaning till kreditinstitut 124773 318 555 - - - - 443 328
Utlaning till allménheten - 351905 - - - - 351905
Obligationer och andra rantebarande - - 5690 310122 - - 315812
vardepapper

Aktier och andelar - - - - - 51357 51357
SUMMA 124 773 670 460 5690 1791555 - 51357 2643835
Skulder per 2009-12-31 Pa anfordran <3man 3-12man 1-5 ar >5ar Ejtillimpbart Summa
Skulder till kreditinstitut - - 1400902 - 1400902
In- och upplaning fran allmanheten 959 754 - - - - - 959 754
Korta positioner, Aktier - - - - - 16 019 16 019
Ovriga skulder - 33095 - - - - 33095
Efterstallda skulder - - - - 33 000 - 33000
Upplupna kostnader - 35829 9 465 - - - 45294
SUMMA 959 754 68 924 1410367 - 33 000 16 019 2 488 064
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NOT 33

Kapitaltickningsanalys ®hman Fondkommission tkr

E. Ohman J:or Fondkommission AB

E. Ohman J:or Fondkommission AB bedriver verksamhet inom den finansiella sektorn och omfattas av Finansinspektionens féreskrifter och allmanna
rad om offentliggérande av information om kapitaltackning och riskhantering, FFFS 2007:5. Féretagets lagstadgade kapitalkrav har berdknats i enlig-
het med lagen (2006:1371) om kapitaltackning och stora exponeringar samt Finansinspektionens foreskrifter och allmdnna rad(FFFS 2007:1) om

kapitaltackning och stora exponeringar.

Kapitalbas 2010-12-31 2009-12-31
Tillgangligt kapital 205 555 222 627
Avgar foreslagen utdelning - -16 000
Ovriga avdrag fran det primara kapitalet -7 467 -4773

Immateriell tillgang -3152 -4 773

Uppskjuten skattefordran -4 315 -
Summa primart kapital 198 088 201 854
Forlagslan 33 000 33 000
Summa supplementart kapital 33 000 33 000
Sammanlagd kapitalbas for kapitaltdckningsandamal 231088 234 854

Tillgangligt kapital bestar av bolagets egna kapital. | berdkningen av kapitalbasen har hansyn tagits till styrelsens forslag till vinstdisposition. Bolaget
tillampar schablonmetoden for berakning av operativ risk, vilket grundar sig pa ett snitt av senaste tre arens rérelseintdkter

Kapitalkrav for kreditrisker 2010-12-31

Grupp Exponering Kreditskydd Kapitalkrav
Stater och centralbanker (0%) 12185 - -
Institutsexponeringar (100%) 2 360 - 189
Institutsexponeringar (20%) 255 843 - 4094
Foretagsexponeringar (100%) 95 683 62433 2 660
Hushallsexponeringar (75%) 170 540 137021 2011
Ovriga poster (100%) 28 475 - 2278
Summa kapitalkrav for kreditrisker 565 086 199 454 11232
Kapitalkrav for kreditrisker 2009-12-31

Grupp Exponering Kreditskydd Kapitalkrav
Stater och centralbanker (0%) 15418 - -
Institutsexponeringar (100%) 8 869 - 710
Institutsexponeringar (20%) 241832 - 3869
Foretagsexponeringar (100%) 92 833 66 437 2112
Hushallsexponeringar (75%) 154 193 122 426 1906
Ovriga poster (100%) 30448 - 2436
Summa kapitalkrav fér kreditrisker 543 593 188 863 11032

Kapitalkrav fér positionsrisk, valutakursrisk, ravarurisk och operativ risk

Riskvagt belopp 2010-12-31 2009-12-31
Positioner i rdnteanknutna finansiella instrument 8891 35567

varav fér specifik risk 3948 11205

varav for generell risk 4943 24 362
Positioner i aktieanknutna finansiella instrument 5749 2 360
Avvecklingsrisker - 1
Valutarisk 604 4017
Summa kapitalkrav for positionsrisker 15244 41 945
Operativ risk 50726 59915
Summa 65 970 101 860
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NOT 33 forts.

E. Ghman J:or Fondkommission AB

Kapitaltackningskvot 2010-12-31 2009-12-31
Total kapitalbas 231088 234 854
Totalt kapitalkrav 77 202 112 892
Kapitaltackningskvot 2,99 2,08

Genomsnittligt exponeringsbelopp under perioden férdelat pa viktiga geografiska omraden under perioden

Sverige UK Schweiz Ovriga Totalt
Stater och centralbanker (0%) 21147 - - - 21147
Institutsexponeringar (100%) 5279 2218 - 328 7 825
Institutsexponeringar (20%) 384 355 - - - 384 355
Foretagsexponeringar (100%) 80 642 85 182 21145 102 054
Hushallsexponeringar (75%) 86 199 35252 16 574 693 138718
Ovriga poster (100%) 30486 - - 5825 36311
Totalt 608 109 37 555 16 756 27 991 690 410

Intern kapitalutvardering, IKU

Utover det lagstadgade kravet pa kapital enligt pelare 1 skall féretaget avsatta ytterligare kapital for de risker som ingar i pelare 2. Dessa risker hante-

ras i foretagets interna kapitalutvardering, IKU.

Bolagets IKU beskriver den interna kapitalutvarderingen, d.v.s. den process som lankar mellan verksamhetens affars- och stédprocesser, darigenom
uppkomna risker och relaterat kapitalbehov. Med kapitalbehov menas, till skillnad mot det kapitalkrav som bolaget skall berdkna enligt baselregel-
verkets pelare 1 for kredit-, marknads- och operativa risker, snarare det internt bedémda behov som bolaget sjdlv bedomer for alla vasentliga risker.
IKU rapporten for 2010 slutférdes i december. Bolagets process for risker och kapital ar ett arbete som sker I6pande och som formellt avhandlas
minst arligen. Bolaget har beslutat att flytta den arliga schemalaggningen fran sen host till tidig var for att beméta de forandringar som den nya

verksamheten medfor.

De viktigaste riskerna bolaget dr exponerad mot ar marknadsrisker, kreditrisker, operativa risker, likviditetsrisker samt affarsrisker, vilka redogors for
i not 32. IKU:n beskriver dven hur bolaget utifran ett ALM-perspektiv &r exponerat mot framst ranterisker, likviditetsrisker och valutarisker. Denna
analys visar att bolaget i praktiken inte har nagon strukturell balansrakningsrisk mot valutor eller rantor. For likviditetsrisker bedriver bolaget inte

likviditetsrisktransformering och har darmed en mycket begransad strukturell risk. Kapitalbehovet for respektive risk som bolaget anser kan kvantifi-
eras bedéms framst via kdnslighetsanalyser och den uttalade risktoleransen.

IKU:n redovisar dven ett par stressade scenarioanalyser for att visa pa uthallighet i den framatblickande ekonomiska stallningen. Bolaget konstruerar
ett scenario som stressar kapitalkvoten genom ett 6kande kapitalkrav, samt ett externt och internt stressat scenario i syfte att tydliggora hur bolaget
ar exponerat mot affarsrisker och en uthallighet i ett daligt affarsklimat. Kontentan av dessa analyser visar att bolaget i princip ar exponerade mot
affarsrisk i bemérkelsen forlorade provisionsintdkter, men att bolaget har ett antal dimensioner, s.k. management action, dar verksamhetens kostna-
der och riskdrivare kan férandras i relation till en forandrad affarsmiljo. Kapitalbasen ar uthallig och bolaget férvantas kunna hantera storre forand-
ringar utan att bli tidsmassigt stressade.

IKU:n anger ett sammantaget kapitalbehov som ar nagot hogre an kapitalkravet, men med marginal ifran den kapitalbas som finns. Bolaget har
valt att kvotvarden under 1,5 ska rapporteras till styrelsen med forslag till atgarder for att aterstélla kapitalkvoten till minst ovannamnda niva.
Normalvardet berdknas ligga kring 1,85

Kapitaltackningsanalys finansiell féretagsgrupp tkr

Kapitalbas 2010-12-31 2009-12-31
Tillgangligt kapital 223143 227 478
Reserver 701 295 724 641
Ovriga avdrag fran det primara kapitalet -235513 -199 515

Immateriella anldggningstillgdngar -204 341 -172 925

Uppskjutna skattefordringar -31172 -26 590
Summa primart kapital 688 925 752 604
Summa supplementart kapital - -
Sammanlagd kapitalbas for kapitaltdckningsdndamal 688 925 752 604

Den finansiella foretagsgruppen registrerades under aret 2007. Bolaget tillampar schablonmetoden for berdkning av operativ risk, vilket grundar sig

pa ett snitt av senaste tre arens nettoomsattning.
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NOT 33 forts.

Kapitalkrav for kreditrisker 2010-12-31

Grupp Exponering Kreditskydd Kapitalkrav
Stater och centralbanker (0%) 49 509 - -
Kommuner (0%) - - -
Institutsexponeringar (20%) 2027514 - 32440
Institutsexponeringar (100%) 2 360 - 189
Foretagsexponeringar (100%) 487 200 286 843 16 029
Hushallsexponeringar (75%) 1821926 792 525 61764
Exponering med sdkerhet i fastighet (35%) - - -
Hogriskposter (100%) - - -
Exponering i form av sakerstéllda obligationer (10%) 408 949 - 3272
Exponering mot fonder (100%) 33282 - 2663
Ovriga poster (0%) 132349 - -
Ovriga poster (100%) 254 692 - 20375
Summa kapitalkrav for kreditrisker 5217781 1079 368 136 732

Kapitalkrav for kreditrisker 2009-12-31

Grupp Exponering Kreditskydd Kapitalkrav
Stater och centralbanker (0%) 40384 - -
Kommuner (0%) 11190 - -
Institutsexponeringar (20%) 2 034 695 - 32555
Institutsexponeringar (100%) 10 869 - 870
Foretagsexponeringar (100%) 481 826 196 546 18 428
Hushallsexponeringar (75%) 1665791 735 456 39298
Exponering med sdkerhet i fastighet (35%) 3265 - 91
Hogriskposter (100%) 1679 - 134
Exponering i form av sdkerstéllda obligationer (10%) 554 226 - 4434
Exponering mot fonder (100%) 45352 - 3628
Ovriga poster (0%) 81501 - -
Ovriga poster (100%) 232481 - 18 596
Summa kapitalkrav for kreditrisker 5163 259 932 002 118 034

Kapitalkrav fér positionsrisk, valutakursrisk, ravarurisk och operativ risk

Riskvagt belopp 2010-12-31 2009-12-31
Positioner i rdnteanknutna finansiella instrument 29 809 58 248

varav for specifik risk 24036 44 245

varav for generell risk 5773 14 003
Positioner i aktieanknutna finansiella instrument 29 557 25673

varav for specifik risk 17121 16 887

varav fér generell risk 12436 8786
Valutarisker 14 257 23240
Avvecklingsrisker 115 71
Summa kapitalkrav f6ér positionsrisker 73738 107 232
Operativ risk 109 934 111 879
Summa 183 672 219111
Kapitaltackningskvot 2010-12-31 2009-12-31
Total kapitalbas 688 925 752 604
Totalt kapitalkrav 320404 337145
Kapitaltackningskvot 2,15 2,23

Intern kapitalutvardering finansiell foretagsgrupp, IKU

Utover det lagstadgade kravet pa kapital enligt pelare 1 skall féretagsgruppen avsatta ytterligare kapital for de risker som ingar i pelare 2. Dessa
risker hanteras i foretagets interna kapitalutvardering, IKU.

Den finansiella foretagsgruppen har berdknat att utover Pelare 1 kravs ytterligare knappt 60 Mkr for att gruppens risker skall vara tackta vilket ger
ett kvotvarde om cirka 1,8. For att inte standigt hamna i situationer dér gransdragningsproblem kan uppsta har den finansiella féretagsgruppen valt
att ha ytterligare buffert om 80 Mkr. Det innebar att foretagsgruppen valt att kvotvarden under 1,5 ska rapporteras till styrelsen och verkstallande
direktor med forslag till atgard. Normalvardet skall ligga kring 1,8 till 2,0 (pelare 1 + pelare 2).
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NOT 34
Narstaende transaktioner tkr
Koncerninterna tillgangar tkr 2010-12-31 2009-12-31
Ovriga tillgadngar 12 993 10294
Varav kundfordringar 3837 7521
Varav évriga fordringar 9156 2773
Utlaning till allmanheten 23950 101 632
SUMMA 36943 111926
Koncerninterna skulder tkr 2010-12-31 2009-12-31
In- och upplaning fran allménheten 141 883 223 898
Efterstillda skulder? 33000 33 000
Ovriga skulder 3010 11429
SUMMA 177 894 268 327

Y Forlagslanet forfaller till betalning 2018-12-31, under aret har rinta erlagts om 2.723 tkr.

Koncerninterna intakter tkr 2010 2009
Ranteintdkter 2607 1185
Ovriga rorelseintikter 6349 9016
SUMMA 8 955 10 201
Koncerninterna kostnader tkr 2010 2009
Rantekostnader -5552 -4 337
Ovriga rérelsekostnader -13 598 -11 200
SUMMA -19 150 -15 537

Med néirstdende avses bolag och fysiska personer som Ohman har mi)’J'.I‘ighet att utdva ett bestammande inflytande Gver eller féretag och fysiska
personer som har magjlighet att utéva ett bestimmande inflytande pa Ohman.

E. Ohman J:or AB &r narstaende till Nordnet AB. E. Ohman J:or Fondkommission AB &r dotterbolag till E. Ohman J:or AB. Bolaget har under aret ingatt
i affarsrelationer med Nordnet pd marknadsmassiga villkor. Under &ret har Ohman erhallit provisionsintikter om 3 337 tkr samt uppburit kostnader
om 269 tkr. Utestaende leverantorsskulder uppgar till 173 tkr. Utover detta har bolagets personal tjdnstepension via Nordnet Pensionsforsakring.

Uppgifter om transaktioner med narstaende fysiska personer (styrelseledaméter och ledande befattningshavare) lamnas i not 13. Intdkter och kost-
nader fran denna grupp har under aret forekommit inom ramen fér den ordinarie verksamheten. Villkoren ar satta pa marknadsmdssiga grunder.

NOT 35

Definitioner

Avkastning pa eget kapital % Resultat efter finansiella poster i % av justerat eget kapital.
Soliditet Justerat eget kapital i relation till balansomslutning.
Justerat eget kapital Eget kapital inklusive 72% av obeskattade reserver.
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Arsredovisningens undertecknande

Styrelsen och verkstéllande direktoren intygar harmed
att arsredovisningen har upprattats enligt Lag om arsre-
dovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag (ARKL),
Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
(FFFS 2008:25) samt RFR 2 Redovisning for juridiska per-

soner och ger en rattvisande bild av bolagets stéllning och
resultat och att forvaltningsberéattelsen ger en rattvisande
oversikt over utvecklingen av bolagets verksamhet, stall-
ning och resultat samt beskriver vasentliga risker och oséa-
kerhetsfaktorer som foretaget star infor.

Stockholm den 23 februari 2011

Bjorn Froling
Ordférande

Harald Kjessler
Styrelseledamot

Tom Din

Maria Lilja
Styrelseledamot

Mats Carlsson
Styrelseledamot

kelspiel

Verkstdllande direktér

Var revisionsberattelse har 13

mnats den 23 februari 2011

Ernst & Young AB

Peter Strandh
Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

TILL ARSSTAMMAN |
E. OHMAN J:OR FONDKOMMISSION AB
Org. nr 556206-8956

Vi har granskat arsredovisningen och bokféringen samt
styrelsens och verkstallande direktorens forvaltning i E.
Ohman J:or Fondkommission AB fér rakenskapsaret 2010.
Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for rakenskapshandlingarna och forvaltningen
och for att lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag tillampas vid upprattandet av arsre-
dovisningen. Vart ansvar ar att uttala oss om arsredovis-
ningen och forvaltningen pa grundval av var revision.

Revisionen har utforts i enlighet med god revisionssed i
Sverige. Det innebar att vi planerat och genomfort revisio-
nen for att med hog men inte absolut sakerhet forsdkra
oss om att arsredovisningen inte innehaller vasentliga
felaktigheter. En revision innefattar att granska ett urval
av underlagen for belopp och annan information i raken-
skapshandlingarna. | en revision ingar ocksa att préva
redovisningsprinciperna och styrelsens och verkstallande
direktorens tillampning av dem samt att bedoma de bety-
delsefulla uppskattningar som styrelsen och verkstallande
direktéren gjort nar den upprattat arsredovisningen samt
att utvardera den samlade informationen i arsredovis-
ningen. Som underlag for vart uttalande om ansvarsfrihet

har vi granskat vasentliga beslut, atgarder och férhallan-
den i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelsele-
damot eller verkstallande direktoren ar ersattningsskyldig
mot bolaget. Vi har dven granskat om nagon styrelsele-
damot eller verkstallande direktéren pa annat satt har
handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om vardepap-
persmarknad, lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag eller bolagsordningen. Vi anser att var
revision ger oss rimlig grund for vara uttalanden nedan.

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med lagen om
arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag och
ger en rattvisande bild av bolagets resultat och stallning i
enlighet med god redovisningssed i Sverige. Forvaltnings-
berattelsen ar forenlig med arsredovisningens 6vriga
delar.

Vi tillstyrker att arsstamman faststéller resultatrakningen
och balansrakningen, disponerar vinsten enligt férslaget i
forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter
och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for rakenskaps-
aret.

Stockholm den 23 februari 2011
Ernst & Young AB

Peter Strandh
Auktoriserad revisor
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KLIMAT
NEUTRALT
FORETAG

VERIFERAT AV PFE@Spect

WWW.KLIMATNELTRAL. SE

Klimatneutralt foretag
Ohmangruppen vill bidra till en hallbar utveckling genom att ta ansvar fér den effekt verksamheten har pa miljén. En av

de viktigaste atgarderna pa detta omrade ar att minska vara direkta och indirekta utsldpp av koldioxid. Vi kommer arbeta
vidare med att foresla, utvardera och implementera atgarder som minskar var direkta miljopaverkan. Vi har anslutit oss till
Stockholms klimatpakt och antagit utmaningen att minska vara utslapp. For mer information om vart miljoarbete besdk

www.ohman.se/miljéansvar.
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