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A GENERELLA VILLKOR FOR
VARDEPAPPERSKREDIT

Dessa Generella Villkor ska anses utgora en integrerad del av
avtalet rérande vardepapperskredit mellan Pareto Securities
AB ("PSAB”) och Kreditkunden (”Kreditavtalet”) och reglerar
Kreditkundens och PSABs ansvar for den kredit upprattad pa
ett depakonto ("Depa”) och/eller Investeringssparkonto (”1SK”)
(Depa och ISK tillsammans “Kontot” nedan). Har Kreditkunden
flera Depder och/eller ISK sa gors den uppmarksam pa att
samtliga konton i Kreditkundens namn omfattas av dessa
villkor. Eventuella avsteg fran dessa Generella Villkor ska
Overenskommas skriftligen.

A.1 Kreditansdkan och provning

PSAB erbjuder genom detta avtal kredit for handel i
vardepapper. Uppgifterna som Kreditkunden har angivit i
kreditansokan ligger till grund for bedémningen av krediten.
Till grund for kreditprévningen tar PSAB ut en
kreditupplysning. Om Kreditkundens ekonomiska situation
forandras vasentligt &r Kreditkunden forpliktigad att informera
PSAB om forandringen.

Om Kreditkundens ansdkan om kredit avslas ska Kreditkunden
skriftligen underrattas om varfor krediten inte beviljats och
grunderna darav redovisas. Om avslaget beror pa uppgifter
fran exempelvis UC ska dessa uppgifter om uppgiftslamnaren
och uppgifterna lamnas till kund.

A.2 Pantsattning

Till sékerhet for samtliga Kreditkundens nuvarande och
blivande forpliktelser gentemot PSAB enligt Kreditavtalet eller
eljest uppkomna ataganden i samband med Kreditkundens
transaktioner med vardepapper pantsatter Kreditkunden
harmed till PSAB dels samtliga de vardepapper som vid var tid
finns fortecknade pa Kontot dels de kontanta medlen anslutet
till Kontot. Vid handel i utlandska papper kommer PSAB att
anvanda vardepappersdepaer i banker dar Kreditkundens
medel stalls som finansiell sdkerhet for de ataganden som
uppstar enligt Kreditavtalet.

Kreditkunden far inte - utan PSABs samtycke i varje enskilt fall -
till annan an PSAB pantsatta eller i 6vrigt forfoga 6ver i detta
avtal pantsatta vardepapper eller pantsatta medel. Harutéver
galler for pantsattning, pa motsvarande satt for Allmanna
bestammelser fér depa/konto, avsnitt D.

Positivt saldo pa Kontot &r en insattning (tillgodohavande)
medan negativt saldo innebar att kreditramen ar utnyttjad.
Saldot kommer att finnas tillgéngligt pa Kreditkundens sidor pa
www.paretosec.se. Tillgodohavande pa Kontot omfattas av
den svenska insattningsgarantin, som uppgar till 1 050 000
kronor.

Kreditkunden ger PSAB oaterkallelig och oférbehallen
dispositionsratt 6ver Kontot, och darmed ocksa ratt att
disponera over tillgodohavanden vid genomférande av
vardepapperstransaktioner och belastning av alla kostnader

knutna till avveckling och kreditgivning, nedan kallade réntor
och avgifter.

Kreditkunden kan disponera 6ver Kontot for handel i
vardepapper genom PSAB sa lange det disponibla beloppet for
handel inte ar negativt. Positivt saldo kan 6verféras till
bankkonto i Kreditkundens namn efter ndrmare
Overenskommelse. Kreditkunden kan inte 6verfora pengar fran
Kontot med negativt saldo om inte PSAB skriftligen har
samtyckt.

Negativt saldo far aldrig 6verstiga den beviljade kreditramen.
Om det negativa saldot dverskrider kreditramen skall
Kreditkunden omedelbart och pa eget initiativ 6verfora
kontanter eller sdlja vardepapper for att fa ner saldot inom
kreditramen.

A.2.1 Pantrealisation

Om Kreditkunden inte fullgor sina forpliktelser gentemot PSAB
i enlighet med Allmé&nna bestammelser fér depa/konto, avsnitt
D eller Kreditavtalet far PSAB, utan foregaende underrattelse
till Kreditkunden, omedelbart ta panten i ansprak genom att
realisera tillgangar for att tacka motsvarande skuld hos PSAB.
PSAB ska vid pantrealisation forfara i enlighet med vad som
galler enligt lag. PSAB friskriver sig dock sa langt som mojligt
fran ansvar for eventuella forluster som uppkommer i
samband med pantrealisation.

A.3 Belaningsvarden m.m.

Belaningsvardet av tillgangarna pa Kontot berdknas av PSAB i
enlighet med de regler som PSAB vid var tid tillampar.
Kreditkunden kan erhalla uppgift om dels det aktuella
sammanlagda belaningsvardet, dels aktuellt belaningsvarde for
ett visst finansiellt instrument.

Det éligger Kreditkunden att sjalv halla sig underrattad om det
vid var tid gallande sammanlagda belaningsvardet av
tillgangarna pa Kontot samt att se till att sakerhetsbrist
(6verbelaning) inte vid ndgon tidpunkt uppkommer, d.v.s. att -
med beaktande dven av andra forpliktelser for vilka néamnda
tillgangar utgoér sakerhet - krediten inte vid nagon tidpunkt
overstiger eller skaligen kan befaras komma att Gverstiga
tillgangarnas sammanlagda beldningsvarde.

PSAB tillampar dynamiska beldningsgrader vilket innebar att
en beldningsgrad kan justeras ned vid koncentration och
justeras upp vid diversifiering. Om ett enskilt vardepapper
utg6r mer an 70% av portféljens marknadsvarde reduceras
beldningsgraden. Om ett vardepapper utgér mindre an 40% av
portféljens marknadsvarde sa 6kar i stéllet beldningsgraden.

Lds mer om dynamiska belaningsgrader pa www.paretosec.se

A.4 Sikerhetsbrist (6verbelaning)

Kreditkunden kan inte i nagot avseende undga ansvar for
eventuellt uppkommen sédkerhetsbrist under dberopande av
att denne av PSAB inte underrattats om det gallande
sammanlagda belaningsvirdet av tillgdngarna pa depa-/kontot
eller om uppkommen sakerhetsbrist.


http://www.paretosec.se/
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Om sakerhetsbrist andock skulle uppkomma ar Kreditkunden
skyldig att omedelbart och utan anmodan till PSAB betala
overskjutande belopp eller stélla tillaggssakerheter i sadan
utstrackning att sakerhetsbrist inte langre foreligger. Sker inte
sadan betalning eller sadant stéllande av tillaggssakerhet far
PSAB sdlja stéllda sdkerheter i sddan utstrackning att utnyttjad
kredit inte langre dverstiger den kredit som Kreditkunden har
ratt till.

A.5 Bakgrund till aterpantsattning
avseende forfogande

Kreditkunden och PSAB 6verenskommer genom detta avtal om
mojligheten att PSAB kan komma att lamna kredit till
Kreditkunden i Kreditkundens Konto mot att Kreditkunden
pantséatter finansiella instrument till PSAB. En sadan kredit kan
PSAB komma att direkt eller indirekt finansiera genom att
uppta kredit fran annat institut under tillsyn, varvid PSAB kan
komma att stdlla sdkerhet for finansieringen med bl.a. de
finansiella instrument som Kreditkunden pantsatt till PSAB. |
det fall att Kreditkunden har andra avtalade forpliktelser mot
PSAB, exempelvis att stdlla marginalsdkerheter for
derivathandel, som omfattas av PSABs pantratt i
Kreditkundens finansiella instrument, kan PSAB pa
motsvarande satt komma att férfoga Gver dessa. Att pa sa satt
anvanda de finansiella instrument som Kreditkunden pantsatt
till PSAB, benamns harefter Aterpantsattning.

Enligt 3 kap. lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument, &r det en forutsattning for Aterpantsattning att
PSAB och Kreditkunden ingar ett avtal om de villkor som skall
gilla for Aterpantsattningen.

A.5.1 Villkor for aterpantsattning

Genom detta avtal traffar PSAB och Kreditkunden sadant avtal
som avses i foregaende stycke och 6verenskommer att PSAB
skall fa forfoga 6ver Kreditkundens finansiella instrument pa
foljande villkor.

1. PSAB har rétt att skilja av Kreditkunden pantsatta
finansiella instrument fran den fordran och/eller
forpliktelse, for vilken de ar pantsatta och i sin tur hos
annat institut under tillsyn pantséatta instrumenten eller
pantrétten eller 6verlata pantratten avseende dessa
instrument. Sadant férfogande far inte ske for hogre
belopp eller pa strangare villkor an vad som géller for
pantsattningen mellan PSAB och Kreditkunden.

2. PSAB forfogande 6ver Kreditkundens pantsatta
finansiella instrument skall vidare ske pa villkor som
medger Kreditkunden ratt att erldgga betalningar till
PSAB fram till den tidpunkt nir PSAB och/eller den som
erhallit en ratt till instrumenten, skriftligen meddelar
Kreditkunden att betalning skall ske till annan an PSAB.
Lamnas sadan betalningsanvisning ar Kreditkunden
skyldig att folja anvisningen.

3. PSAB ar skyldigt att omedelbart vidarebefordra
betalningar, som Kreditkunden felaktigt eller av misstag
erlagt till PSAB, till anvisad betalningsmottagare.

A.5.2 Sarskild information till
Kreditkunden

PSAB kommer inte att underratta Kreditkunden vid varje
enskilt tillfalle som en Aterpantsattning sker. Kreditkunden bor
darfor rakna med att om Kreditkunden har erhallit en kredit av
PSAB eller har andra forpliktelser mot PSAB, kan en
Aterpantsattning foreligga. Kreditkunden skall vara
uppmarksam pa att en betalningsanvisning fran PSAB, eller
fran annat institut som erhallit en ratt till de aterpantsatta
instrumenten, kan innefatta en anvisning om hur Kreditkunden
skall forfara om Kreditkunden vill sdlja finansiella instrument
som dr pantsatta till PSAB och att det ar viktigt att en sddan
anvisning foljs.

Kreditkunden skall vidare sarskilt observera att det ar viktigt
att folja alla betalningsanvisningar som ldmnas till
Kreditkunden med stod av detta avtal. En felaktig betalning
kan leda till att betalningen maste goras ytterligare en gang for
att Kreditkunden fritt skall kunna forfoga Gver aterpantsatta
finansiella instrument. Det finns saledes risk for att
Kreditkunden inte aterfar en felaktigt erlagd betalning.

A.6 Uppsagning och uppsagning i fortid

Kreditavtalet l6per tillsvidare och Kreditkunden har alltid ratt
att reglera sin kredit narhelst denne sa 6nskar. PSAB kan sdga
upp krediten till betalning med en uppsagningstid om 30
kalenderdagar. Om Kreditkunden inte har anvant sin kredit kan
PSAB sdga upp krediten omgaende.

PSAB kan saga upp krediten till omedelbar betalning for de fall
en kund vasentligt misskoter sina atagande i egenskap av att
Overbelaning inte regleras inom angiven tidsfrist eller for det
fall Kreditkundens ekonomiska forutsattningar vasentligt
forsvagats.

Darutdver géller vid uppsdgning av Depa-/kontoavtalet enligt
punkt G.10 forsta eller andra stycket nedan att krediten ar
forfallen till betalning vid tidpunkten for Depa-/kontoavtalets
upphoérande. Senast den dag Kreditkundens ratt till kredit
upphor ska Kreditkunden aterbetala utnyttjad kredit jamte
upplupen rénta till PSAB.

A.7 Rantor och andra kostnader

Kreditkunden betalar debetranta for den del av krediten som
anvands (negativt saldo) och PSAB debiterar Kreditkundens
depa manadsvis. | hdndelse av att Kreditkunden har
Overtrasserat sin kreditlimit (anvant mer dn beviljad kredit),
eller for det fall att Kreditkunden har en sdkerhetsbrist
(6verbelaning), sa utgar 6verbelaningsranta enligt vid var tid
gallande prislista.

Den réantesats (kostnaden/debetrantan) som géller vid
beviljandet av krediten framgar av det separata brev som PSAB
skickar som bekraftelse nar krediten har beviljats. De narmare
villkoren och kostnaderna vid anvandning av krediten framgar
av tabellen standardiserade europeiska upplysningar om
konsumtionskredit, som skickas ut av PSAB i samband med en
godkand kreditansokan.

Andring av rintesatserna far ske med omedelbar verkan i
anslutning till andringar i Riksbankens reporanta eller annan
referensranta som Bolaget inte har nagot bestimmande
inflytande 6ver och/eller i samband med kreditpolitiska beslut,
andring av PSABs upplaningskostnader eller andra
kostnadsokningar fér PSAB.
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Andring av rintesatserna av annan anledning far ske endast
fran och med den dag da PSAB meddelat Kreditkunden om
rantedndringen.

A.8 SFTR-rapportering

Securities Financing Transaction Regulation (SFTR) kraver att
bade finansiella och icke-finansiella aktorer ska rapportera
uppgifter om sina transaktioner for vardepappersfinansiering.
Forordningen ar antagen av EU och syftet ar att skapa
Oppenhet och transparens. Forordningen tradde ikraft under
2020 och den 11 januari 2021 implementeras sista steget i
processen.

A.8.1 Vad omfattas av rapporteringen

SFTR innehaller en rapporteringsskyldighet for motparter i
samband med ett antal olika transaktionstyper.

De transaktionstyper som omfattas inom PSABs tjanster

omfattar in- och utldning av vardepapper, finansiering av
vardepapper samt ateranvandning (aterpantsattning) av

sakerheter.

A.8.2 Vilka motparter omfattas

FC (Financial Counterparty)

Finansiella motparter som exempelvis vardepappersforetag,
kreditinstitut, forsakringsbolag och fondbolag har sjélva en
rapporteringsplikt som startar den 11 april 2020.
Rapporteringsskyldighet foreligger for finansiella motparter
vilket medfor att Pareto inte har en skyldighet att rapportera
motpartens ben i en transaktion om inget annat har
6verenskommits.

NFC+ (Non-Financial Counterparty +)

Storre icke-finansiella motparter ar foretag som uppfyller tva
av tre krav i a-c nedan. Rapporteringsskyldighet foreligger for
storre icke-finansiella motparter vilket medfér att Pareto inte
har en skyldighet att rapportera motpartens ben i en
transaktion om inget annat har dverenskommits.
Rapporteringsskyldigheten startar den 11 januari 2021.

a) Balansomslutning >20 000 000 EUR
b) Nettoomsattning >40 000 000 EUR
c) Medeltal antal anstallda under réakenskapsaret >250

NFC- (Non-Financial Counterparty -)

Sma och medelstora icke-finansiella motparter ar foretag som
storleksmassigt understiger tva av tre krav i a-c nedan.
Rapporteringsskyldighet foreligger for Pareto att bade
rapportera for motpartens och PSABs del i transaktionen.

a) Balansomslutning <20 000 000 EUR
b) Nettoomsattning <40 000 000 EUR
c) Medeltal antal anstéllda under rakenskapsaret <250

Bolagstyp Rapporteringskrav

FC PSAB och motparten har eget
rapporteringsansvar*

NFC+ PSAB och motparten har eget
rapporteringsansvar*

NFC- PSAB rapporterar bade for
motparten och for egen rakning.

*Motparten kan om den har en depa, genom PSAB delegera
rapporteringen till PSAB, forutsatt att en separat skriftlig

O6verenskommelse ingas. De transaktioner som omfattas av
sadan delegering ar de som genomfors genom depa hos PSAB.

A.8.3 Vilka jurisdiktioner innefattas

Foretag inom EU alternativt foretag med sate utanfér EU som
har en filial inom EU.

A.9 Tillsyn

PSAB star under tillsyn av den svenska Finansinspektionen.

A.10 Tillamplig lag och tvistel6sning

Tolkning och tillampning av Kreditavtalet och dartill hérande
vardepapperskredit skall ske i enlighet med svensk lag. Tvister
som kan uppkomma skall, om Kreditkunden inte ar
konsument, avgoras av Stockholms tingsratt i forsta instans.
Det féljer av lag var tvister, som kan uppkomma med
Kreditkund som &r konsument, skall avgdras dver och/eller i
samband med kreditpolitiska beslut, andring av Bolaget
upplaningskostnader eller andra kostnadsokningar for Bolaget.
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B. VILLKOR FOR INTRADAGSKREDIT

B.1 Generella villkor

Villkoren for intradagskredit galler i tillagg till avsnitt A for kunder som ansékt om tjansten intradagskredit.

B.2 Anvandning av intradagskredit

Beviljad intradagskredit aktiveras forst nar portfoljvardet dverstiger 200 000 kr och avregistreras automatiskt nar portféljvardet
understiger 200 000 kr. Portfoljvardet utgor totalt saldo och det samlade marknadsvardet pa Kreditkundens depa (och eventuellt
ISK). Notera att vissa vardepapper inte ingar i underlaget for berakningen (t.ex. havstangsprodukter).

Intradagskrediten kan inte anvandas ifall kontot har en Gvertrassering (sakerhetsbrist).

Ifall Kreditkunden, vid flera tillfallen anvant sin intradagskredit som resulterat i att Kreditkunden i borjan av handelsdagen haft
Overtrassering eller 6verskridit beviljad kreditlimit, avslutas intradagskrediten.

B.3 Intradagskreditens storlek och skyldigheter vid 6vertrassering

| tillagg till ordinarie kreditgivning (langsiktig kredit) kan Kreditkunden beviljas intradagskredit forutsatt att det har ansokts om
tjansten. Kreditkunder som beviljats intradagskredit far dagligen ett tillaggsbelopp som grundar sig pa Kreditkundens portfoljvarde
(exklusive vardepapper som inte dr agnade for tjansten) vid utgangen av féregdende handelsdag. Intradagskrediten &r begréansad till
beviljad kreditlimit och uppgar maximalt till 4 MSEK.

Exempel 1: Ifall Kreditkunden har ett portféljvarde vid utgangen av foregaende handelsdag uppgaende till 600 000 kr och har en
beviljad kreditlimit 400 000 kr sa kommer intradagskrediten maximalt uppga till 400 000 kr (forutsatter portfoljvarde med
dndamalsenliga vardepapper).

Exempel 2: Ifall Kreditkunden har ett portféljvarde vid utgangen av foregaende handelsdag uppgaende till 600 000 kr (varav 100 000
ar investerade i havstangsprodukter) och har en beviljad kreditlimit 1 000 000 kr sa kommer intradagskrediten maximalt uppga till
500 000 kr (600 000 kr - 100 000 kr).

Kreditkunden &r vid var tid skyldig att halla sig informerad om nyttjad intradagskredit, sidkerstalla att beviljad kreditlimit aldrig
overskrids under handelsdagen (borsdag) samt att intradagskrediten inte nyttjas vid slutet av handelsdagen.

PSAB kan ocksa vid varje givet tillfdlle, och utan narmare upplysningar darom, reducera intradagskrediten och exponeringen ifall det
foreligger marknadsforhallanden som indikerar att Kreditkunden riskerar att ga miste om sitt kapital.

Ifall Kreditkunden vid utgdngen av en handelsdag fortsatt utnyttjar sin intradagskredit foreligger sakerhetsbrist. | sddana situationer
ska Kreditkunden omedelbart, och pa eget initiativ, dverfora likvida medel till sitt konto eller tillféra vardepapper for att avhjélpa
sakerhetsbristen. | handelse av att tillrdckliga sdkerheter saknas accepterar Kreditkunden att PSAB omedelbart kan genomféra
tvangsforsaljningar for att avhjadlpa sakerhetsbristen ifall det féreligger sadana marknadsférhallanden som talar for detta.

Kreditkunden &r inférstadd med att villkoren i Kreditavtalet inklusive Generella villkor fér vardepapperskredit samt Allmanna
Bestammelser fér depa-/konto dven &r giltiga for intradagskrediten.

| tillagg galler foljande:

B.4 Loptid

Intradagskrediten beviljas pa daglig basis efter angivna kriterier. Intradagsramen tillgangliggérs innan respektive bérs/marknadsplats
6ppning och avslutas vid borsens/marknadsplatsens stangning. Intradagskrediten far ej anvandas efter bérsens/marknadsplatsens
stangning. PSAB har ratt att avsluta intradagskrediten nar som helst.

B.5 Overbelaning
Konsekvensen for 6verbelaning framgar av Kreditavtalet och Allmanna Bestammelser for depa-/kontoavtal.

Overbeldning uppstar till foljd av att intradagskrediten inte har reglerats vid dagens slut. Hirmed gérs Kreditkunden medveten om
att tvangsforsaljning inleds omgéaende nastféljande handelsdag. PSAB friskriver sig sa langt som majligt fran ansvar for eventuella
forluster som uppkommer i samband med tvangsforsaljning.

B.6 Kriterier for daglig berdakning av intradagskrediter

Eget kapital ska 6verstiga 200 000 SEK for att intradagskrediten ska aktiveras. Kreditkunden ska ha tillrdckliga sakerheter for sin
ordinarie kredit (dvs. ska ej vara 6verbeldnad). Om Kreditkunden varit 6verbelanad 5 dagar i foljd utan att reglera intradagskrediten
vid dagens slut kommer intradagskrediten att dras tillbaka.
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B.7 Risker

Kreditkunden gors medveten om att risken vid handel med vardepapper 6kar avsevart nar en portfolj beldnas och vid anvandning av
intradagskredit okar risken ytterligare.

B.8 Sdkerheter

Depan &r pantsatt i enlighet med Kreditavtalet.

B.9 Kostnader och 6vriga villkor

Anvandning av intradagskredit ar kostnadsfri sa lange Kreditkunden reglerar sitt negativa saldo under handelsdagen genom
stangning av positioner. Ifall Kreditkunden har en 6vertrassering i slutet av handelsdagen utgar en administrativ kostnad som uppgar
till 500 SEK och belastar Kreditkundens depa per automatik. Om Kreditkunden ar dverbelanad efter borsens stangning (nar
intradagskrediten automatiskt dras tillbaka), utgar debet- och Gverbelaningsranta i enlighet med Allmanna Bestammelser for depa-
/kontoavtal.

Alla I6pande kostnader och avgifter relaterat till vardepapperskrediter framgar av PSABs prislista som finns tillganglig pa
WWW.paretosec.com
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C ALLMANNA VILLKOR FOR VARDEPAPPERSLAN

C.1 Tillampningsomrade m.m.

11

1.2

13

14

Dessa Allméanna villkor utgor avtalsvillkor for mellan parterna traffat Kreditavtal. Namnda Kreditavtal skall, utan att
hanvisning hartill behover ske i samband med Avslut eller pa Avrdkningsnotor, dga tillampning pa varje vardepapperslan
som upptas mellan parterna, savida annat inte sarskilt 6verenskommits.

Utover bestammelserna i Kreditavtalet och dessa Allmanna villkor géller vad parterna betraffande visst Avslut har sarskilt
Overenskommit (vilket kan ha bekréftats i Avrakningsnota eller pa annat satt). For det fall det betraffande visst Avslut
skulle uppsta motstridighet mellan bestimmelserna i Kreditavtalet och dessa Allmédnna villkor a ena sidan samt vad som
sarskilt verenskommits & andra sidan, skall vad parterna sarskilt 6verenskommit dga foretrade.

Vad som anges i Kreditavtalet, i dessa Allmanna villkor samt vad parterna betraffande visst eller vissa Avslut har sarskilt
overenskommit skall dga foretrade framfor dels Allmanna villkor for handel med finansiella instrument, dels mellan
parterna eventuellt traffat depa-/kontoavtal. Med Kreditavtalet avses i det féljande Kreditavtalet, dessa Allméanna villkor
samt Avrdkningsnotor och vad parterna sarskilt 6verenskommit avseende Vardepapperslan.

Vid ett visst Vardepapperslan kan part vara antingen Langivare eller Lantagare. Om fler &n ett Vardepapperslan ar
utestdende enligt Kreditavtalet kan envar av parterna pa samma gang vara saval Lantagare som Langivare. Ut6ver
bendmningen ”Lantagare”/”Langivare” kallas parterna i vissa bestimmelser i dessa Allménna villkor fér ”PSAB” respektive
”Kreditkunden”.

C.2. Definitioner

2.1

| dessa Allménna villkor skall nedanstaende definitioner ha féljande innebord.

”Avrdkningsnota” Sadant besked som avses i 17 kap 2 § FFFS 2007:16

"Avslut" Traffande av avtal om Vardepapperslan.

"Avslutsdag" Dag da Avslut gjorts.

"Bankdag" Dag som inte ar sondag eller annan allméan helgdag eller som betraffande betalning av
skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag och da banker i Sverige allmént haller
Oppet.

"Belaningsvarde" Det varde en stalld sdkerhet tillméts enligt punkt 11.5.

”

Overlatbara virdepapper som kan bli féremal fér handel pa kapitalmarknaden,
penningmarknadsinstrument, fondandelar och finansiella derivatinstrument.

"Finansiellt instrument

"Langivare" Den av parterna, PSAB eller Kreditkunden, som, betraffande ett visst Vardepapperslan,
lanar ut Vardepapper.

"Lantagare" Den av parterna, PSAB eller Kreditkunden, som, betraffande ett visst Vardepapperslan,
lanar Vardepapper.

"Loptid" Tiden fr o m avtalad dag for leverans av utlanat Vardepapper t.o.m. avtalad eller, efter
uppsdgning enligt punkt 7.2 respektive 7.3, bestamd dag for aterstallande av motsvarande
Vardepapper.

"Marknadsvarde" Den vid var tid noterade betalkursen for ett Vardepapper eller, om sadan betalkurs inte

finns, den vid var tid noterade kdpkursen for ett Vardepapper. For obligationer och andra
fordringsratter berdknas emellertid Marknadsvardet alltid pa basis av senast noterad

kopranta/képkurs.
”Premie” Mellan Parterna avtalat vederlag for Vardepapperslan.
”Kreditavtalet” Se punkt 1.3.
"Sakerhetstal" Det tal uttryckt som en procentsats vilket for respektive Vardepapperslan som upptagits av

Kreditkunden skall ligga till grund foér berdkning av Kreditkundens Sakerhetskrav enligt vad
som narmare anges i punkt 11.1.

"Sakerhetskrav" Det sammanlagda belopp som Kreditkunden vid var tid i egenskap av Lantagare skall stalla
sakerhet for, och som motsvarar Sakerhetstalet for respektive Vardepapperslan
multiplicerat med Marknadsvardet av lanade Vardepapper for vilka sékerhet skall stllas.
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"Vardepapper" Finansiellt instrument som &r foremal for Vardepapperslan.
"Vardepapperslan" Lan (forstrackning) av Vardepapper som upptas mellan parterna enligt Kreditavtalet.

C.3 Avslut och rapportering darav

3.1

3.2

3.3

Avslut sker genom 6verenskommelse per telefon eller pa annat satt. Varje Avslut skall bekraftas genom att en
Avrakningsnota upprattas. Parterna ar inforstadda med att avtal om Vardepapperslan kommer till stand redan genom
overenskommelsen och inte forst genom upprattad Avrdkningsnota.

Avrakningsnota skall upprattas av PSAB och Gversandas till Kreditkunden. Kreditkunden skall omgaende for PSAB patala
dels eventuella fel eller brister som framgar av Avrakningsnota, dels utebliven Avrdkningsnota, dels eventuella 6vriga fel
eller brister i samband med Avslut. PSAB ar i intet fall ansvarigt for skada som skulle ha kunnat undvikas om reklamation
skett omgaende.

Avrakningsnota enligt punkt 3.1 skall innehalla uppgift om Langivare och Lantagare, sort, kvantitet och dag for leverans av
Vardepapper samt uppgift om den Premie Lantagaren skall betala Langivaren. Harutéver skall en Avrakningsnota
innehalla de uppgifter som framgar av Finansinspektionens vid var tid gillande foreskrifter samt vad parterna sarskilt kan
ha kommit 6verens om.

C.4 Aganderittsévergang

4.1

Parterna ar inforstadda med att dganderatten till utlanade Vardepapper 6vergar fran Langivaren till Lantagaren och att
Langivarens dganderatt ersatts med en fordran pa Lantagaren att aterfa utlanade Vardepapper av samma sort och
kvantitet. Savitt galler aktier innebdr dganderattsdvergangen bl a att rostratten till aktierna ej langre tillkommer
Langivaren, forutom betraffande rostratt i svenska avstamningsbolag som tillkommer denne pa grund av att Langivaren
fortfarande ar upptagen som aktiedgare i sadan utskrift av aktieboken som avses i 7 kap 28 § tredje stycket
aktiebolagslagen (2005:551).

C.5 Andamal

5.1

Parterna ar eniga om att, om ej annat 6verenskommits, Lantagarens syfte med ett Vardepapperslan ar vidareleverans
exempelvis pa grund av utlaning eller forséljning (blankning) av ifrdgavarande Vardepapper. En dverenskommelse om
annat dndamal skall noggrant specificeras i Avrakningsnotan eller i sarskilt upprattad skriftlig handling.

C.6 Leverans

6.1

6.2

Langivaren skall pa Loptidens forsta dag till Lantagaren leverera de Vardepapper som ar féremal for aktuellt
Vardepapperslan. Vardepapper som ar registrerade i avstimningsregister skall levereras senast vid den tidpunkt pa dagen
som foljer av det kontoférande institutets, eller i forekommande fall vederbérande depabanks, vid var tid géllande
ordinarie tidsschema for avveckling. Vardepapperen skall vara fria fran pantratt eller annan belastning.

I handelse av intréffad skada vid utebliven, forsenad eller bristfallig leverans galler vad som anges i punkt 20.1.

C.7 Loptid

7.1

7.2

7.3

7.4

7.5

Loptiden for ett Vardepapperslan kan bestammas till viss tid. | annat fall &r Loptiden tillsvidare.

Langivaren far, nar Loptiden varar tillsvidare, nar som helst sdga upp ett Vardepapperslan till upphérande tidigast tre
Bankdagar efter den dag uppsagningen kom Lantagaren tillhanda, om Lantagaren inte medger kortare uppsédgningstid.

Lantagaren far senast kl 17.00 en viss dag saga upp ett Vardepapperslan till upphérande paféljande Bankdag; dock skall
savitt géller Vardepapperslan med viss bestamd Loptid Premie erlaggas for hela den forutbestamda Loptiden.

Uppsagning enligt punkt 7.2 och 7.3 kan ske per telefon.

Vid handelsstopp eller motsvarande for ett Vardepapper skall Loptiden pa Lantagarens begaran forlangas med det antal
dagar som aterstallandet blir uppskjutet pa grund hérav. Sadan begéaran skall framstéllas utan dréjsmal, sedan Lantagaren
insett att han till foljd av handelsstoppet eller motsvarande inte kan aterstélla Vardepapperen i ratt tid.

C.8 Instruktioner

8.1

Lamnas betraffande Vardepapper under Léptiden erbjudande, information eller annat som kan paverka Langivarens ratt
efter det att Loptiden har gatt ut, kan Langivaren lamna instruktioner till Lantagaren betrdffande de utlanade
Vardepapperen. Lantagaren forbinder sig att efter basta formaga och i den man han har ifragavarande Vardepapper i
behall félja sddana instruktioner. Langivaren skall ersatta Lantagaren for de kostnader som Lantagaren harvid kan adra
sig.

10
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C.9 Avkastning

9.1 Skulle utdelning, rantebetalning eller annan avkastning utfalla pa Vardepapper under Loptiden skall foljande galla. Om
annat ej avtalats skall Lantagaren om avkastning utgors av kontanta medel ersatta Langivaren med ett belopp som &r lika
stort som den avkastning som under Léptiden utfaller pa de lanade Vardepapperen. Sadan ersattning skall tillstallas
Langivaren samma dag som Langivaren skulle ha mottagit ersattningen om han hade haft Vardepapperen i behall. Om
avkastningen bestar av annat an kontanta medel skall avkastningen tillhandahallas vid tidpunkt som sarskilt
O6verenskommits mellan parterna. Om sadan avkastning ej kan tillhandahallas, skall i stallet vid namnda tidpunkt kontant
ersattning tillhandahallas motsvarande avkastningen.

9.2 Ersattning enligt punkt 9.1 skall, om annat ej avtalats, utga brutto, d v s erséttningsbeloppet skall dven omfatta belopp

motsvarande vad som kan ha innehallits pa grund av kallskatt eller liknande.

C.10 Emissioner, minskning av aktiekapital, fusion m.m.

10.1

10.2

10.3

10.4

10.5

10.6

10.7

10.8

Om det under Loptiden for ett Vardepapperslan avseende aktier skulle intrdda vissa forandringar i det bolag vars aktier &r
foremal for lanet eller i bolagets aktier - t ex 6kning eller minskning av aktiekapitalet, konkurs eller likvidation,
sammanlaggning eller uppdelning av aktierna i bolaget eller liknande handelser - skall vad som anges nedan under punkt
10.2 - 10.6 gélla savida annat ej 6verenskommits. Om under Loptiden konverteringstid upphor betréffande utlanade
konvertibler eller férfallodag intrader betraffande utldnade obligationer eller andra fordringsbevis skall om annat ej
Overenskommits géalla vad som anges i punkt 10.7 respektive 10.8.

Genomfors en fondemission under Loptiden skall de nya aktierna omfattas av Vardepapperslanet och Lantagaren skall pa
Loptidens sista dag till Langivaren leverera det ytterligare antal aktier som tillkommit genom fondemissionen. Eventuella
overskjutande fondaktieratter skall sa snart dessa ar mojliga att 6verfora tillstallas Langivaren. Har inte sadan 6verforing
skett inom tre Bankdagar fran det att férsta gdngen sadan mojlighet forelag dger Langivaren sjalv, pa Lantagarens
bekostnad, vidta atgarder for ersattningskop. Har i avstamningsbolags emissionsbeslut férordnats att 6verskjutande
fondaktieratter skall forsaljas genom emitterande bolags forsorg skall Langivaren erhalla den ersattning som skulle ha
tillfallit Langivaren om Langivaren sjalv varit dgare till aktierna. Sadan ersattning skall tillstallas Langivaren samma dag
som Langivaren skulle ha mottagit ersattningen om denne hade haft aktierna i behall.

Genomfors en nyemission under Loptiden skall Lantagaren sa snart teckningsratter blir tillgangliga for 6verforing tillstalla
Langivaren samtliga de teckningsratter som Langivaren skulle varit berattigad till om Langivaren sjalv varit dgare till
aktierna. Har inte sadan overforing skett inom tre Bankdagar fran det att forsta gangen sadan majlighet forelag dger
Langivaren sjalv, pa Lantagarens bekostnad, vidta atgarder for ersattningskdp. Har i avstamningsbolags emissionsbeslut
forordnats att 6verskjutande teckningsratter skall forsaljas genom emitterande bolags férsorg skall Langivaren erhalla den
ersattning som skulle ha tillfallit Langivaren om Langivaren sjalv varit dgare till aktierna. Sadan ersattning skall tillstéllas
Langivaren samma dag som Langivaren skulle ha mottagit ersattningen om denne hade haft aktierna i behall.

Vid offentliggérande av erbjudande avseende inlosen, uppkop, fusion eller liknande under Loptiden skall ifragavarande
Vardepapperslan upphdra och skall Lantagaren aterstélla motsvarande aktier med dartill hérande rattigheter senast sex
Bankdagar fore den i samband med offentliggérandet bestamda anmalningstidens utgang.

Vid inledande av likvidations-, konkurs- eller liknande forfarande skall ifragavarande Vardepapperslan omedelbart
upphora och skall Lantagaren utan drojsmal aterstdlla motsvarande aktier med dartill hérande rattigheter.

Genomfors sammanlaggning, uppdelning eller minskning under Loptiden skall Lantagaren pa Loptidens sista dag till
Langivaren leverera det antal aktier som hanfor sig till de ursprungligen utlanade aktierna. Utgar ndgon form av
kontantersattning eller annan ersattning pa grund av minskning skall denna tillhandahallas Langivaren samma dag som
Langivaren skulle ha uppburit ersittningen om han hade haft aktierna i behall.

Upphor betraffande konvertibler konverteringstid under Loptiden skall Lantagaren pa Langivarens begaran aterstilla
Vardepapperen senast fem Bankdagar fére konverteringstidens utgang. Sadan begaran maste vara framstalld till
Lantagaren senast elva Bankdagar innan konverteringstiden upphér. Kommer sadan begéran Lantagaren tillhanda senare,
ar Lantagaren ej ersattningsskyldig om Langivaren forlorar sin ratt till konvertering innan Lantagaren hunnit aterstilla de
lanade Vardepapperen.

Infaller betraffande obligationer eller andra fordringsbevis forfallodag eller amorteringsdag under Loptiden, skall pa det
utldnade Vardepapperet utfallande beloppet tillstillas Langivaren samma dag som Langivaren skulle ha uppburit beloppet
om denne hade haft Vardepapperet i behall.

C.11 Stillande av sakerhet m.m.

11.1

11.2

11.3

Kreditkunden skall stélla sdkerhet for sina forpliktelser enligt Kreditavtalet pa grund av upptagna Vardepapperslan.
Darvid skall det Sakerhetstal gélla som angivits i detta Kreditavtal, savida inte annat har 6verenskommits mellan parterna i
samband med Avslutet.

Sakerhet enligt punkt 11.1 skall vara stalld senast vid avtalad tidpunkt for leverans av ifragavarande Vardepapperslan till
ett Belaningsvarde som minst motsvarar géllande Sakerhetskrav.

Det aligger Kreditkunden att pa eget initiativ fortlépande halla sig informerad om det vid var tid gallande Sékerhetskravet
respektive Belaningsvardet for stalld sikerhet. Kreditkunden skall, om det sammanlagda Belaningsvardet av den sidkerhet

11
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Kreditkunden stallt enligt Kreditavtalet understiger Sakerhetskravet, omedelbart och utan anmodan stalla tillaggssakerhet
till ett sddant varde att Sakerhetskravet blir uppfyllt.

Som sakerhet far endast anvandas kontanter eller Finansiella instrument eller annan av PSAB godtagen sakerhet.
Som Belaningsvarde skall gélla det varde som PSAB vid var tid allmant tillampar.

Kreditkunden far inte, utan att samtycke i varje sarskilt fall dessférinnan skriftligen lamnats av PSAB, till annan pantsatta
eller pa annat satt forfoga 6ver egendom som ar pantsatt enligt dessa Allmanna villkor.

C.12 Premie

121

12.2

Premie for ett Vardepapperslan erlaggs for lanets Loptid, med undantag for dess sista dag. Premie beraknas dag for dag
samt bestams genom 6verenskommelse vid Avslutet och anges, om annat ej 6verenskommits, som en arlig procentsats av
Marknadsvérdet pa ifragavarande Vardepapper vid slutet av varje handelsdag. Premie berdknas, om annat ej
6verenskommits, for exakt antal dagar (365/365 dagars basis) i respektive debiteringsperiod.

Premie erlaggs for varje kalendermanad senast sju Bankdagar efter utgangen av respektive manad om annat ej
Overenskommits, och debiteras Lantagarens konto hos Langivaren om sadant finns. | annat fall 6verfors Premie till
Langivaren pa det satt parterna kommer 6verens om.

C.13 Skatter m.m.

13.

Vardera parten svarar for samtliga sina skatter och kostnader som kan uppkomma med anledning av Vardepapperslan,
om annat inte anges i dessa Allmé&nna villkor.

C.14 Aterstillande m.m.

14.1

14.2

14.3

Pa Loptidens sista dag skall Lantagaren till Langivaren aterstélla Vardepapper av samma sort och kvantitet som han
tidigare mottagit pa grund av aktuellt Vardepapperslan, med beaktande av de férandringar som kan ha intraffat enligt
punkt 8 och punkt 10.1. Aterstallande skall ske senast vid den tidpunkt pa dagen som anges i punkt 6.1. Vardepapperen
skall vid aterstallandet vara fria fran pantratt eller annan belastning.

Har aterstallande enligt punkt 14.1 ej skett dger Langivaren sjalv pa Lantagarens bekostnad omedelbart vidta atgarder for
motsvarande leverans genom kop (ersattningskop) av ifragavarande Vardepapper pa av Langivaren vald marknadsplats.
Langivarens fordran pa Lantagaren avseende dessa Vardepapper ersatts darvid med en penningfordran, som uppgar till
vad Langivaren utgivit med anledning av kopet. Fordran ar omedelbart forfallen till betalning.

I handelse av intrédffad skada vid uteblivet, forsenat eller bristfalligt aterstéllande géller vad som angivits i punkt 20.2.

C.15 Forsakran

15.1

15.2

15.3

Langivaren forsdkrar harmed att vid leverans av Vardepapper enligt punkt 6.1, Langivaren har ratt att sdlunda férfoga
over ifragavarande Vardepapper och att dessa ej ar foremal for pantratt eller annan belastning.

Lantagaren forsakrar harmed att vid aterstdllande av Vardepapper enligt punkt 14.1 eller vid 6verlamnande av sékerhet,
Lantagaren har ratt att sdlunda férfoga 6ver 6verlamnad egendom och att denna ej ar foremal for pantrétt eller annan
belastning.

Part forsakrar att denne &ger ratt att inga Kreditavtalet och att fullgérandet av parts forpliktelser i enlighet darmed
sdledes inte star i strid med lag, myndighetsforeskrifter, parts bolagsordning, annat avtal eller férbindelse samt att denne
har nédvandig kunskap for att kunna agera under Kreditavtalet. Denna forsakran skall anses upprepad varje gang Avslut
traffas mellan parterna.

C.16 Ratt till fortida avveckling

16.1

Langivaren har ratt, men ar ej skyldig, att i fortid avveckla samtliga utestaende Vardepapperslan vid den tidpunkt
Langivaren bestammer, om nagon eller nagra av féljande omstandigheter intraffar:

(a) Lantagarens forsakran enligt punkt 15.2 eller 15.3 &r oriktig och Lantagaren vidtar ej omedelbart rattelse efter
mottagandet av erinran darom (muntligen eller skriftligen);

(b) Lantagaren har inte stéllt tillrdcklig sakerhet enligt punkt 11.1 — 11.3;

(c) Lantagaren underlater att aterstélla Vardepapper enligt punkt 14.1 och vidtar ej omedelbart rattelse efter
mottagandet av erinran darom (muntligen eller skriftligen) samt Langivaren avstar fran eller har ej majlighet att
genomfora ersattningskop enligt punkt 14.2;

(d) Lantagaren betalar e] ersattning enligt punkt 9.1, 10.2, 10.3, 10.6, 10.8 eller punkt 14.2, Premie enligt punkt 12.2
eller annat belopp som forfallit till betalning enligt Kreditavtalet och vidtar ej omedelbart rattelse efter
mottagandet av erinran darom (muntligen eller skriftligen);

(e) Lantagaren har brutit mot annat atagande enligt Kreditavtalet &n som avses ovan i denna punkt 16.1 och vidtar ej
rattelse inom tre Bankdagar fran mottagandet av erinran darom (muntligen eller skriftligen); eller
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16.5
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(f) Lantagaren installer sina betalningar, ansoker om foretagsrekonstruktion, forsatts i konkurs eller trader i
likvidation eller ans6kan om konkurs eller likvidation inges av Lantagaren.

Lantagaren har ratt, men &r ej skyldig, att i fortid avveckla samtliga utestaende Vardepapperslan vid den tidpunkt
Lantagaren bestammer, om nagon eller nagra av foljande omstandigheter intraffar:

(a) Langivarens forsakran enligt punkt 15.1 eller 15.3 &r oriktig och Langivaren vidtar ej omedelbart rattelse
efter mottagandet av erinran darom (muntligen eller skriftligen);

(b) Langivaren underlater att leverera Vardepapper enligt punkt 6.1 och vidtar ej omedelbart rattelse efter
mottagandet av erinran darom (muntligen eller skriftligen);

(c) Langivaren har brutit mot annat atagande enligt Kreditavtalet 4n som avses ovan i denna punkt 16.2 och
vidtar ej rattelse inom tre Bankdagar fran mottagandet av erinran darom (muntligen eller skriftligen); eller

(d) Langivaren instéller sina betalningar, ansoker om foretagsrekonstruktion, forsatts i konkurs eller trader i
likvidation eller ansékan om konkurs eller likvidation inges av Langivaren.

Innan en part genomfor fortida avveckling skall parten, savida inte det enligt dennes bedémning foreligger fara i dréjsmal,
om mojligt samrada med motparten.

| stallet for fortida avveckling enligt punkt 16.1 och 16.2 av samtliga utestdende Vardepapperslan, dger part begrénsa
avvecklingen till att endast avse de Vardepapperslan till vilka aberopad grund for uppsagning ar hanforlig.

Om fortida avveckling sker pa grund av bestimmelsen i punkt 16.1(b), har Langivaren ratt, men ar inte skyldig, att
begransa avvecklingen till att avse endast sa stor del av utestaende Vardepapperslan som motsvaras av ifragavarande
sakerhetsbrist. Langivaren dger darvid bestdmma vilket eller vilka Vardepapperslan som helt eller delvis skall avvecklas.

C.17 Verkan av fortida avveckling

17.1

17.2

17.3

17.4

Vid fortida avveckling skall parternas skyldighet att leverera respektive aterstalla Vardepapper enligt punkt 6.1 och 14.1
omedelbart upphora. En avrdkning skall dga rum mellan parterna betrdffande varje Vardepapperslan eller del darav som
avvecklas, varvid Langivaren skall tillgodoraknas Marknadsvardet per den tidpunkt avvecklingen genomfors, av de
Vardepapper som omfattas av Vardepapperslanet i fraga. Darutover skall vardera parten tillgodordknas ett belopp
motsvarande det sammanlagda vardet av de utestdende belopp som part i 6vrigt har att fordra av motparten enligt
Kreditavtalet.

Part som genomfort fortida avveckling skall utan drojsmal tillstalla motparten meddelande harom samt ange dels dag och
klockslag, dels till vilka Marknadsvéarden och dels pa vilken i punkt 16 angiven grund avvecklingen genomforts.

Efter i punkt 17.1 angiven avrakning skall den part som har att fordra ett ldgre sammanlagt belopp an den andra parten
till denne erlagga skillnaden mellan respektive belopp. Beloppet ar omedelbart forfallet till betalning.

Avrakningsfordran enligt punkt 17.3 som kan tillkomma part som genomfér en fortida avveckling av parternas samtliga
mellanhavanden enligt Kreditavtalet kan anvandas kvittningsvis av denne genom avridkning mot samtliga, dven icke
forfallna, skulder till den andra parten pa grund av andra avtal och férbindelser 4n sadana som omfattas av Kreditavtalet.
Pa motsvarande satt skall part som genomfor en sadan fortida avveckling dga ratt att fran den eventuella fordran som
tillkommer den andra parten enligt verkstalld avrakning kvittningsvis avrakna, dven icke forfallna, fordringar pa
motparten pa grund av andra avtal och forbindelser an de som omfattas av Kreditavtalet.

C.18 lanspraktagande av stéllda sakerheter m.m.

18.1

18.2

18.3
18.4

18.5

PSAB &r berattigat att pa satt PSAB finner lampligt omedelbart realisera respektive ta stallda sakerheter i ansprak, om
Kreditkunden inte i ratt tid fullgor sina skyldigheter enligt Kreditavtalet. PSAB skall harvid férfara med omsorg och, om sa
ar mojligt och det enligt PSAB bedémning kan ske utan forfang for PSAB, i forvag underratta Kreditkunden harom. PSAB
far bestamma dels i vilken ordning stéllda sdkerheter skall tas i ansprak, dels i vilken ordning Kreditkundens férpliktelser
darvid skall avrdknas.

Finansiella instrument som utgor sikerhet far forséljas i annan ordning dn pa den marknadsplats dar instrumenten &r
foremal for handel.

Tillgodohavande pa konto som utgér sakerhet far, utan féregaende underrattelse till Kreditkunden, tas ut fran kontot.

PSAB bemyndigas att sjalv eller genom nagon som PSAB utser, teckna Kreditkundens namn, da detta erfordras for att
genomféra pantrealisation eller for att eljest tillvarata eller utéva PSAB ratt med avseende pa till PSAB pantsatt egendom.
Av samma skl far PSAB dppna sarskild depa och/eller Vp-konto hos VPC AB eller konto i annat kontobaserat system.
Kreditkunden kan inte aterkalla detta bemyndigande sa lange pantratten bestar.

PSAB far, om Kreditkunden aven till annan panthavare pantsatt Finansiellt instrument eller kontomedel som utgér
sikerhet for Vardepapperslan, utlimna/éverféra instrumenten/kontomedlen till den andre panthavaren efter
instruktioner fran denne, dven om Kreditkunden invint didremot. Redovisning av sddant utlimnande/éverféring skall
sandas till Kreditkunden.
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18.6 PSAB dtagande i egenskap av panthavare avseende pantforskriven egendom éar inte mer omfattande an vad som framgar
av dessa Allménna villkor.
18.7 Bestammelser om stéllda sékerheter finns, forutom i dessa Allméanna villkor, i punkt A2 (Pantsattning) i Generella villkor
for vardepapperskredit samt avsnitt C2 i PSABs Allmanna bestammelser for depa/konto.
C.19 Avtalstid
19.1 Kreditavtalet géller tillsvidare och kan uppsagas av endera parten till omedelbart upphérande. Kreditavtalet galler dock

dven om uppsagning har skett, for utestaende Vardepapperslan till dess samtliga parternas mellanhavanden till foljd av
Kreditavtalet har avvecklats i sin helhet.

C.20 Ersattning for skada och drojsmalsranta

20.1

20.2

20.3

20.4

I handelse av utebliven, forsenad eller bristféllig leverans enligt punkt 6.1 dger Lantagaren (med de begransningar som
anges i punkt 23.1) ratt till ersattning av Langivaren for skaliga och forutsebara merkostnader och forluster som Lantaga-
ren kan ha ddragit sig som en direkt f6ljd harav.

| handelse av uteblivet, forsenat eller bristfalligt aterstallande enligt punkt 14.1 &ger Langivaren (med de begransningar
som anges i punkt 23.1), utover ratt till ersattning pa grund av ersattningskop enligt punkt 14.2, ratt till ersattning av
Lantagaren for skaliga och férutsebara merkostnader och forluster som Langivaren kan ha adragit sig som en direkt foljd
harav.

I hdndelse av fortida avveckling av Vardepapperslan enligt punkt 16.1 - 16.5 dger den part som genomfor avvecklingen
utover ratt till ersattning enligt vad som i vrigt féreskrivits i dessa Allméanna villkor, ratt till ersattning av motparten for
skaliga och forutsebara merkostnader och forluster som part adragit sig som en direkt foljd harav.

Vid dréjsmal med betalning utgar ranta enligt 6 § forsta meningen rantelagen (1975: 635) fran forfallodagen till dess
betalning sker.

C.21 Meddelanden m.m.

21.1

PSAB &ger rtt att tillhandahalla information till Kreditkunden via e-post till av Kreditkunden i Kreditavtalet angiven e-
postadress nar PSAB bedomer att tillhandahallandet via e-post ar lampligt. Alla meddelanden enligt Kreditavtalet och

med anledning av dartill hérande Vardepapperslan skall, om annat inte anges i Kreditavtalet, ske skriftligen. Meddelande
som avsants av part med rekommenderat brev skall anses ha natt motparten senast femte Bankdagen efter avsandandet,
om brevet sants till den adress som &r angiven i avtalet eller som eljest meddelats avsandaren av motparten. Meddelande
genom telefax eller elektronisk kommunikation skall anses ha kommit mottagaren tillhanda vid mottagandet om det sdnts
till av part uppgivet nummer eller elektronisk adress. Om ett telefaxmeddelande eller elektronisk kommunikation nar
mottagaren pa dag som inte ar Bankdag, eller pa Bankdag efter normal kontorstid skall, om annat inte sarskilt angivits i
dessa Allméanna villkor, meddelandet anses ha kommit mottagaren tillhanda vid borjan av paféljande Bankdag.

C.22 Andringar av de Allminna villkoren

221

22.2

Kreditkunden &r medveten om och godtar att PSAB nar som helst kan dndra dessa Allmanna villkor. Andring av villkoren
skall ha verkan gentemot Kreditkunden fr o m den trettionde kalenderdagen efter det att PSAB meddelat Kreditkunden
om dndringen eller fr o m den senare dag som PSAB anger i meddelandet. Andring av de Allmanna villkoren skall dock —
sdvida inte parterna sarskilt verenskommit om annat eller annat féljer av punkt 22.2 - ha verkan endast avseende Avslut
som traffas efter det att andringen tratt i kraft. For Avslut som traffats dessférinnan skall de dldre villkoren gélla. Om
Kreditkunden inte godtar @ndring av de Allméanna villkoren kan Kreditkunden sdga upp Kreditavtalet enligt punkt 19.

Skulle forutsattningarna for fullgérandet av parternas forpliktelser enligt Kreditavtalet bortfalla eller avsevart forandras
pa grund av atgard eller pabud av svensk eller utlandsk statsmakt, centralbank eller myndighet eller andrad svensk eller
utlandsk lag eller svenskt eller utlandskt domstolsavgorande, ager PSAB @ndra dessa Allmanna villkor med omedelbar
verkan och dven avseende tidigare traffade Avslut.

C.23 Begransning av PSAB ansvar

23.1

23.2

233

PSAB &r inte ansvarigt for skada som beror pa svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndighetsatgard,
krigshdandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller &ven om PSAB sjalv ar féremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall an dels de som angivits i punkt 23.1, dels de som angivits i punkt 20.1 - 20.3, skall inte
ersattas av PSAB, om PSAB forfarit normalt aktsamt.

PSAB ansvarar inte for indirekt skada om inte den indirekta skadan orsakats av PSAB grova vardsldshet.

14



( Pareto

Securities

C.24 Overlatelse

24.1 Part dger ej ratt att Gverlata sina rattigheter eller skyldigheter enligt Kreditavtalet utan att forst ha erhallit motpartens
skriftliga medgivande dartill. PSAB skall dock &ga ratt att 6verlata sina réttigheter och/eller skyldigheter till annat bolag
inom den féretagsgrupp vari PSAB ingar.

C.25 SFTR rapportering

25.1 Securities Financing Transaction Regulation (SFTR) kraver att bade finansiella och icke-finansiella aktorer ska rapportera
uppgifter om sina transaktioner for vardepappersfinansiering. Férordningen ar antagen av EU och syftet ar att skapa
O6ppenhet och transparens. Férordningen tradde ikraft under 2020 och den 11 januari 2021 implementeras sista steget i
processen.

25.2 SFTRinnehaller en rapporteringsskyldighet for motparter i samband med ett antal olika transaktionstyper. De
transaktionstyper som omfattas inom PSABs tjanster omfattar in- och utlaning av vardepapper, finansiering av vardepapper
samt ateranvandning (aterpantsattning) av sdkerheter.

25.3 FC (Financial Counterparty)

Finansiella motparter som exempelvis viardepappersforetag, kreditinstitut, forsakringsbolag och fondbolag har sjélva en
rapporteringsplikt som startar 11 april 2020. Rapporteringsskyldighet foreligger fér finansiella motparter vilket medfor att
Pareto inte har en skyldighet att rapportera motpartens ben i en transaktion om inget annat har éverenskommits.

25.4 NFC+ (Non-Financial Counterparty +)

Storre icke-finansiella motparter ar foretag som uppfyller tva av tre krav nedan. Rapporteringsskyldighet féreligger for
storre icke-finansiella motparter vilket medfor att Pareto inte har en skyldighet att rapportera motpartens ben i en
transaktion om inget annat har éverenskommits. Rapporteringsskyldigheten startar 11 januari 2021.

a) Balansomslutning >20 000 000 EUR
b) Nettoomséttning >40 000 000 EUR
c) Medeltal antal anstallda under réakenskapsaret >250

25.5 NFC- (Non-Financial Counterparty -)
Sma och medelstora icke-finansiella motparter &dr foretag som storleksmdassigt understiger tva av tre krav nedan.

Rapporteringsskyldighet foreligger for Pareto att bade rapportera for motparten och PSABs del i transaktionen.

a) Balansomslutning <20 000 000 EUR
b) Nettoomsattning <40 000 000 EUR
c) Medeltal antal anstallda under réakenskapsaret <250

Bolagstyp Rapporteringskrav

FC PSAB och motparten har eget
rapporteringsansvar*

NFC+ PSAB och motparten har eget
rapporteringsansvar*

NFC- PSAB rapporterar bade for
motparten och for egen rakning.

*Motparten kan om den har en depa, genom PSAB delegera rapporteringen till PSAB, forutsatt att skriftlig
O6verenskommelse ingas. De transaktioner som omfattas av sddan delegering ar de som genomfors genom depa hos PSAB.

25.6 Jurisdiktioner som omfattas av SFTR &r foretag inom EU alternativt foretag med sdte utanfér EU som har en filial inom EU.

C.26 Tillamplig lag m.m.

Tolkning och tillampning av Kreditavtalet och dartill hérande Vardepapperslan skall ske i enlighet med svensk lag. Tvister
som kan uppkomma skall, om Kreditkunden inte dr konsument, avgéras av Stockholms tingsratt i férsta instans. Det foljer
av lag var tvister, som kan uppkomma med Kund som ar konsument, skall avgéras.
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D. VILLKOR FOR VALUTAKONTO

Kreditkunder som handlar utlandska aktier har majlighet att uppratta valutakonton for att hantera sin valutarisk. | det fallet ar det
Kreditkunden sjalv som har ansvar for att vaxla mellan olika valutor for att félja upp sina valutaexponeringar. Vanligen notera att
exemplen nedan avser kunder som har SEK som huvudvaluta. SEK @r huvudvalutan som presenteras i portféljrapporter och
handelssystem.

D.1 Anvandning av valutakonto

| de fall man inte 6nskar att forandringar i valutamarknaden ska paverka avkastningen i en investering har man majlighet att
reducera valutarisken genom att ha ett valutakonto (notera att pa ISK far ej negativt saldo uppsta varefter negativt saldo behover
kvarstd i Kreditkundens depa i den situationen).

Med valutakonto ar det vinsten eller forlusten som valutarisken uppstar for och inte for hela investeringen (férutsatt att kunden
Idnar beloppet i den valuta som instrumentet handlas i).

D.2 Risker

Kreditkunden ar inforstadd med att handel i utlandska vardepapper medfor valutarisk. P4 samma satt som vid kép och sélj av
vardepapper ar valuta en variabel som kan dndra sig vasentligt pa kort tid. Med valutakonto har man teoretiskt sett inte valutarisk
forutsatt att lan upptas i instrumentets valuta och vid ratt tidpunkt.

Valutarisken uppstar sa fort som marknadspriset for det investerade vardepappret inte dr detsamma som saldot som uppstod i
transaktionen. Det uppstar saledes valutarisk pa orealiserade vinster och férluster eller realiserade vinster och forluster som inte
vaxlas.

Det &r viktigt att man som kund har en uppfattning med denna typ av risk och sarskilt om du valjer att utsatta dig for valutarisker
utover dina vardepappersinvesteringar.

D.3 Exempel kép

Avgifter fér handel dr exkluderade i exemplet nedan

- K6p av 1000 aktier EA till kurs 100 USD (k&plikvid -100 000 USD)
- Valutakursen ar vid koptidpunkten 10 SEK
- Sélj av 1000 aktier en manad senare till kurs 80 USD (séljlikvid +80 000 USD)

Saldopaverkan kop

- Koplikviden -100 000 USD i samband belastar saldot
- Saldo efter transaktionen -100 000 USD (saldo 0 innan transaktion)

- Réanta berdknas for negativt saldo under perioden i enlighet med géllande prislista

Saldopaverkan forséljning

- Forsaljning av de ursprungliga 1 000 EA aktierna en manad senare till kurs 80
- Forsaljningslikviden +80 000 USD krediteras kontot

- Saldot efter forsaljningen motsvarar -20 000 USD (forlust som uppstod)

Risker efter realiserad forlust

Nar man exponerar sig med ett [an i en annan valuta medfor det att man &r utsatt for en kursférandring. | handelse av att det rér
sig om en 6kning i priset av valutan sa 6kar skuldbeloppet omraknat till SEK.

- Vid dndring av USD/SEK kursen till 10,50 blir férlusten omraknat till SEK — 210 000 SEK
- Vid dndring av USD/SEK kursen till 9,00 blir forlusten omréknat till SEK — 180 000 SEK
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Ifall ett negativt saldo uppstar pa ett valutakonto efter att positioner har stangts i en utldndsk aktie behéver du som kund ha en
uppfattning huruvida du ska véxla saldot till SEK. | det fall att den inte véxlas sa kan det uppsta ytterligare forlust. Ifall USD kursen i
exemplet ovan 6kar ytterligare fran 10,50 till 11,00 6kar skuldsaldot omraknat till SEK fran -210 000 SEK till -220 000 SEK.

D.4 Kostnader

Man betalar rénta for den period som saldo (baseras pa likviddag) ar negativt i exempelvis USD (dvs kund ligger kort USD och lanar
darmed USD). Rantan belastas i enlighet med aktuell prislista (framgar dven i portféljrapporten) for respektive valuta.

Kund kan &ven, ifall denne &r avklarad for produkten ans6ka om att handla med valutaterminer. En valutatermin ar en sakring mot

valutakursen under en faststalld period. Loptiden avgor kostnaden for valutaterminen. Kontakta din kundansvarige for mer
information.
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E. ALLMANNA BORGENSVILLKOR

ATT GA | BORGEN SASOM FOR EGEN SKULD — INFORMATION TILL BORGENSMANNEN

Den som tecknar borgen sasom for egen skuld ansvarar tillsammans med kredittagaren for dennes forpliktelser gentemot
kreditgivaren. Borgensmannen kan alltsa direkt kravas pa betalning av kreditgivaren for kredittagarens forpliktelser (oavsett om
eventuell intressegemenskap mellan borgensmannen och kredittagaren skulle upphéra).

Finns det flera borgensman kan kreditgivaren fritt valja att krava hela betalningen av en eller flera av borgensmannen.

E.1 Definitioner

"Borgensman" en privatperson eller en juridisk person som garanterar aterbetalning av en
Kredittagares skuld till Kreditgivaren i handelse av att Kredittagaren inte kan
betala sin skuld.

"Borgensférbindelse' Avtalet som anger detaljer om Kredittagaren och Borgensmannen samt detaljer

ifall borgensforbindelsen ska vara beloppsbegransad.

"Kreditgivare" PSAB &r den part som lamnar kredit till Kredittagaren avseende Kreditrelaterade
Tjanster.

"Kredittagare" den part som ingar ett avtal med PSAB avseende kreditrelaterade tjanster
(vardepappersfinansiering, vardepapperslan eller andra tjanster som kraver en
kredit);

E.2 Beloppsbegransad borgen

Om borgensforbindelsen begransas till att galla visst belopp svarar Borgensmannen, utéver angivet belopp jamte rédnta, dven for
avgifter och kostnader, som uppkommer for Kreditgivaren for att ta borgen i ansprak och for att i 6vrigt driva in fordran, for vilken
borgen utgor sdkerhet.

E.3 Ordningsfoljd vid ianspraktagande av sikerheter

Om Kredittagaren inte fullgér sina forpliktelser enligt depa-/kontoavtal for vilket/vilka Borgensmannen gétt i borgen, far
Kreditgivaren bestamma i viken ordningsfoljd stallda sakerheter (panter, borgensforbindelser m.m.) ska tas i ansprak. Kreditgivaren
far bestamma i vilken ordningsfoljd Kredittagarens forpliktelser ska betalas genom ianspraktagande av borgen.

E.4 Borgensmans ratt till sdkerhet

Pant eller annan sikerhet som stillts for Kredittagarens forpliktelser enligt depa-/kontoavtal ska utgéra sikerhet for
Borgensmannens aterkrav (regresskrav) gentemot Kredittagaren endast i den man Borgensmannen underrattat Kreditgivaren om att
den har en sadan ratt och infor Kreditgivaren styrkt denna ratt genom att forete skriftlig handling darom. Sadan ratt ar efterstalld
Kreditgivarens ratt till panten eller andra sakerheter.

Utgor panten sakerhet for flera borgensmans aterkrav ska de ha rétt till panten i férhallande till vars och ens aterkrav, savida de inte
6verenskommit om annat.

E.5 Utldmnande av pant, pantvard

Kreditgivaren far, sa lange Kreditgivaren ej tagit borgen i ansprak, lamna ut pant, som, enligt Kreditgivarens bedémning, inte beho6vs
for betalning av forfallet belopp enligt depa-/kontoavtal, for vilket/vilka Borgensmannen gatt i borgen, utan att pa grund dérav
Borgensmannens ansvar ska minska.

Kreditgivaren &r i férhallande till Borgensmannen skyldig att varda panten endast i den utstrackning som féljer av depa-/kontoavtal,
for vilket/vilka Borgensmannen gatt i borgen, respektive eventuellt traffat sarskilt pantavtal.
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E.6 Uppsagning
Borgensmannen har inte ratt att sdga upp sitt borgensatagande. Borgensmannen far emellertid skriftligen begara att Kreditgivaren
sdger upp depa-/ kontoavtal, fér vilket/vilka Borgensmannen gatt i borgen, till upphérande sex manader efter uppsagning.

Sadan uppsagning kan medfora att Borgensman blir tvungen att betala pa grund av sin borgen.

Har Kreditgivaren mottagit sddan begéran om uppsigning men underlatit att sdga upp ifragavarande depa-/kontoavtal till
upphérande inom ndmnda tid, upphér borgensatagande som gjorts av den som begéart att depa-/kontoavtal ska sigas upp, sex
manader efter det Kreditgivaren mottagit denna begaran. Detta sker dock inte, om Kreditgivaren pa grund av Kredittagarens
betalningsdrojsmal fore utgangen av sistnamnda frist skriftligen framstallt krav pa grund av borgensatagandet mot den som begart
uppsagning.

E.7 Borgensmans adressandring

Borgensman ska skriftligen utan dréjsmal underratta Kreditgivaren om andring av sin adress eller kontaktinformation.

E.8 Meddelande till borgensman

Har meddelande fran Kreditgivaren sants till Borgensmannen med vanligt brev under dennes till Kreditgivaren senast angivna adress,
ska meddelandet anses ha kommit Borgensmannen tillhanda senast pa femte bankdagen efter avsandandet. Har meddelande sants
genom telefax eller e-post till av Borgensmannen uppgivet telefaxnummer eller e-postadress, ska det anses ha kommit
Borgensmannen tillhanda vid avsdandandet, eller, om det avsants annat dn pa normal kontorstid, paféljande bankdag.

E.9 Ansvarsbegransning

Kreditgivaren &r inte ansvarig for skada som beror pa omstandighet utanfor Kreditgivaren kontroll sasom lagbud, myndighetsatgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstéandighet. Forbehallet ifraga om strejk, blockad bojkott och
lockout galler aven om Kreditgivaren sjalv ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgard.

Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av Kreditgivaren om den inte orsakats av att Kreditgivaren varit oaktsam.
Kreditgivaren ansvarar inte for indirekt skada. Foreligger hinder for Kreditgivaren att helt eller delvis verkstalla atgard enligt dessa
bestammelser pa grund av omstandighet som anges i forsta stycket, far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort. Om

Kreditgivaren till foljd av sddan omstandighet ar férhindrad att verkstalla eller ta emot betalning ska Kreditgivaren respektive
Borgensmannen inte vara skyldig att erldgga dréjsmalsranta.

E.10 Preskriptionstid
Preskription innebdr att kreditgivaren efter viss tid (tio ar), forlorar ratten att krava sin fordran.

Preskriptionstiden kan avbrytas genom att kreditgivaren exempelvis paminner kredittagaren om att fordran finns. Efter ett sadant
preskriptionsavbrott borjar en ny preskriptionstid att [6pa.

Preskriptionstiden for borgen raknas normalt fran det att borgensatagandet skrevs under, 2 § preskriptionslagen (1981:130).

Enligt 8 § preskriptionslagen preskriberas en borgens-forbindelse om huvudfordran (krediten) preskriberas.

E.11 Tolkning och tillamplig ratt

Tolkning och tillampning av dessa villkor ska ske enligt svensk ratt.
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