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FEMARSOVERSIKT

SAMMANDRAG AV RESULTAT- OCH BALANSRAKNING 2021 - 2025 (MKR)

RESULTATRAKNING 2025 2024 2023 2022 2021
Provisionsintakter 660,4 568,6 530,1 442,2 1123,2
Provisionskostnader -20,3 -18,6 -18,0 -18,4 -29,4
Ranteintakter 70,4 85,8 69,2 41,2 42,0
Réantekostnader -26,2 -41,1 -31,3 -9,7 -10,4
Nettoresultat av finansiella transaktioner 31,9 39,1 43,1 10,9 8,4
Ovriga rérelseintakter 30,6 50,3 115,0 21,0 18,8
Summa rorelseintakter 746,8 684,1 708,1 487,2 1152,6
Summa rorelsekostnader -434,4 -415,4 -387,9 -361,8 -524,5
Rorelseresultat innan kreditforluster 312,5 268,7 320,2 125,5 628,1
Forvantade kreditforluster netto -0,0 0,3 0,3 2,3 -1,1
Rorelseresultat 312,5 269,0 320,5 127,8 627,0
Skatt pa arets resultat -68,2 -54,7 -50,1 -27,7 -131,2
Arets resultat 244,3 214,3 270,4 100,1 495,8
BALANSRAKNING 2025 2024 2023 2022 2021
Tillgangar

Finansiella tillgangar 2372,8 2290,8 1559,3 1523,4 2462,7
Finansiella anlaggningstillgangar 5,9 14,8 807,5 12121 1170,3
Anlaggningstillgangar 0,7 3,4 2,7 1,1 2,1
Summa tillgangar 2379,4 2309,0 2 369,5 2736,6 3635,1

Skulder och eget kapital

In och upplaning fran allménheten 1630,0 1586,8 1555,3 21549 2422,6
Ovriga skulder 216,2 216,1 227,8 188,1 449,0
Efterstallda skulder 40,0 40,0 40,0 40,0 40,0
Eget kapital 493,2 466,1 546,4 353,6 723,4
Summa skulder och eget kapital 2379,4 2309,0 2369,5 2736,6 3635,1
NYCKELTAL!
Avkastning pa eget kapital % 63,4 57,7 58,7 36,1 86,7
Soliditet % 20,7 20,2 23,1 12,9 19,9
Medelantal anstallda 107 106 109 114 115
Nettoresultat per anstalld, tkr 2930 2538 2 940 1121 5452
Avkastning pa tillgangar % 10,3 9,3 11,4 3,7 13,6
Karnprimarkapitalrelation 18,67 18,17 14,50 13,94 12,15
Total kapitalrelation 20,74 20,78 16,82 16,16 14,31
1 Not 35
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FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstallande direktéren for Pareto Securities AB,
org. nr. 556206-8956, nedan kallat bolaget eller Pareto
Securities, far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret
2025-01-01 — 2025-12-31.

Bolaget har sitt sdte i Stockholm och registrerad adress ar:
Pareto Securities AB

Box 7415

103 91 STOCKHOLM

Pareto Securities AB ar ett vardepappersbolag och star under
tillsyn av Finansinspektionen. Bolaget &gs till 19,24% av personer
med ledande stallning inom Bolaget och till 80,76% av Pareto
Securities AS (org. nr. 956 632 374).

Pareto Securities AS, med sate i Oslo, ar ett ledande norskt
vardepappersbolag som erbjuder tjanster inom makleri av bade
aktier och rantor, kapitalanskaffningar samt radgivning vid
forvarv. Pareto Securities AS ingar i Pareto gruppen med
moderbolaget Pareto AS (org. nr.962 964 591).

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ARET

Inga vasentliga hdandelser under aret.

VERKSAMHET
Pareto Securities AB var under verksamhetsaret organiserat i:

Investment Banking — erbjuder finansiell radgivning inom
féljande omraden:

e  Equity Capital Markets — finansiella tjanster i samband
med marknadsnotering och kapitalanskaffning genom
aktieemissioner och agarspridning.

e  Debt Capital Markets — finansiella tjanster inom
kapitalanskaffning genom obligationsutgivning.

e Mergers & Acquisitions — finansiella tjanster vid
forséljning och forvarv av foretag.

e  Project Finance — finansiella tjanster i samband med
projektfinansiering.

Equities — erbjuder institutioner och privatpersoner tjanster
inom aktiemarknaden. Verksamheten koncentreras till primar-
och sekundarmarknaden i fraimst noterade aktier.

Fixed Income - erbjuder institutioner och privatpersoner
tjdanster inom  penning- och obligationsmarknaderna
Verksamheten koncentreras till primar - och
sekunddrmarknaden

Analys — tillhandahaller kvalificerade bolags— och kreditanalyser
till institutioner och privatpersoner.

RESULTAT

Resultat fore skatt uppgar under 2025 till 312,5 (269,0) Mkr.
Under 2025 fortsatte marknaden for foretagsobligationer att
vara stark. Aktiviteten pa transaktionsmarkanden for aktier och
andrahandsmarknaden for aktiehandel har varit fortsatt god
under aret.

Kostnadsnivan i bolaget har 6kat marginellt under 2025 jamfort
med 2024. Detta beror framst pa 6kad aktivitet pa marknaden.
Rorelsekostnaderna exkl. avsattning till bonusreserv uppgar
under 2025 till -303,2 (-288,8) Mkr.

Omséattningen i bolagets filial i Norge, som bedriver
utlaningsverksamhet for norska kunder uppgick under 2025 till
49,4 (51,3) Mkr. Filialens resultat fore skatt uppgar till 25,3
(24,1) Mkr och arets skatt uppgar till -6,4 (-5,9) Mkr. Filialen har
2 (2) anstallda.

FINANSIELL STALLNING

Bolagets likvida medel per 2025-12-31 uppgick till 483,9 (512,5)
Mkr. Det egna kapitalet uppgick per den sista december 2025 till
493,2 (466,1) Mkr. Bolaget placerar sin 6verlikviditet i
statsobligationer,  sdkerstdllda  obligationer och  hos
kreditinstitut.

Bolaget foljer de kapitaltackningsregler som galler for banker
och vardepappersbolag, CRR. Per den sista december 2025 var
karnprimarkapitalrelationen 18,67% (18,17%) medan den total
kapitalrelation uppgick till 20,74% (20,78%). Information om
kapitaltackningen enligt tillsynskraven for bolaget som ar
registrerat som ett litet och icke-komplext institut finns i not 31.

FORVANTAD UTVECKLING INFOR 2026
Inga prognosuppgifter for 2026 lamnas i arsredovisningen.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

PERSONAL
Antalet anstallda vid &rets slut var 113 (107). Ovriga upplysningar
om personal, I6ner och ersattningar framgar av not 12.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Inga vdsentliga handelser har intraffat efter balansdagen.

RISK OCH OSAKERHETSFAKTORER

Grundlaggande for bolagets verksamhet ar féormagan att
identifiera och hantera risker. Den oberoende riskenheten
ansvarar for identifiering, matning, analys, kontroll och
rapportering av risker i verksamheten.

Bolagets ledningsgrupp och styrelse arbetar aktivt med de
strategiska riskfragorna som beror affarsrisker kopplade till
forandrade marknadsforhallanden. De identifierade riskerna inom
bolagets verksamhet omfattar marknadsrisker, motpartsrisker,
emittentrisker, likviditetsrisker, operationella risker samt legala
regulatoriska risker. For detaljerad information kring bolagets
risker samt riskhantering, se not 30 & 31.

HALLBARHETSRAPPORT

Bolaget 6nskar bedriva en hallbar verksamhet for saval anstallda,
kunder, aktiedgare och andra intressenter. Vi ar fast beslutna att
ta vart milj6-, sociala och ekonomiska ansvar ett steg langre. Att
gora affarer pa ett hallbart satt kraver daglig uppmarksamhet och
engagemang fran oss alla.

Paretos principer gallande miljo, klimat och sociala férhallanden
for att stodja langsiktigt vardeskapande aterspeglas i var
hallbarhetspolicy. Policyn faststéller principerna for vart agerande
gallande miljo, klimat och sociala forhallanden for bade interna
och externa aktiviteter.

Det ar viktigt for Pareto att visa medarbetare, kunder,
samarbetspartners och 6vrig omvarld vad Pareto star fér och hur
de kan férvdnta sig att vi ska agera och upptrada.

| korthet ska Pareto Securities verksamhet bedrivas pa sa satt att
vi uppfyller de grundldggande skyldigheterna inom omradena
manskliga rattigheter, arbete, miljé och antikorruption som anges
i FN: s Global Compact. Vi arbetar ocksa hart for att paverka vara
affarsrelationer att minska sina klimatavtryck och tanka hallbart.

Policyn i sin helhet finns att |dsa pa var globala hemsida
https://paretosec.com/our-firm/responsibility

Efterlevandet av policyn f6ljs upp arligen och resultatet
presenteras for styrelsen och valda delar publiceras pa hemsidan
ovan.

Pareto ska vara en utmanande och stimulerande arbetsplats. For
Pareto ar de anstdllda den absolut viktigaste tillgdngen och att ha
en hallbar arbetsmilj6 &r av stérsta vikt. Aven under 2025 har det
fortsatt tagits flera globala och lokala initiativ for att 6ka

valbefinnandet och halsan hos medarbetare. Det globala
samarbetet med en aktor for att framja daglig aktivitet har fortsatt
dven under 2025. Vi arbetar kontinuerligt med att forbattra
arbetsmiljon for de anstallda, tillhandahaller friskvardsbidrag och
andra aktiviteter for att 6ka valbefinnandet for de anstallda.

Paretokoncernen tar missforhallanden pa storsta allvar och har
sedan lange haft en whistleblower-funktion dar medarbetare
anonymt kan rapportera 6vertradelser av affarsetiska och andra
regelverk. Under 2025 rapporterades inga Overtradelser via denna
funktion.

Vidare arbetar vi aktivt med jamstalldhet och mangfald vid
rekrytering samt i den dagliga verksamheten. Bolagets anstéllda
har ett spann av olika nationaliteter och andelen kvinnor i Bolaget
uppgar till 17,54%.

Pareto Securities kunder ar bade privatpersoner och foretag.
Reglerna kring kundetablering ar omfattande och vi arbetar efter
de riktlinjer som finns pad marknaden. Styrelsen har fastslagit
principer for hur verksamheten ska bedrivas s3 att lagar och regler
uppratthalls men ocksa for att Bolagets och den koncern Bolaget
tillhor ska ha ett gott renommé pa de relevanta marknaderna.

For att uppna detta har styrelsen antagit olika policydokument
som kravs enligt lag och foéreskrift gdllande bland annat arbete
med att motverka intressekonflikter men ocksa etiska och andra
riktlinjer som utgor riktmarke for de anstélldas agerande, vilka
typer av affarer bolaget ska medverka i och hur bolaget vill
uppfattas i marknaden.

Som medlem i féreningen Svensk Vardepappersmarknad foljer
bolaget de riktlinjer som finns for hantering av etiska fragor i
vardepappersbolag. Var verksamhet bygger pa relationer och
fortroende varvid det ar av yttersta vikt att identifiera och hantera
potentiella intressekonflikter.

Pareto Securities AB ar anslutna till Swedsec vilket medfor att alla
maklare, analytiker samt Investment Banking-personal innehar en
Swedsec-licens. Tva anstallda innehar dven en InsureSec-licens.
Alla vara medarbetare ska kdnna till och agera utifran vara etiska
riktlinjer.

Complianceavdelningen foljer regelbundet upp samtliga interna
policyer och styrdokument for att sakerstalla att dessa efterlevs
och genomfor arliga workshops och utbildningar inom omradet.
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FORVALTNINGSBERATTELSE

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION, kr

Till arsstdmmans forfogande star:

Balanserad vinst 193908 128
Arets resultat 244278 189
Totalt 438 186 317
Till aktiedgare utdelas 240535 250
I ny rékning balanseras 197 651 067

YTTRANDE ENLIGT 18 KAP 4 § AKTIEBOLAGSLAGEN

Gallande regelverk for kapitaltackning och stora exponeringar innebar att bolaget vid varje tidpunkt skall ha en kapitalbas som motsvarar minst
summan av kapitalkraven for kreditrisker, marknadsrisker, operativa risker och kapitalbuffertar och dessutom berdknat kapitalkrav for
ytterligare identifierade risker i verksamheten i enlighet med bolagets interna kapitalutvardering. Efter foreslagen vinstdisposition uppgar
karnprimarkapital fore lagstiftsjusteringar till 253 Mkr (253 Mkr) och riskvagt exponeringsbelopp till 1 347 Mkr.

Bolagets karnprimarkapitalrelation respektive total kapitalrelation, efter féreslagen vinstdisposition och lagstiftsjusteringar uppgar till 18,67%
respektive 20,74%.

Bolagets ekonomiska stallning ger inte upphov till annan bedémning &n att bolaget kan férvdntas fullgora sina forpliktelser pa saval kort som
lang sikt. Per 2025-12-31 uppgar den orealiserade vardeforandringen i eget kapital avseende finansiella instrument som varderas till verkligt
varde till 4 133 tkr. Styrelsens bedomning &r att bolagets egna kapital sasom det redovisas i arsredovisningen ar tillrackligt stort i férhallande
till verksamhetens omfattning och risk.

Vad betraffar bolagets resultat och stallning i 6vrigt, hdnvisas till efterfoljande resultat - och balansrdkningar med tillhérande
beslutskommentarer.
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RESULTATRAKNING

RESULTATRAKNING, tkr Not 2025 2024
RORELSEINTAKTER

Provisionsintakter 7 660 415 568 550
Provisionskostnader 8 -20 252 -18 559
Provisionsnetto 640 163 549 991
Rénteintakter 9,32 70 386 85779
Réantekostnader 9,32 -26 215 -41 080
Réntenetto 44171 44 699
Nettoresultat av finansiella transaktioner 22 31889 39147
Ovriga rorelseintakter 10,32 30624 50 305
Summa rorelseintdkter 746 847 684 142
RORELSEKOSTNADER

Allménna administrationskostnader 11,12,32 -425 772 -404 420
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar 19,20 -2 682 -4 595
Ovriga rérelsekostnader 13,32 -5932 -6 439
Summa rorelsekostnader -434 386 -415 454
Resultat fore kreditforluster 312 461 268 688
Forvantade kreditforluster, netto 17 -9 288
RORELSERESULTAT 312 452 268 976
Skatt pa arets resultat 14 -68 174 -54 703
ARETS RESULTAT 244 278 214 273
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT 2025 2024
ARETS RESULTAT 244 278 214 273
Forandringar hanforliga till omrakning av utlandsk filial -3741 -845
TOTALRESULTAT 240 537 213428
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BALANSRAKNING

BALANSRAKNING, tkr Not 2025-12-31 2024-12-31
TILLGANGAR

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 15 896 272 700 042
Utlaning till kreditinstitut? 16 483 909 512 503
Utlaning till allmanheten? 17 782123 892 969
Aktier och andelar 18,22 5728 14 160
Immateriella anlaggningstillgangar 20 177 2525
Materiella anlaggningstillgangar 19 502 836
Ovriga tillgdngar 21,32 173 133 156 624
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 24 37525 29340
Summa tillgangar 2379 369 2 308 999
SKULDER OCH EGET KAPITAL

In-och upplaning fran allmanheten 25 1629988 1586 844
Ovriga skulder 26,32 58577 59 167
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 27 157 568 156 847
Summa skulder 1846133 1802 858
Efterstallda skulder 28 40 000 40 000
EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital 47 500 47 500
Andra fonder 7 550 7 822
Summa bundet eget kapital 55050 55322
Fritt eget kapital

Balanserad vinst 193 908 196 546
Arets resultat 244 278 214 273
Summa fritt eget kapital 438 186 410819
Summa eget kapital 493 236 466 141
Summa skulder och eget kapital 2379 369 2 308 999

2 Jamforelsetal har korrigerats om 229 756 tkr fran utlaning till allménheten till utlaning till kreditinstitut, se not 4
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RAPPORT OVER EGET KAPITAL

EGET KAPITAL 2024, tkr

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

AktiekapitalP Reservfond Fond fér  Overkurs Fond for Balanserad Arets Totalt
utv. fond verkligt vinst resultat eget
utgifter. vdrde kapital
Ingdende Balans 47 500 7 550 610 42794 -3180 180 751 270 356 546 382
Arets resultat - - - - - - 214273 214273
Ovrigt totalresultat
- omrakning utlandsk -1119 -1119
verksamhet
- skatteeffekt omrakning
utlandsk filial 274 274
Summa arets - - - -1119 274 214273 213428
totalresultat
Fond for - - -338 - - 338 - -
utvecklingsutgifter
Nyemission - - - - -
Vinstdisposition - - - - - 270 356 -270 356 -
Utdelningar - - - - - -293 669 - -293669
Utgaende Balans 47 500 7 550 272 42 794 -4 299 158 050 214 273 466 141
EGET KAPITAL 2025, tkr
Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Aktiekapital ~Reservfond  Fond fér  Overkurs Fond for Balanserad Arets Totalt
utv. fond verkligt vinst resultat eget
utgifter. vdrde kapital
Ingdende Balans 47 500 7 550 272 42794 -4 299 158 050 214 273 466 141
Arets resultat - - - - - - 244278 244278
Ovrigt totalresultat
- omrakning utlandsk -4 910 -4 910
verksamhet
- skatteeffekt omrakning
utlandsk filial 1169 1169
Summa arets - - - -4 910 1169 244278 240537
totalresultat
Fond for - - -272 - - 272 - -
utvecklingsutgifter
Nyemission - - - - -
Vinstdisposition - - - - - 214 273 -214 273 -
Utdelningar - - - - - -213 441 - -213 441
Utgaende Balans 47 500 7 550 42794 -9209 160 323 244 278 493 236

3 Aktiekapital (475 000 aktier, kvotvarde 100)
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN

RAPPORT OVER KASSFLODEN, tkr 2025 2024
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat 312 452 268 976
Justeringar fér poster som ej ingdr i kassaflédet m.m.
Realisationsresultat - -22117
Avskrivningar 2682 4595
Orealiserade vinster/forluster vardepapper -824 1705
Forandringar i avsattningar -297 -38
Ovrigt -3741 -845
310272 252276
Betald inkomstskatt -106 114 -12 341
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore férandringar av rorelsekapital 204 158 239935
Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital
Okning/minskning av fordringar* -88 299 136 297
Minskning/6kning av skulder 68 988 1850
Kassaflode fran den lopande verksamheten 184 847 378 082
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Avyttring aktier i dotterbolag® - 14290
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar - -4 259
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - -1018
Kassaflode fran investeringsverksamheten - 9013
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Utbetald utdelning -213 441 -293 669
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -213 441 -293 669
ARETS KASSAFLODE -28 594 93426
Likvida medel vid arets bérjan 512 503 419 077
Likvida medel vid arets slut* 483 909 512 503
Erhallen utdelning och rinta samt erlagd rinta 2025 2024
Erhallen ranta 70386 85779
Erlagd ranta -26 215 -41 080
Féljande komponenter ingar i likvida medel
Utlaning till kreditinstitut 483 909 512 503
Summa likvida medel 483 909 512 503

4 Jamforelsetal har korrigerats om 229 756 tkr fran utlaning till allmanheten till utlaning till kreditinstitut, se not 4
5 Tillaggskopeskilling under 2024

Pareto Securities AB
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NOTER

Not 1

Not 2

Not 3

FORETAGSINFORMATION

Arsredovisningen for Pareto Securities AB for det rikenskapsar som slutar den 31 december 2025 har godkénts av
styrelsen och verkstéllande direktoren den 25 mars 2026. Bolaget ags till 19,24% av personer med ledande stallning inom
Bolaget och 80,76% av Pareto Securities AS (org. nr. 956 632 374). Pareto Securities AB ingar i Pareto gruppen med
moderbolaget Pareto AS (org. nr. 962 964 591). Pareto Securities AS upprattar koncernredovisning. Den finansiella
koncernrapporten aterfinns pa bolagets hemsida, www.paretosec.com.

GRUNDER FOR UPPRATTANDE AV REDOVISNINGEN

Allmént

Samtliga tillgdngsposter i balansrdkningen dr omsattningstillgangar, om inget annat sarskilt anges. Samtliga belopp anges i
bolagets funktionella valuta, vilket ar svenska kronor, om inget annat sarskilt anges. Bolagets rapporteringsvaluta ar ocksa
i svenska kronor.

Overenstiimmelse med normgivning och lag

Pareto Securities AB upprattar finansiella rapporter enligt lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL) samt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (FFFS 2008:25 inklusive dndringsforeskrifter) och Radet for finansiell rapporterings rekommendation
RFR 2 Redovisning for juridiska personer. Pareto Securities AB tillampar darigenom s.k. lagbegransad IFRS och med detta
avses samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden har antagits for tillampning med de begransningar som foljer av FFFS
2008:25 och RFR 2.

Utléndsk valuta

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till funktionell valuta utifran den valutakurs som foreligger pa
transaktionsdagen. Monetara tillgangar och skulder i utlandsk valuta raknas om till funktionell valuta till den valutakurs
som foreligger pa balansdagen. Valutadifferenser som uppstar vid omrakningarna redovisas i resultatrdkningen inom
nettoresultat av finansiella poster.

ANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER OCH FORESKRIFTER

International Accounting Standards Board (IASB) har publicerat IFRS 18 Presentation och upplysningar i finansiella
rapporter som trader i kraft 1 januari 2027. Bolaget utvarderar vilken paverkan inférandet av IFRS 18 kommer ha pa
presentationen av bolagets finansiella rapporter.

Pareto Securities AB
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Not 4

Not 5

BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR | DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med lagbegransad IFRS kraver att styrelse och VD gér bedémningar och
uppskattningar samt gér antagande som kan paverka utfallet av tillampningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intdkter och kostnader.

Finansiella instrument som innehas for handel varderas till verkligt varde i balansrakningen med vardeférandringar
redovisade i resultatrakningen. Faststadllande av verkligt varde av finansiella instrument innefattar kritiska
beddmningsfaktorer som kan paverka redovisningsprinciper och de finansiella rapporterna. Vid bestimmande av verkligt
varde har bedomningar gjorts vid avgérande om marknaden for finansiella instrument ar aktiv eller inaktiv, val av
varderingsteknik samt klassificering av finansiella instrument i den hierarki for verkligt varde som redogérs for IFRS 13.

De forvantade kreditférlusterna (ECL) berdknas som ett objektivt sannolikhetsvagt varde som faststélls genom en
utvardering av ett antal mojliga utfall. Se avsnitt Nedskrivningar i Not 5 for ytterligare beskrivning av metodik.

Det har identifierats att jamforelsetal for utlaning till allmanheten innehéll 229 756 tkr som avser utlaning till
kreditinstitut. Jamforelsetal i balansrdkning, kassaflodesanalys och efterféljande noter (not 6, 16 och 17) har darfor
korrigerats for att aterspegla detta. Jamforelseperiodens redovisade resultat eller eget kapital paverkas inte av
korrigeringen.

TILLAMPANDE REDOVISNINGSPRINCIPER

Sedan borjan av 2017 bedriver bolaget dven utlaningsverksamhet fér norska kunder genom en filial i Norge. Filialens
redovisningsvaluta ar NOK. Redovisningsprinciperna for filialen éverensstimmer med moderbolagets
redovisningsprinciper. Alla koncerninterna transaktioner, mellanhavanden hanférliga till koncerninterna transaktioner har
eliminerats vid upprattandet av arsredovisningen.

Intdktsredovisning
Intdkter redovisas i resultatrakningen nar prestationsatagandet ar uppfyllt. | normalfallet redovisas intdakten under
perioden da tjansten utforts. Nedan redogérs for bolagets mest vasentliga intakter.

Provisionsredovisning

Bland provisionsintdkterna ingar courtage samt radgivningsarvoden hanférliga till Investment Banking-verksamheten.
Samtliga transaktioner pa aktiemarknadsomradet (courtage) redovisas pa affarsdagen. For arvoden Investment Banking
har Bolaget gjort bedomningen att dessa provisioner inte kan anses vara prestationsataganden som uppfylls éver tid utan
att intdktsredovisningen ska ske vid en tidpunkt. | utgangspunkt sker intaktsredovisningen nar prestationsatagandet ar
uppfyllt.

Réinteintdkter

Ranteintakter avseende utlaning till kreditinstitut och utlaning till allméanheten redovisas som intakt nar de intjanas.
Posten innehaller dven ranteintdkter pa rantebarande vardepapper som redovisas enligt samma princip som géller for
ovriga ranteintakter. Effektivrantemetoden tillampas.

Nettoresultat av finansiella transaktioner

Posten nettoresultat av finansiella transaktioner innehaller realiserat resultat och orealiserade vardeférandringar som
uppstatt med anledning av finansiella transaktioner samt valutavinster och- férluster pa finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde. Utdelningsintakter redovisas nar ratten att erhalla betalningen faststallts.

Ovriga rérelseintékter
Intdkterna redovisas som intakt den period tjansten utfors och tillhandahalls till kund.

Kostnadsredovisning
Rorelse- och administrationskostnader, ersattningar till anstallda, ovriga personalkostnader kostnadsfors I6pande for den
period de avser.

Ersattning till anstdllda och pensioner

Loner, betalda semester och 6vriga ersattningar redovisas i takt med intjanade. Rorliga ersattningar redovisas som
kostnad och skuldférs som upplupen kostnad enligt samma princip. Avgangsvederlag kostnadsfors i samband med att
arbetsplikt upphor. Samtliga pensionsplaner ar avgiftsbestamda. Bolagets resultat belastas med kostnader i takt med att
pensionerna intjanas. Nagra pensionsavsattningar foreligger ej da bolaget i samband med premiebetalning fullgjort sina
forpliktelser.
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Not 5, forts.

Leasing
IFRS 16 tillampas ej enligt RFR2. Samtliga leasingavtal ar operationella. Leasingavgifterna redovisas som 6vrig
rorelsekostnad och redovisas linjart 6ver leasingperioden.

Aktuell och uppskjuten inkomstskatt

Bolagets totala skatt utgors av aktuell och uppskjuten skatt. Aktuell skatt utgors av skatt som ska erhallas eller betalas for
innevarande ar. Hit hor dven justeringar av tidigare taxeringsar. Uppskjuten skatt berdknas utifran tempordra skillnader,
dvs. skillnader mellan skattemassig och redovisningsmadssig vardering av tillgdngar och skulder. Uppskjutna skatteskulder
reserveras fullt ut medan uppskjutna skattefordringar endast redovisas i den man de sannolikt beraknas kunna utnyttjas.

Finansiella instrument

Finansiella tillgéngar

En finansiell tillgang tas upp i balansrakningen nar bolaget blir part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor.
Kundfordringar tas upp i balansrakningen nar faktura har skickats. En finansiell tillgdng tas bort fran balansrakningen nar
rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget forlorar kontrollen 6ver dem. Detsamma galler for del av en
finansiell tillgdng. Forvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas darmed pa affarsdagen, som utgor den dag da
bolaget forbinder sig att forvarva eller avyttra tillgangen.

Finansiella tillgangar klassificeras baserat pa affarsmodell for forvaltningen av tillgangarna och egenskaperna hos de
avtalsenliga kassaflodena. Med detta avses pa viket satt de avtalade villkoren for den finansiella tillgangen vid bestamda
tidpunkter ger upphov till kassafléden som endast bestar av betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestaende
kapitalbeloppet. Om den finansiella tillgdngen innehas inom ramen for en affairsmodell vars mal ar att inkassera
kontraktsenliga kassafloden och de avtalade villkoren fér den finansiella tillgangen vid bestamda tidpunkter ger upphov till
kassafloden som endast bestar av betalningar av kapitalbelopp och ranta pa det utestaende kapitalbeloppet redovisas
tillgangen till upplupet anskaffningsvarde (hold to collect).

Om den finansiella tillgdngen innehas i en affarsmodell vars nal kan uppnas bade genom att samla in avtalsenliga
kassafloden och sélja finansiella tillgangar och de avtalade villkoren for den finansiella tillgangen ger vid bestamda
tidpunkter upphov till kassafléden som endast ar betalningar av kapitalbelopp och rénta pa det utestdende kapitalbeloppet
redovisas tillgangen till verkligt varde via 6vrigt totalresultat (hold to collect and sell).

Samtliga andra affarsmodeller dar syftet ar spekulation, innehav for handel eller dar kassaflédeskaraktaren utesluter andra
affarsmodeller innebdr redovisning till verkligt varde via resultatrakningen (other).

Bolagets finansiella tillgangar bestar av utlaning till kreditinstitut, utlaning till allmanheten, aktier och andelar, obligationer
och andra réntebarande vardepapper, 6vriga tillgdngar och upplupna intakter.

Utlaning till kreditinstitut, utlaning till allmanheten, 6vriga tillgdngar och upplupna intdkter hanteras i affarsmodellen hold
to collect och varderas till upplupet anskaffningsvirde. Ovriga finansiella tillgdngar hanteras i affirsmodellen others och
varderas till verkligt varde via resultatrakningen.

Finansiella skulder

Finansiella skulder klassificeras som varderade till upplupet anskaffningsvarde eller verkligt varde via resultatrakningen.
Bolagets finansiella skulder bestar av in- och utbetalningar fran allmdnheten och 6vriga skulder. Dessa varderas till upplupet
anskaffningsvarde.

Finansiella instrumentens verkliga virde

Det verkliga vardet for finansiella tillgdngar och skulder som handlas pa en aktiv marknad bestdms med hanvisning till
noterat marknadspris. Det verkliga vardet pa andra finansiella tillgdngar och skulder bestams enligt allmant accepterade
varderingsmodeller sasom diskontering av framtida kassafloden och anvdndning av information hamtad fran aktuella
marknadstransaktioner.

For samtliga finansiella tillgangar och skulder bedéms det redovisade vardet vara en god approximation av dess verkliga
varde, om inte annat sarskilt anges.
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Not 5, forts. Upplupet anskaffningsvérde och effektivrdntemetoden
Upplupet anskaffningsvarde for en finansiell tillgang dr det belopp till vilket den finansiella tillgangen varderas vid det forsta
redovisningstillfallet minus kapitalbelopp, plus den ackumulerade avskrivningen med effektivrantemetoden av eventuell
skillnad mellan det kapitalbeloppet och det utestdende kapitalbeloppet, justerat for eventuella nedskrivningar. Redovisat
bruttovarde for en finansiell tillgang ar upplupet anskaffningsvarde for en finansiell tillgang fore justeringar for en eventuell
forlustreserv. Finansiella skulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde med anvandning av effektivrantemetoden eller
till verkligt varde via resultatréakningen. Effektivrantan ar den ranta som vid en diskontering av samtliga framtida férvantade
kassafloden over den forvantade |6ptiden resulterar i det initialt redovisade vardet for den finansiella tillgangen eller den
finansiella skulden.

Kvittning

Finansiella tillgangar och skulder kvittas och redovisas med ett nettobelopp nar bolaget har en legal ratt att kvitta de
redovisade beloppen och har for avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgangen eller
skulden.

Nedskrivningar
De forvantade kreditforlusterna (ECL) berdknas som ett objektivt sannolikhetsvagt varde som faststélls genom att utvérdera
en uppsattning av mojliga utfall.

Da Bolagets kreditportfélj bestar av krediter med finansiella instrument som sdkerhet beror de férvantade kreditforlusterna
till stor del pa sannolikheten for kraftiga rérelser pa de finansiella marknaderna och/eller i enskilda viardepapper. Modellen
bygger darfor framst pa scenarier for upp- och nedgangar pa de finansiella marknaderna samt tillagg for kreditrisken som
uppstar till foljd av kraftiga rorelser i enskilda vardepapper. Scenarierna for kraftiga rérelser pa marknaden viktas sedan
utifran en utforlig framatblickande marknadsanalys, dar bland annat ranteutsikter, inflation, BNP, prissattning pa
marknaden, volatilitet och geopolitisk oro vags in.

Bolaget delar in de finansiella tillgangarna i tre steg beroende pa graden av kreditkvalitet. Steg 1 omfattar presterande
tillgangar, Steg 2 omfattar underpresterande tillgangar och Steg 3 omfattar nedskrivna tillgangar. For presterande
tillgangar, det vill séga tillgangar som inte uppvisat nagon foérsamring i kreditkvalitet, berdknas forvantade kreditforlusterna
under de kommande 12 manaderna. For underpresterande och nedskrivna tillgdngarna berdknas forvantade kreditforluster
under kreditens estimerade aterstaende |6ptid.

Tabell 1. Indelning av krediterna i tre steg.

Kreditkvalitetsteg

Steg Definition

Steg 1 Overbeldning har inte reglerats p& <5 dagar och kundens skuld 6verstiger inte sidkerheternas
marknadsvarde.

Steg 2 Overbeléning har inte reglerats pa >5 - <30 dagar.

Steg 3 Overbeldning har inte reglerats pd >30 dagar och/eller kundens skuld &verstiger sdkerhetens
marknadsvarde.

Bolagets forvantade kreditforluster (ECL) berdknas som produkten av sannolikheten for fallissemang (PD), exponering vid

fallissemang (EAD) och forlust vid fallissemang (LGD). Dar PD berdknas olika i Steg 1, Steg 2 och Steg 3. Hansyn tas dven till
outnyttjad kredit vid berdkning av EAD. ECL berdknas for bolaget respektive filialen for sig och laggs sedan samman till en

totalt ECL. Vid berakning av forvantade kreditforluster for kunder som ligger i Steg 2 och Steg 3, vilket gors 6ver kreditens

livslangd, behover livslangden for krediterna estimeras

Modellen bygger pa fem olika scenarier for marknadsrorelser samt tillagg for kraftiga rérelser i enskilda vardepapper och
operationell kreditrisk. Scenarierna for marknadsrérelser bygger dels pa historiska rorelser pa de finansiella marknaderna
dels pa utforlig framatblickande marknadsanalys.

Tabell 2. Modellens tre delkomponenter.

Marknadsrorelser Kraftiga rorelser i enskilda vardepapper Operationell kreditrisk

Kreditforluster som uppstar pa grund av Kreditforluster som uppstar pa grund av Kreditforluster som kan

rorelser pa de finansiella marknaderna. kraftiga rorelser i enskilda vardepapper. hénféras till operationell
kreditrisk.
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Not 5, forts.

Enklare antaganden gors for 6vriga tillgdngar sdsom kundfordringar. Bolaget definierar fallissemang som att det bedéms
osannolikt att motparten kommer att méta sina ataganden pa grund av indikatorer som finansiella svarigheter och missade
betalningar. Oavsett anses fallissemang féreligga nar betalningen ar 90 dagar sen. Bolaget skriver bort en fordran nar inga
mojligheter till ytterligare kassafloden bedéms foreligga.

Virdering till verkligt vérde

Enligt IFRS 13 ska varderingar till verkligt varde klassificeras genom anvandning av en klassificeringshierarki for verkligt
varde som aterspeglar graden av observerbarhet av marknadsdata vid varderingarna. Klassificeringen omfattar 3 nivaer.

Niva 1

Bolagets innehav i finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen klassificeras i niva 1 om det finns
noterade priser pa en aktiv marknad. Priserna ska med latthet och regelbundenhet finnas tillgangliga pa en bors, hos en
handlare, maklare, branschorganisation, féretag som tillhandahaller aktuell prisinformation eller tillsynsmyndighet och
dessa ska presentera faktiska priser och regelbundet forekommande marknadstransaktioner pa affarsmassiga villkor.
Finansiella instrument i denna niva omfattar likvida noterade aktier, borshandlade fonder (ETF:er), vardepappersfonder
samt en mindre andel derivat. Langa och korta positioner varderas till aktuell kop — respektive saljkurs.

Nivg 2

Tillgangar eller skulder som klassificeras under niva 2 ska varderas baserat pa en modell med indata som &r observerbara
for tillgangen eller skulden antingen direkt, dvs. som priser, eller indirekt, hdrledda fran priser. Observerbar indata ar indata
som ar baserad pa tillgdnglig marknadsdata och motsvarar antaganden som marknadsaktorer anvander for att vardera
tillgangen eller skulden. Finansiella instrument i niva 2 innefattar mindre likvida aktier, andelar, derivat samt obligationer.
For innehav i finansiella tillgangar som klassificeras i niva 2 saknas en aktiv marknad. En icke aktiv marknad kan foreligga
nar:

e nivan pa volym och transaktioner fér tillgangen eller skulden ar lag
e  endast ett fatal nyligen genomférda avslut finns att tillga

e noterade priser inte baseras pa aktuell information

o det foreligger en stor spread mellan kép- och saljkurs

Bolaget anser att en aktiv marknad foreligger om “spreaden” mellan kdp- samt séljkurs vid stangning understiger 10 % och
senaste avslut under dagen ligger inom ”spreaden”. Definitionen av aktiv marknad har tagits fram for att begransa risken
for en felaktig prissattning som kan uppsta till foljd av mindre avslut vilka inte representerar faktiska och regelbundet
forekommande marknadstransaktioner.

Om marknaden for ett finansiellt instrument inte ar aktiv, tar bolaget fram det verkliga vardet genom att anvanda en
varderingsteknik. Varderingstekniker innefattar att anvanda nyligen genomférda transaktioner mellan kunniga parter som
ar oberoende av varandra och har ett intresse av att transaktionen genomférs, hanvisning till aktuellt verkligt varde for ett
annat instrument som i allt vasentligt ar likadant och optionsvarderingsmodeller. | férekommande fall kan dven noterade
priser pa icke aktiva marknader utgora grund for vardering. Ett fatal av bolagets innehav varderas baserat pa prisuppgift
fran extern motpart.

For bolagets innehav i aktier och réantebarande vardepapper anvdnds antingen kursen vid senaste kdnda avslut, noterat pris
eller prisuppgift fran extern motpart for att bestimma vardet pa en position. Vid bedomning av om senaste avslut ar
representativt gors en ndrmare granskning av bolagets senaste offentliggjorda finansiella information eller annan tillgdnglig
finansiell information om bolaget.

Niva 3

Finansiella instrument klassificerade i niva 3 varderas utifran indata som anses vara icke-observerbar for tillgangen eller
skulden. Instrument i denna kategori har varderats i enlighet med en varderingsteknik dar minst en variabel, som har
betydande paverkan pa varderingen, inte utgér observerbar marknadsdata. Finansiella instrument i denna kategori
innefattar derivat samt onoterade aktier.
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Not 5, forts.

Not 6

Virdepapperslan
Om en finansiell tillgang Ianas ut enligt avtal att aterlamnas tas den inte bort fran balansrakningen. Inlanade finansiella
tillgangar upptas ej som tillgang.

Aterképstransaktioner

Med en aterkopstransaktion avses ett avtal genom vilka parter kommit 6verens om dels forsaljning av tillgangar, dels ett
efterféljande aterkdp av motsvarande tillgangar till ett bestamt pris. Forsaljning av vardepapper med inganget avtal om
aterkop och kop av vardepapper med avtal om aterférsaljning paverkar ej bolagets position. Mottagen och erlagd
kopeskilling redovisas som skuld respektive fordran pa motparten.

Materiella anléggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgangar utgors framfor allt av inventarier samt datorer och redovisas till anskaffningsvarde efter
avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivning sker linjart 6ver tillgangens beraknade
nyttjandeperiod, vilken bedéms vara mellan tre och fem ar. Bedémning av en tillgangs restvarde och nyttjandeperiod gors
arligen.

Immateriella anléggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar bestar av férvarvade IT-system. Immateriella anlaggningstillgangar redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Avskrivning sker linjart 6ver
tillgdngens berdknade nyttjandeperiod, vilken bedéms vara tre till fem ar. Bedomning av en tillgangs avskrivningsmetod och

nyttjandeperiod gors arligen.

Eventualférpliktelser

Eventualforpliktelser bestar i huvudsak av stallda sakerheter i form av vardepapper och tas upp i beldningsvardet.

KLASSIFICERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT 2025, tkr

Finansiella Finansiella Finansiella
instrument tillgangar skulder
varderade till varderade varderade
L . . Totalt
verkligt varde till upplupet till upplupet
via resultat- anskaffnings- anskaffnings-
rakningen varde varde
TILLGANGAR
Utlaning till kreditinstitut - 483 909 - 483 909
Utlaning till allmanheten - 782123 - 782123
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 896 272 - - 896 272
Aktier och andelar 5728 - - 5728
Ovriga tillgangar 70 173 063 - 173 133
SUMMA 902 070 1439095 - 2 341 165
SKULDER OCH EGET KAPITAL
In- och upplaning fran
allmdnheten - - 1629988 1629988
Ovriga skulder - - 58577 58577
Efterstallda skulder - - 40 000 40 000
SUMMA - - 1728565 1728565

Det samlade vardet av tillgangar i utlandsk valuta uppgar till 1 089 675 (1 126 222) tkr
Det samlade vardet av skulder i utlandsk valuta uppgar till 456 563 (471 833) tkr.

Pareto Securities AB

16



Not 6, forts. Bolaget har inte genomfort nagra omklassificeringar av finansiella tillgdngar under 2025. Det foreligger inga skillnader
mellan redovisat varde och verkligt varde.

KLASSIFICERING AV FINANSIELLA INSTRUMENT 2024, tkr

Finansiella Finansiella Finansiella
instrument tillgdngar skulder
varderade till varderade varderade
L . . Totalt
verkligt varde till upplupet till upplupet
via resultat- anskaffnings- anskaffnings-
rakningen varde varde

TILLGANGAR

Utlaning till kreditinstitut - 512 503 - 512 503

Utlaning till allmanheten - 892 969 - 892 969

Obligationer och andra

rantebarande vardepapper 700 042 - - 700 042

Aktier och andelar 14 160 - - 14 160

Ovriga tillgangar - 156 624 - 156 624

SUMMA 714 202 1562 096 - 2276298

SKULDER OCH EGET KAPITAL

In- och upplaning fran

allmanheten - - 1586 844 1586 844

Ovriga skulder - - 59 167 59 167

Efterstallda skulder - - 40 000 40 000

SUMMA - - 1686011 1686011
Not 7 PROVISIONSINTAKTER, tkr 2025 2024

Vardepappersprovisioner, Courtage 100 540 97 992

Arvoden Investment Banking 559 875 470 558

SUMMA 660 415 568 550

Bolaget tillampar IFRS 15 och vager in risker, férmaner och andra indikationer pa kontroll som exempelvis ratt till betalning,
legal dganderatt, fysisk besittning och godkdannande av varan/tjansten. Standarden tillampas pa varje enskilt kundavtal,
men en portféljmetod ar tillaten forutsatt att en sadan metod inte har en vdsentligt annorlunda paverkan pa de finansiella
rapporterna.

Bolaget redovisar courtage pa affarsdagen. Arvoden Investment Banking avser provisioner for samtliga affairsomraden,
Equity Capital Markets, Debt Capital Markets, M&A och Project Finance. Bolaget har gjort bedomningen att dessa
provisioner inte kan anses vara prestationsataganden som uppfylls 6ver tid utan att intdktsredovisningen ska ske vid en
tidpunkt. | utgangspunkt sker intaktsredovisningen nar kunden godkant tjansten.
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Not 8 PROVISIONSKOSTNADER, tkr 2025 2024

Vardepappersprovisioner -20 252 -18 559
SUMMA -20 252 -18 559

Not 9 RANTEINTAKTER, tkr 2025 2024
Ranteintakter pa utlaning till kreditinstitut 24 247 40716
Ranteintakter pa utlaning till allmanheten 46 089 44 230
Ranteintakter pa rantebarande vardepapper - 404
Ovriga rénteintdkter 50 429
SUMMA 70 386 85779

Rénteintdkter som harrér fran finansiella tillgangar som inte varderas till verkligt varde uppgar till 70 386 (85 375) tkr.

RANTEKOSTNADER, tkr 2025 2024
Rantekostnader for skulder till kreditinstitut -266 -64
Rantekostnader for in-och upplaning fran allmanheten -22 665 -38 475
Rantekostnader efterstallda skulder -1856 -2 395
Ovriga réntekostnader -1428 -146
SUMMA -26 215 -41 080

Réntekostnader som harror fran finansiella skulder som inte varderas till verkligt varde uppgar till -26 215 (-41 080) tkr.

RANTENETTO
De genomsnittliga in-och utlaningsrantorna for depakunder har under aret varit foljande:

Inlaning (%) Utlaning (%)

2025 2024 2025 2024

Depakunder 1,31 2,24 6,71 6,90
Not 10 OVRIGA RORELSEINTAKTER, tkr 2025 2024
Garantiprovisioner 9553 10163
Forsaljning aktier dotterbolag - 22117
Ovriga intakter 21071 18 025
SUMMA 30 624 50 305
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Not 11 ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER, tkr 2025 2024
Personalkostnader -322721 -296 871
Revisionsarvode -746 -770
Varav lagstadgad revision (EY AB) -734 -695
Varav 6vriga tjéinster (EY AB) -12 -75
Lokalkostnader -24 682 -26 080
Arvoden -3160 -2951
Handel/Marknadsinformationskostnader -33925 -33 227
IT/Data kostnader -18 468 -18 511
Telekostnader -1681 -1707
Resekostnader -3333 -3302
Representationskostnader -9.892 -8 747
Ovriga administrationskostnader -7 164 -12 254
SUMMA -425 772 -404 420
Bolaget har hyresavtal avseende bilar. Resultatet har belastats med hyrbilsavgifter om 2 726 (8 221) tkr. Utestaende belopp
for finansiella leasingavtal ar totalt 0 (0) tkr. Bolaget hyr lokal pa 5 ar, nuvarande avtal I6per ut 2026-05-31.
Not 12 PERSONALKOSTNADER

Pareto Securities syn pa ersattning ar att den i méjligaste man ska vara individuellt utformad och darmed uppmuntra

medarbetarna att prestera i linje med styrelsens och verkstéllande ledningens uppsatta mal. Den totala ersattningen ska

utformas sa att Pareto Securities attraherar medarbetare med den kompetens som behdvs inom de kostnadsramar som
finns. Flertalet medarbetare har en fast och en rérlig ersattningsdel som tillsammans med pension och 6vriga formaner

bildar medarbetarens totala ersattning. Den totala ersattningen ska vara marknadsmassig och vara baserad pa en lamplig

balans mellan den fasta och den rorliga ersattningsdelen. Den rérliga ersattningen till en anstalld far aldrig vara sa stor i
forhallande till den fasta att en anstalld blir beroende av den rorliga ersattningen. Det innebér att den fasta ersattningen

ska sta for en sa stor del av den totala ersattningen att den rorliga delen kan sattas ned till noll.

LONER 2025, tkr
. e Pension exkl. Ersattningar 'I:ota!
Fast16n  Rorlig 16n . . ersattning
Loneskatt och férmaner .
under aret
Verkstallande direktor 7075 5966 26 11 13078
Ledande befattningshavare 25239 19120 159 402 44 920
Ovriga anstillda 87 768 75179 2677 1196 166 820
SUMMA 120 082 100 265 2 862 1609 224 818
LONER 2024, tkr
.. R Pension exkl. Ersattningar 'I:ota!
Fast16n  Rorlig 16n .. L ersattning
Loneskatt och férmaner .
under aret
Verkstédllande direktor 5054 5053 26 9 10142
Ledande befattningshavare 24 706 17774 188 560 43 228
@vriga anstallda 84 255 73 590 2708 2470 163 023
SUMMA 114015 96 417 2922 3039 216 393

| ovanstaende tabeller anges bolagets |6ner och ersattningar till olika befattningshavare och anstillda.
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Not 12, Nedan féljer fértydligande av gjord indelning:

forts.
e  Styrelseledamoter 4 st (4 st) — styrelseledamoter forutom verkstallande direktor, styrelsens ordférande och
ledande befattningshavare.
e Avgdende styrelseledamoter O st (O st) — styrelseledamoter forutom verkstéllande direktor, styrelsens
ordférande och ledande befattningshavare.
e Avgdende ledande befattningshavare 1 st (1 st) — avdelningschefer forutom verkstallande direktor.
e Ledande befattningshavare 7 st (8 st) — avdelningschefer férutom verkstallande direktor.
Samtliga ovan belopp avser den period respektive person innehaft tjansten.
Styrelsen ska besluta om ersattningen till den verkstallande ledningen och till anstallda som har det 6vergripande ansvaret
for nagon av bolagets kontrollfunktioner. Styrelsearvode utgar inte till anstdllda tjansteman i koncernen.
SOCIALA AVGIFTER OCH LONESKATT, tkr
Sociala avgifter Loneskatt
2025 2024 2025 2024
Verkstédllande direktor 4101 3178 8 8
Ledande befattningshavare 13 686 13 268 44 52
Ovriga anstillda 50344 50185 657 462
SUMMA 68 131 66 631 709 522
Anstallningsvillkoren for 6vriga ledande befattningshavare, inkluderande verkstallande direktor, avviker inte fran vad som
galler for foretagets 6vriga anstallda.
Ersattning till styrelsens ordférande har utgatt om 254 tkr varav 41 tkr avser sociala avgifter (179 tkr varav 29 tkr avsag
sociala avgifter). Ovriga styrelseledaméter uppbar inte ndgon ersittning.
MEDELTAL ANSTALLDA 2025 2024
Totalt 107 106
varav kvinnor 19 21
KONSFORDELNING 2025 2024
Styrelse (varav kvinnor) 4 (0%) 4 (0%)
Ledande befattningshavare (varav kvinnor) 7 (14%) 8 (13%)

Not 13 OVRIGA RORELSEKOSTNADER, tkr 2025 2024
Marknadsféringskostnader -1521 -1086
Forsakringskostnader -3369 -4 221
Ovriga rérelsekostnader -1 042 -1132
SUMMA -5932 -6 439
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Not 14 SKATTEKOSTNAD, tkr 2025 2024

Aktuell skatt -68 237 -54 407
Skatt tidigare taxeringsar 69 -287
Uppskjuten skatt -6 -9
SUMMA SKATT | ARETS RESULTAT -68 174 -54 703

Upplysning om sambandet mellan aktuell skatt och redovisat resultat fore skatt.

Belopp i tkr % 2025 % 2024
Redovisat resultat fore skatt 312452 268 976
Skatt enligt gallande skattesats, 20,6 % (20,6 %) 20,6 -64 365 20,6 -55 409
Effekt avvikande skatt filial 25% (25%) 0,4 -1118 0,4 -1 045
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter 0,0 125 -1,8 4795
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader 0,9 -2 879 1,0 -2748
SUMMA AKTUELL SKATT -68 237 -54 407
Skatt omrakning av utlandsk verksamhet 1169 274
SUMMA SKATT | OVRIGT TOTALRESULTAT 1169 274
Foérandring av uppskjuten skattefordran, tkr 2025 2024
Ingdende balans 2 596 2 608
Redovisat i resultatrdakningen -7 -12
SUMMA 2589 2596

OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE VARDEPAPPER, tkr

Not 15
Anskaffningsvarde Bokfort Varde
2025-12-31 2024-12-31  2025-12-31 2024-12-31
Finansiella tillgangar véirderade till verkligt virde
Belaningsbara statspapper 890 854 695 032 896 106 699 398
Andra belaningsbara vardepapper 348 637 166 644
Férdelning pa dterstdende loptid
Hogst 1 ar 890 854 695 669 896 106 700 042
1ar-5ar 348 - 166 -
SUMMA 891 202 695 669 896 272 700 042
Varav onoterat - - - -
Not 16 UTLANING TILL KREDITINSTITUT, tkr 2025-12-31 2024-12-31
Férdelning pa dterstdende loptid
Betalbara vid anfordran 483 909 512 503
SUMMA 483 909 512 503

Utover vad som redovisats i balansrakningen uppgar saldon pa klientmedelskonto fér tredje man till 528 694 (407 387) tkr.
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Not 17 UTLANING TILL ALLMANHETEN, 2025, tkr Utlaning Reservering Total utlaning

kreditforluster till allmdnheten
Utlaning till allmanheten 783 165 -1 042 782123
Lanisteg1l 780127 -960 779 167
Lanisteg2 3038 -82 2956
Lanisteg3 - - -
Utlaning till allmanheten 783 165 -1 042 782123
UTLANING TILL ALLMANHETEN, 2024, tkr
Utlaning till allmanheten 894 049 -1 080 892 969
Lanisteg 1 893 778 -809 892 969
Lanisteg2 271 -271 -
Lanisteg3 - - -
Utlaning till allménheten 894 049 -1 080 892 969
FORANDRING | FORVANTADE KREDITFORLUSTER, NETTO, tkr 2025 2024
Reservering av férvintade kreditforluster
Lanisteg 1 -151 546
Lanisteg2 189 -258
Lanisteg3 - -
SUMMA FORANDRING FORVANTADE KREDITFORLUSTER 38 288
Varav férdndringar ej redovisade som kreditférluster
Valutakursdifferenser -47 0
Konstaterade kreditforluster
Periodens konstaterade kreditférluster - -
Inbetalt pa tidigare ars konstaterade kreditforluster - -
SUMMA KONSTATERADE KREDITFORLUSTER 0 0
Periodens nettokostnad for kreditférluster -9 288

Inga kunder kvarstar i steg 2 fran ar 2024. De kunder som framgar under steg 2 for 2025 har tillkommit under aret.

Not 18 AKTIER OCH ANDELAR, tkr

Anskaffningsvarde Redovisat Varde

2025-12-31 2024-12-31  2025-12-31 2024-12-31

Finansiella tillgdngar virderade till verkligt virde

Aktier och andelar 6 664 15128 5728 14 160
SUMMA 6 664 15128 5728 14 160
Varav onoterat 171 8151 133 8139
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Not 19

Not 20

Not 21

MATERIELLA TILLGANGAR, tkr 2025-12-31 2024-12-31
Anskaffningsvarde vid arets bérjan 31723 30705
Forvarv under aret 1018
Forsaljningar under aret - -
Utrangeringar -28 828 -
Anskaffningsvarde vid arets slut 2 895 31723
Ackumulerade avskrivningar vid arets bérjan -30 887 -30 642
Forsaljningar - -
Utrangeringar 28 828 -
Arets avskrivning -334 -245
Ackumulerade avskrivningar vis arets slut -2393 -30 887
Redovisat varde 502 836
SUMMA 502 836
IMMATERIELLA TILLGANGAR, tkr 2025-12-31 2024-12-31
Anskaffningsvarde vid arets bérjan 39710 35451
Forvarv under aret - 4259
Forsaljningar under aret - -
Utrangeringar -25 496 -
Anskaffningsvarde vid arets slut 14214 39710
Ackumulerade avskrivningar vid arets bérjan -37 185 -32 835
Forsaljningar - -
Utrangeringar 25496 -
Arets avskrivning -2348 -4 350
Ackumulerade avskrivningar vis arets slut -14 037 -37185
Redovisat varde 177 2525
SUMMA 177 2525
OVRIGA TILLGANGAR, tkr 2025-12-31 2024-12-31
Fondlikvidfordringar* 37938 44 834
Kundfordringar 12 990 16 258
Varav osékra 499 1335
Uppskjuten skattefordran 2589 2 596
Skattefordringar 12 227 -
Derivat 70 -
Ovriga fordringar 107 319 92935
SUMMA 173133 156 623
*varav fordringar brutto 37938 44 834
SUMMA 37938 44 834
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Not 22 VERKLIGT VARDE, FINANSIELLA INSTRUMENT, 2025, tkr

Bolaget anvander féljande nivaer for faststallande och klassificering av det verkliga vardet pa bolagets finansiella
instrument.

e Niva 1: noterade priser pa en aktiv marknad fér identiska tillgangar och skulder.

e Niva 2: varderingstekniker dar all indata som har en vasentlig paverkan pa bedémningen av det verkliga
vardet ar observerbar marknadsdata.

e Niva 3: varderingstekniker dar indata som har en vasentlig paverkan pa bedémningen av det verkliga vardet
inte ar observerbara.

Niva 1 Niva 2 Niva 3 SUMMA
Finansiella tillgéngar
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde
Aktier och andelar 5 466 236 26 5728
Beldningsbara statsskuldsforbindelser 896 106 - - 896 106
Obligationer 146 20 - 166
Derivat 70 70
SUMMA 901718 326 26 902 070
VERKLIGT VARDE, FINANSIELLA INSTRUMENT, 2024, tkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 SUMMA
Finansiella tillgéngar
Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde
Aktier och andelar 5940 8194 26 14 160
Belaningsbara statsskuldsforbindelser 699 398 - - 699 398
Obligationer 644 - - 644
SUMMA 705 982 8194 26 714 202

AVSTAMNING INGAENDE OCH UTGAENDE BALANS I NIVA 3, 2025

Ingdende Inkdp och Forsaljningar Overféring Vinster/ Utgaende
balans emissioner till/fran nivd 3 forluster  palans
Finansiella tillgangar
Aktier och andelar 26 - - - 26
SUMMA 26 - - - 26

AVSTAMNING INGAENDE OCH UTGAENDE BALANS I NIVA 3, 2024

Ingdende Inkop och Forsaljningar Overféring Vinster/ Utgaende
balans emissioner till/fran niva 3 forluster balans
Finansiella tillgéngar
Aktier och andelar 5139 -4 891 - -248 26
SUMMA 5139 -4 891 - -248 26

Vinst/férlust
Uppkommen vinst/forlust for aktier/andelar redovisas 6ver periodens resultat under ”Nettoresultat finansiella
transaktioner”. Resultatet for finansiella skulder paverkar ej resultatet for Pareto Securities AB.

Visentliga 6verféringar till/fran niva 3
Inga vasentliga 6verféringar har skett till/frén niva 3 fran/till niva 1 och niva 2.
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Not 23 ALTERNATIVA ANTAGANDEN VID VARDERING AV VERKLIGT VARDE, NIVA 3
Nedan tabell anger finansiella instrument klassificerade i niva 3, varderingsteknik for huvudsakligt respektive alternativt
antagande. Vidare visas det verkliga vardet och eventuell vinst eller forlust vid anvandande av ett alternativt antagande.

De alternativa antaganden som nyttjats vid varderingen for aktier och andelar motsvarar senast kanda transaktion och
substansvardering samt realiserad historisk volatilitet for innehaven i derivatpositioner.

Finansiella tillgdngar Viérderingsteknik Viérdringsteknik Verkligt Vinst/forlust vid
Huvudsakligt antagande  alternativt antagande vdrde alternativt antagande
Aktier och andelar Senast transaktion Substansvardering 26 -
Aktier och andelar Forsiktig vardering Senast transaktion
SUMMA 26
Not 24 FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER, tkr 2025-12-31 2024-12-31
Forutbetalda kostnader 10 206 6795
Forutbetald hyreskostnad 512 5259
Upplupna intdkter 26 807 17 286
SUMMA 37525 29 340
Not 25 IN- OCH UPPLANING FRAN ALLMANHETEN, tkr 2025-12-31 2024-12-31
Férdelning pa dterstdende loptid
Betalbara vid anfordran 1629988 1586 844
SUMMA 1629988 1586 844
Not 26 OVRIGA SKULDER, tkr 2025-12-31 2024-12-31
Fondlikvidskulder* 25144 19 308
Skatteskuld - 2827
Ovriga skulder 33433 37032
SUMMA 58 577 59 167
*varav skulder brutto 25144 19 308
SUMMA 25144 19 308
Not 27 UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER, tkr 2025-12-31 2024-12-31
Semesterléneskuld 8520 8918
Upplupna arvoden 553 2871
Sarskild I6neskatt 5628 3415
Bonusreserv inkl. sociala avgifter 131362 126 696
Ovriga upplupna kostnader 11505 14947
SUMMA 157 568 156 847
Not 28 EFTERSTALLDA SKULDER

Pareto Securities AB upptog i juni 2019 ett forlagslan fran moderbolaget Pareto Securities AS. Forlagslanen har en 16ptid om
10 ar och I6per med en ranta om 3mstibor + 2,5%.
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Not 30

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER, tkr 2025-12-31 2024-12-31

Stdllda sdkerheter for egna skulder

Statspapper och obligationer - -
Andra panter - -
Ovriga stillda sdkerheter 171187 225 878
SUMMA 171187 225878

Marknadsvarde pa mottagna sakerheter uppgar per 2025-12-31 till 1 528 Mkr (1 956 Mkr).

RISKHANTERING

Ansvarsomraden, mal och organisation

Ett centralt element i Pareto Securities verksamhet ar férmagan att hantera bolagets risker. Syftet med riskarbetet ar att
identifiera, mata, forebygga, kontrollera, samt nar det ar tillampligt att begransa risker som uppstar i all affarsverksamhet. |
detta ingar att uppratthalla en sund riskkultur som praglas av hog riskmedvetenhet, en I6pande dialog kring de risker som
bolaget utsatts for och robusta metoder for systematisk riskhantering.

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for Pareto Securities verksamhet och darigenom aven for de risker som
verksamheten medfor. Styrelsen ansvarar for att riskerna i verksamheten hanteras i 6verensstimmelse med externa och
interna regler. FOr att uppna detta beslutar styrelsen om de riskinstruktioner ock risklimiter som for vid var tid ska vara
gillande fér verksamheten. Styrelsen har uttalad 1&g riskaptit vilket dterspeglas i riskprofilen. Overgripande riskstrategi ar
att ta medvetna och kontrollerade finansiella risker som stodjer verksamhet. Styrelsens hjalpmedel for att sdkerstalla att
risktagande, riskhantering och riskkontroll &r i linje med beslutande styrdokument ar de tre oberoende kontrollfunktioner -
Riskkontroll, Compliance och Internrevision.

Pareto Securities arbetar utifran synsattet att riskhanteringen baseras pa principen om tre forsvarslinjer. Det vill sdga att
det finns tre linjer i organisationen som kontrollerar att riskerna i verksamheten aterspeglar av styrelsen beslutad riskniva.
Modellen skiljer mellan funktioner som &ger risk och regelefterlevnad (forsta linjen), funktioner fér 6vervakning av risker
och regelefterlevnad (andra linjen) samt funktioner fér oberoende granskning (tredje linjen).

Den forsta linjen innebdr att ansvaret for och daglig hantering av risk ligger inom den verksamhet dar risken uppstar vilket
innebdr att riskdgarna aterfinns i verksamheten. Som forsta forsvarslinje bar varje del av verksamheten det fulla ansvaret
for sina risker. Detta innebar att den dagliga riskhanteringen skots priméart inom respektive affairsomrade och att varje
anstalld ar ansvarig for att hantera riskerna inom eget ansvarsomrade. Med hjalp av stodfunktionerna utfor férsta
forsvarslinjen aktiv riskhantering och I6pande kontrollaktiviteter.

Den andra linjen bestar av funktionen for oberoende Riskkontroll som féljer upp risknivaer inom organisationen och
rapporterar risker till ledning och styrelse. Riskkontroll inom Pareto Securities ansvarar for att kontrollera de risker som tas
aktivt for att tjana pengar och de risker som uppstar som en f6ljd av verksamheten ar inom ramen for tilldelade riskmandat
som aterspeglar den riskaptit och risktolerans som styrelsen har beslutat. Detta inbegriper dven scenarioanalys och
stresstester som genomfors inom ramen for den arliga interna kapital- och likviditetsutvarderingen (IKLU). Inom andra
linjen aterfinns dven Compliancefunktionen som ansvarar for att tillse efterlevnaden av lagar, forskrifter och interna regler.
Bade Riskkontroll och Compliancefunktionen ansvarar dven for att sdkerstalla att beslutade kontroller ar andamalsenliga
och efterlever externa krav. Riskkontroll och Compliance rapporterar direkt till styrelsen och VD. Funktionen for Riskkontroll
har outsourcats till Pareto Securities AB:s moderbolag Pareto Securities AS i Norge och regleras via uppdragsavtal.
Finansinspektionen har blivit informerad avseende den utlagda verksamheten.

Den tredje forsvarslinjen utgors av funktionen for Internrevision. Internrevisionens uppgift ar bland annat att systematiskt
granska och verifiera att den interna kontrollen och riskhanteringen fungerar tillfredsstallande inom bade verksamheten
(forsta forsvarslinje) och kontrollfunktionerna (andre forsvarslinje). Syfte ar att sdkerstalla for styrelsen att riskhanteringen
och den interna styrningen och kontrollen av foretaget ar andamalsenlig. Internrevisionen, utlagd till PWC, ar oberoende
fran affarsverksamheten och rapporterar direkt till styrelsen. Principerna som styr internrevisionens arbete beslutas arligen
av styrelsen.
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Riskomraden

Risk representerar osdkerhet som kan paverka Pareto Securities negativt i form av exempelvis inkomstbortfall, finansiella
forluster eller skadat rykte. Pareto Securities verksamhet medfor framst en exponering mot risktyperna operativ risk,
regelefterlevnadsrisk, kreditrisk, likviditetsrisk, ryktesrisk, marknadsrisk, affarsrisk, strategisk risk och hallbarhetsrisk. Av
dessa bedéms operativ risk, regelefterlevnadsrisk, kreditrisk, och ryktesrisk att utgora de storsta riskerna for foretaget. Av
riskvdgda tillgangar har tre procent ursprung i aktivt risktagande, d.v.s. risker som Pareto Securities sjdlv véljer att ta. Dar
ingar till exempel utlaning till allmanheten, kunddrivna handel och marknadsrisk i egna lager. Riskvagda tillgangar med sitt
ursprung i likviditetshantering star for fem procent dar merparten ar risker mot kreditinstitut. Implicit affarsrisk
motsvarande 92 procent, dar inkluderas risker som uppkommer I6pande i verksamheten, som till exempel kortfristiga
fordringar och upplupna intdkter, valutarisk och operativa risk som inkluderar regelefterlevnadsrisk. Implicit affarsrisk ar
inte aktivt vald men samtidigt ar den ofrankomlig i driften av den dagliga verksamheten. Implicit risk kan yttra sig genom
manskliga fel eller misslyckade interna processer i form av operativ risk.

Operativ risk

Operativ risk ar risken for forluster till foljd av ej andamalsenliga eller fallerade processer, manniskor, system eller yttre
handelser. Operativa risker kan uppsta av manga olika faktorer som ar kopplade till transaktionsprocesser, interna och
externa bedrageri, systemfel samt handelser orsakade av naturkatastrofer. Definitionen omfattar regelefterlevnadsrisk,
som inkluderar bade legal och regulatorisk risk. Regelefterlevnadsrisk definieras som risken att verksamheten inte lever upp
till krav och ramar som faststalls genom lagar och férordningar som géller fér branschen. Operativ risk omfattar dven
cyberrisk, som &r alltmer forekommande och hantering av cyberrisker ar darfor ett viktigt fokusomrade. Forutom tekniska
skyddsatgarder utgor tydliga regler och riktlinjer samt medarbetarnas riskmedvetenhet viktiga komponenter i hantering av
cyberrisk. Operativa risker ar risker som uppstar som en foljd av att bedriva affarsverksamhet utan att den mojliggor
fortjanster och i varsta fall kan orsaka allvarliga problem, inkomstbortfall och betydande forluster. Det ligger darfér i
verksamhetens intresse att kontinuerlig identifiera, 6vervaka och hantera operativa risker samt att arbeta proaktivt for att
minska den operativa risken.

Styrelsen beslutar om 6vergripande riskaptit och ramverk som omfattar principer och processer for hur operativ risk ska
identifieras, bedémas och rapporteras. Inom ramverket beslutar VD om risklimiter, rutiner for riskhantering, kontroll och
overvakning av operativ risk. Riskhanteringen ska vara konsekvent och konkret i linje med féretagets strategiska och
operativa mal. Medvetenheten inom bolaget for konsekvenserna av operativa risker ska vara mycket hég. Verktyg for att
hantera operativa risker inkluderar bland annat av:

e  Sjalvutvardering dar operativa risker och kontroller i samtliga vasentliga processer identifieras, varderas och
analyseras. Syftet ar att 6ka medvetenheten kring operativa risker och identifiera vasentliga risker samt att
beddma om riskhanteringen och kontrollatgarderna ar tillfredstéllande.

e Incidentrapportering for att belysa och hantera operativa risker samt for att effektivisera och forbattra
hanteringen. Samtliga medarbetare har ansvar for att rapportera incidenter och verksamhetsansvariga ansvarar
for att atgarda oacceptabla risker inom sina ansvarsomraden. Riskkontrollfunktionen féljer upp, analyserar och
sammanstaller incidenter for att pase att de har hanterats av forsta linjen.

e Interna arbetsinstruktioner, rutiner och processbeskrivningar for att minimera processrelaterade operativa risker.
Dessa instruktioner och rutiner ar féremal for regelbunden revidering for att sakerstalla dess lamplighet och
tillampbarhet. Detta inkluderar dven automatisering av manuella processer och kontroller.

e  Godkannande av nya produkter och tjanster. Nya eller vdsentliga forandrade produkter, tjanster och processer
beskrivs och godkanns enligt sarskild process for att hantera risker forenade med férandringen. Rutinen innebar
en genomgang av processer, risker och kontroller relaterade till forandringen dar samtliga berérda funktioner ar
involverade och ger sitt godkannande innan produkten introduceras. Syftet ar bland annat att beskriva alla
viktiga processer och sdkerstalla att potentiella operativa risker i processerna identifieras, hanteras och
kontrolleras pa ett effektivt satt.

e Internrevisionens kontroll av forsta och andra linjens arbete och uppféljning av operativa risker.
For att begransa risken for mycket allvarliga men osannolika operativa hdandelser anvander Pareto Securities dven

forsakringar. Foretaget har en professionsansvarsforsakring som galler for skador som orsakats fore Pareto Securities AS
képte E. Ohman J:or Fondkommission AB. Pareto Securities har en féretagsférsakring som géller vid brand, inbrott,
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vattenskada och allrisk. Moderbolaget Pareto Securities AS har tecknat forsakringar avseende bland annat brott,
formogenhetsskada och professionsansvar samt VD- och styrelseansvar. Forsdkringen galler samtliga bolag i Pareto
Securities AS koncernen.

Regelefterlevnadsrisker

Regelefterlevnadsrisk ar risken for rattsliga sanktioner, ekonomiska forluster eller skadat rykte pa grund av bristande
efterlevnad av reglerna for verksamheten. Pareto Securities ldgger stor vikt pa att bedriva verksamheten inom ramen for
gallande lagar, regler och rekommendationer fran Finansinspektionen och fran de olika branschorganisationerna.
Compliancefunktionen arbetar darfér med att sékerstalla att dessa risker minimeras bland annat genom I6pande utbildning
av anstéllda i interna och externa regelverk saval som kontroller av att arbetet utférs i enlighet med befintliga rutiner och
regelverk. Att uppratthalla vara kunders och tillsynsmyndigheternas fortroende ar en férutsattning fér bolagets
verksamhet. Bristande regelefterlevnad kan fa langtgdende konsekvenser i form av saval rattsliga paféljder som

skadat anseende, vilket kan paverka verksamheten negativt. Hanteringen av regelefterlevnadsrisker ar darfor en viktig del
av riskhanteringen.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for férlust genom att en motpart i ett avtal inte fullgor sina ataganden. Definitionen inkluderar kredit-
och motpartsrisk, avvecklingsrisk och dven kreditrelaterad koncentrationsrisk som uppstar i verksamheten. Kreditrisk som
uppstar vid investeringar i skuldinstrument beskrivs langre ned.

Definitioner

e  Kredit- och motpartsrisk ar risken att motparten i en transaktion eller affarsforbindelse inte kan fullgéra sina
forpliktelser enligt ingangna avtal.

e Avvecklingsrisk ar risken for att transaktioner inte kan avvecklas inom 6verenskommen tidsram pa grund av
motpartens fallissemang och forlust uppkommer i samband med stéangning av positionen.

e  Kreditrelaterad koncentrationsrisk avser kreditrisk till foljd av koncentrationer i kreditportféljen mot en enskild
kund, bransch eller geografisk region eller fran koncentrationer i pantsatta sdkerheter.

Pareto Securities primara kreditrisk uppstar framst nar bolaget placerar 6verskottslikviditet i svenska statsskuldvéxlar och
sakerstdllda bostadsobligationer och i de nordiska storbankerna. Kreditrisk uppstar ocksa genom kunddriven
vardepappershandel vid depabelaning till icke finansiella svenska och norska kunder via filialen i Norge. Motparterna i
denna portfolj karaktariseras till stérsta delen av sma privatagda foretag och privatpersoner med god finansiell stallning och
aterbetalningsformaga. | kreditportfoljen ar utlaningen utifran ett geografiskt perspektiv koncentrerad till Sverige och
Norge. Koncentrationen mot en specifik bransch eller mot en enskild kund i kreditportféljen begransas av limiter och ar
totalt sett lag.

Depabelaning till kunders vardepappershandel ar alltid sakerstalld, i huvudsak med noterade och likvida vardepapper som
utgor sakerhet. Genom att Pareto Securities tillampar beldaningsgrader pa vardepapper sakerstalls sdkerheternas varde
overstiger depdbelaningen med en marginal. Sdkerheternas varde i sig drivs av det underliggande vardepapprets
vardeutveckling och har saledes en marknadsriskkomponent som réknas om dagligen. Sékerhetsmassans kvalitet ar ett
resultat av de policys och instruktioner som tillampas, bland annat avseende belaningsgrader och krav pa diversifiering av
sakerheter for den enskilda kunden.

Vidare uppstar kreditrisk vid motparts- och kontantkundsaffarer som 6vergar i avvecklingsrisk nar affarer inte avvecklas pa
avtalad likviddag. Utvaxling mellan likvid och vardepapper sker i regel genom en Central Securities Depository
(vardepapperscentral) och i enlighet med principen Delivery Versus Payment (sv: leverans mot likvid) om avveckling sker
utanfor en vardepapperscentral. Realiserad avvecklingsrisk innebar att affaren i det aktuella vardepappret 6vergar i
marknadsrisk fram till dess att positionen ar stangd. Darefter uppstar en fordran pa motparten om avyttringen eller kdpet
av vardepapper resulterar i en forlust.

| vissa fall kan kreditrisk ocksa uppsta i samband med transaktioner inom Investment Banking. Dessa karaktariseras da av
korta I6ptider och exponeringar som till stor del ar sakerstallda.
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Not 30, Majoriteten av bolagets kreditrisk dr hanforlig till starka finansiella motparter, vilket &r ett resultat av en lag riskapetit i
forts. likviditetshanteringen. Av den 6vriga kreditexponeringen utgér depabelaning, tillhdrande sdkerhetsmassa och kortfristiga

fordringar den storsta delen. Inga faktiska kreditférluster har uppkommit under aret, férutom effekter av statistiska

forandringar i de framatblickande kreditforlustreserverna enligt IFRS 9.

Per arsskiftet uppgar kreditexponeringen i derivat som inte ar clearade om 55 tkr, varav hela exponeringen avser

moderbolaget. Eventuella sdkerheters varde ar inte beroende av externa kreditbetyg. Bolagets handlar inte med
kreditderivat och anvander inte heller kreditderivat for att reducera kreditrisk.

Hanteringen av kreditportféljen for depabelaning
Kreditkommittén ar beslutsfattande for alla fragor relevanta for kreditgivningen och sakerheter. Kreditkommittén har

veckovisa moten.

Pareto Securities kreditpolicy faststédller att kreditgivningen ska bedrivas med:

Kreditkultur — Bolagets styrelse satter tonen for hur kreditarbetet ska bedrivas, och denna inriktning ska
genomsyra hela organisationen. Fokus ligger pa ett affarsmassigt, ansvarsfullt och riskmedvetet forhallningssatt.
Kreditbesluten ska vara val avvagda, och kortsiktiga intakter far inte sattas framfor oproportionerlig risk.

Langsiktighet — Kreditgivningen ska framja mojligheterna for investerare att minimera negativa effekter och
maximera positiv paverkan pa manniskor och miljo vilket ar det mest férdelaktiga for en langsiktig hallbar tillvaxt.

Hallbarhet (ekonomisk) — Bolagets riskaptit avseende kreditrisk innebar att kreditgivningen ska vara konservativ.
Med detta avses att varken kunders eller Pareto Securities ekonomi ska dventyras genom for hogt risktagande
och o6verskuldsattning. Kreditgivningen ska i stallet vara ansvarsfull och hallbar 6ver tid.

Dualitetsprincip — Principen om att ingen enskild person ensam ska handlagga en kredittransaktion genom hela
beslutsprocessen. Handldggare ansvarar for att uppratta och bereda kreditdrenden medan beslut fattas av
utsedda beslutsfattare.

Beslutshierarkiprincip — Kreditkommitténs medlemmar har, individuellt eller gemensamt, mandat att besluta om
krediter upp till faststillda beloppsnivaer. For storre krediter kravs godkdnnande av styrelsen. Eventuella
intressekonflikter ska redovisas i samband med beslut och hanteras beroende av konfliktens natur.

Motpartsanalys — Kreditbeslut ska baseras pa en noggrann analys av kreditrisken. Analys omfattar motpartens
finansiella stallning och aterbetalningsformaga, kvaliteten pa stdllda sdkerheter samt bedémning av om
ytterligare kreditreducerade atgarder bor vidtas.

Sakerhetsprincip — Sdkerheter for exponeringar utgors i forsta hand likvida noterade vardepapper och likvida

medel. Sdkerheterna varderas l6pande till marknadsviarde, och belaningsgraderna for vardepapper omprévas
regelbundet baserat pa férandrade marknadsforutsattningar. Koncentrationsrisk begransas genom faststallda
exponeringslimiter och krav pa diversifiering.

Diversifiering- och koncentrationsprincip — Kunders sdkerheter ska uppvisa god spridning och hog kvalitet
avseende bade industriell sektor och geografisk region, i enlighet med Pareto Securities kreditpolicy. Vid
koncentrationsrisk i sdkerhetsmassan ska belaningsgrader reduceras. Kunder med vasentligt inflytande 6ver
varandra, eller éver andra bolag och dess dgare, ska samlimiteras.

Stresstestning — Kreditportféljen genomgar regelbunden stresstestning for kdnslighet mot marknadsvolatilitet,
och vid behov i samband med stérre kursrérelser pa vardepappersmarknaden. Aterkommande stresstestning &r
centralt for att identifiera koncentrationer eller portféljer med férhojd risk och mojliggor att preventiva atgarder
kan vidtas for att reducera risker.

Lépande granskning — Pa daglig, veckovis och kvartalsvis basis granska de storsta aggregerade sakerhetsvardena,
realisationsperioder, de storsta exponeringarna och de storsta korta exponeringarna. Dessa kontroller utgor
underlag for exempelvis justering av belaningsgrader eller ytterligare uppfoljning till dess risken har reducerats.
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Not 30, Uppféljning och rapportering — Kreditrisker 6vervakas och utvarderas fortlopande under dagen genom ett automatiserat

forts. kreditrisksystem, och eventuella problemkrediter hanteras av Kreditfunktionen. Overbelaning som uppstar till féljd av
sjunkande sdkerhetsvarden atgardas dagligen genom att krediten reduceras eller sdkerheter utdkas. Kreditportféljens
utveckling och problemkrediter rapporteras I6pande till Kreditkommittén och till styrelsen genom kreditrapporter.
Riskkontrollfunktionen har ett 6vergripande ansvar for att kontrollera att kredithanteringen sker i enlighet med
kreditpolicyn.

Sdkerheter
Sakerheter for depabelaning sker i form av godkdnda omsattningsbara vardepapper som asatts belaningsgrader.

Bolagets belaningsgrader baseras i huvudsak pa Svenska Bankféreningens rekommendationer. Utdver detta genomfor
Kreditkommittén egna bedomningar med stéd i en objektiv modell som beaktar flera relevanta faktorer, vilket kan leda till
saval hogre som lagre belaningsgrader an rekommendationerna. De faktorer som paverkar en sdkerhets belaningsgrad
inkluderar sakerhetens avyttringsmojlighet (omsattningshastighet), branschtillhérighet, volatilitet under de senaste 90
dagarna, bolagets borsvarde samt resultat tva senaste aren. Kunder sakerstaller normalt sina exponeringar genom en
diversifierad portfélj av vardepapper. Kunder med hég koncentration mot enskilda vardepapper erhaller reducerade
beldningsgrader for dessa innehav. Koncentrationsrisk kan dven uppsta nar manga kunder har exponering mot samma
bransch eller samma emittent. Darfor hanteras koncentrationsrisk i flera dimensioner; pa kund, emittent- och branschniva.

Merparten av de sdkerheter som kunder staller utgérs av Large Cap och Mid Cap-aktier noterade pa reglerade nordiska
marknadsplatser, framst Nasdaq Stockholm och Oslo Bors, men dven pa internationella handelsplatser som NYSE och
Nasdaq i USA. Den samlade sdkerhetsmassan bedéms som bade véldiversifierad och likvid.

Likviditetsrisk
For likviditetsrisk skiljer Pareto Securities mellan refinansieringsrisk och marknadslikviditetsrisk. Den senare hanteras och
regleras som en marknadsrisk.

Likviditetsrisk ar risken att Pareto Securities inte kan fullgéra sina betalningsataganden eller endast kan gora det till en
vasentligt forhojd kostnad. Risken innefattar dven att Pareto Securities av andra intressenter kan anses ha bristande tillgang
till likviditet. Likviditetsrisk ar darmed risk som ar forknippad med ryktesrisk.

Pareto Securities har poster i balansrdkningen som bidrar med bade férvantade och icke forvantade kassafloden.
Kassaflodesforandringar som ar negativa till sin natur och som féretaget inte ar berett for bidrar till likviditetsrisk.

Pareto Securities skuldsida bestar av kunders depainlaning, kortfristiga skulder, efterstdllda skulder och det egna kapitalet.
Utanfor balansrakningen finns kunders vardepapper och depainlaning fran norska kunder av filialen. Inlaning fran norska
kunder hanteras som kundmedel och anvands inte i verksamheten. Skuldsidan speglas pa tillgangssidan av placering av
overskottslikviditet hos kreditinstitut, i sakerstallda obligationer eller statsskuldvaxlar, kortfristiga fordran och
depabelaning, och i begransad omfattning vardepapper i eget lager. Depainlaning har kort bindningstid i den bemarkelsen
att kunderna kan ta ut pengarna med kort varsel. Depabelaning har i princip ocksa kort bindningstid i den bemarkelsen att
Pareto Securities kan avveckla utldningen pa kort varsel. Depotinlaning bedéms ha en kortare bindningstid an
depotbeldning, vilket i viss utstrackning medfér en likviditetsrisk. Aven virdepappersldn och handel i clearade derivat fér
kunds rakning ger upphov till sdkerhetskrav, vilket ytterligare bidrar till likviditetsrisk.

Hanteringen av likviditetsrisk sker genom rantesattning for in- och utlaning, faststéllande av likviditetslimiter for
affarsomradenas dagliga anvandning av likviditet samt anvandning av likviditetsindikatorer. Likviditetssituationen 6vervakas
dagligen av Treasuryfunktionen, som dven genomfor dagliga likviditetsstresstester dar samtliga likviditetsdrivare stressas
samtidigt. FOr att sakerstalla att Pareto Securities har tillracklig likviditet aven under mycket stressade
marknadsforhallande, halls dessutom en likviditetsreserv om 100 Mkr, motsvarande cirka fyra manaders driftskostnader.
Likviditetsreserven uppfyller det internt bedoma likviditetsbehovet i enlighet med IKLUn. Tillgdngarna i reserven bestar
enbart av hogkvalitativa tillgangar enligt definition i FFFS 2010:7, 4 kap. 5 §.
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LOPTIDSINFORMATION, KONTRAKTUELLA LOPTIDER, tkr

forts.
Pa Ej
Tillgangar per 2025-12-31 <3man 3-12man 15mar <5ar - ! SUMMA
anfordran tillampbart
Utlaning till kreditinstitut 483 909 - - - - - 483909
Utlaning till allmanheten - 782123 - - - - 782123
Obligationer och andra
réantebarande - 747 418 148 688 166 - - 896272
vardepapper
Aktier och andelar - - - - - 5728 5728
Ovriga tillgangar 70 173063 173133
SUMMA 483909 1529611 148688 166 - 178791 2341165
Pa . . . . Ej
Skulder per 2025-12-31 <3man 3-12man 1-5mar <5ar o SUMMA
anfordran tillampbart

In- och upplaning fran

. 1629988 - - - - - 1629988
allmdnheten
Ovriga skulder - 58577 - - - - 58 577
Efterstallda skulder - - - - 40000 - 40 000
SUMMA 1629988 58 577 - - 40000 - 1728565

Ovanstaende likviditetsintervall avser kontraktstider pa bolagets finansiella tillgangar och skulder. Dessa intervall
aterspeglar ej bolagets likviditetssituation eftersom majoriteten av tillgdngarna anses mycket likvida och skulle kunna
generera likviditet genast. Overlikviditet placeras antingen som fria likvida medel hos bank eller i statspapper och
sakerstallda obligationer, vilka kan avyttras eller rebelanas och darigenom frigora likviditet.

De redovisade viardena motsvarar den maximala kreditrisken.

LOPTIDSINFORMATION, KONTRAKTUELLA LOPTIDER, tkr

Pa Ej
Tillgangar per 2024-12-31 <3man 3-12man 15mar <5ar . J SUMMA
anfordran tillampbart
Utlaning till kreditinstitut 512 503 - - - - - 512 503
Utlaning till allmanheten - 892 969 - - - - 892 969
Obligationer och andra
réantebarande - 699 398 644 - - - 700 042
vardepapper
Aktier och andelar - - - - - 14 160 14 160
Ovriga tillgangar 156 624 156 624
SUMMA 512 503 1592 367 644 - - 170784 2276298
Pa . . . . Ej
Skulder per 2024-12-31 <3man 3-12mdn 1-5mar <53ar . SUMMA
anfordran tillampbart

In- och upplaning fran

. 1586 844 - - - - - 1586 844
allmdnheten
Ovriga skulder - 59 167 - - - - 59 167
Efterstallda skulder - - - - 40 000 - 40 000
SUMMA 1586 844 59 167 - - 40 000 - 1686011
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Not 30, forts  Ryktesrisk
Ryktesrisk ar risken for inkomstbortfall fran existerande och potentiella kunder om dessa forlorar tilltron till Pareto
Securities pa grund av negativ publicitet eller rykten om bolaget eller allmédnt om branschen. Ryktesrisk uppstar
huvudsakligen som en konsekvens av interna eller externa handelser som rubbar kunders, myndigheters eller motparters
fortroende for bolaget. Ryktesrisk dr en av de svaraste riskerna att bedéma och skydda sig mot. Samtidigt kan
konsekvenserna bli omfattande vid forlorat anseende. Pareto Securities hanterar ryktesrisk genom att framja en sund
affars- och riskkultur samt genom att verka for langsiktigt ansvarsfullt beteende och beslutsfattande inom organisationen.
Ryktesrisk har en nara koppling till operativ risk, varfér hanteringen av operativa risker ocksa ar centralt.

Marknadsrisker
Marknadsrisk ar risken for forluster till foljd av forandringar i priser och volatilitet pa de finansiella marknaderna.

| grunden delar bolaget in marknadsrisk i foljande riskdimensioner:

e  Aktierelaterade risker - risken for forluster pa grund av férandringar i aktiekurser.
e  Ranterelaterade risker - risken for forluster orsakad av rénteférandringar.
e  Valutarelaterade risker — risken for férluster som uppstar pa grund av férandringar i valutakurser.

Aktie- och ranterelaterade risker regleras genom limiter for hur stora positioner i termer av marknadsvarde som
affarsomradena far ta. Det finns dven begransningar i hur stora positioner i nominellt belopp som far tas upp mot enskilda
emittenter, samt limiter for forvantad forlust.

Limitefterlevnaden mats och kontrolleras dagligen av funktion fér Riskkontroll och rapporteras till ledningen. Eventuella
limitovertradelser dokumenteras och rapporteras till ndstkommande styrelseméte. Riskmatningen utfors i ett fran
affarsverksamheterna fristaende risksystem.

Den huvudsakliga exponeringen for marknadsrisker uppkommer inom de affairsomraden som tar positioner i aktie- eller
ranteanknutna finansiella instrument pa eget lager. Positioner uppstar framst som en foljd av att stodja affarsverksamheten
Investment Banking och makleri. Pareto Securities tar inte aktivt marknadsrisk i syfte att generera avkastning genom
spekulation i marknadsprisrorelser. Handelsramar och faktisk positionstagande ar ldga och marknadsrisk utgor i allménhet
en lag risk for bolaget. Per den sista december 2025 uppgick resultatet av kdnslighetsanalys for bolagets aktie- och
ranterelaterade risker i handelsportféljen till en negativ vardeférandring om 950 tkr. Kdnslighetsanalysen baseras pa att
foretagets aktieinnehav skulle visa en nedgang om 15% pa en dag och att féretagets ranteinnehav utsatts for en
parallellférskjutning av yieldkurvan om 25 baspunkter. Siffran inkluderar inte instrument utanfér handelsportféljen da
dessa hanteras som en kreditrisk.

Valutaexponering uppstar framst pa grund av operationell valutarisk i den I6pande affarsverksamheten genom
vardepappersaffarer dar avvecklingen ar i annan valuta och pa grund av strukturell valutarisk i balansrakningen genom att
delar av bolagets intakter och kostnader &r i annan valuta. Valutaexponering har korta l6ptider, i princip tva dagar vid
avveckling av vardepappersaffarer och nagra langre for valutarisk i balansrdakningen. Valutarisk bedoms inte att utgora en
stérre marknadsrisk for bolaget. Valutaexponering som uppstar i samband med utlaning till kunder i annan valuta an SEK
hanteras genom motsvarande inlaning i samma valuta. | 6vrigt har bolaget ingen vasentlig valutarisk, vara sig inom eller
utanfor balansen, som kan paverka resultatet eller eget kapital.

Rénterisk uppstar bade i handelslagret och i den 6vriga verksamheten. Den senare ar risken for att rantenettot samt
rantebdrande instrument i bankboken paverkas negativt av forandringar i marknadsrantor. Riskerna uppstar i allmanhet nar
rantebindningstider for tillgangar och skulder inte sammanfaller. Bolagets ut- och inlaning sker huvudsakligen till rorlig
ranta, medan Overskottslikviditet placeras utan rantebindning och i finansiella instrument med korta I6ptider. Bolaget
berdknar och rapporterar till Fl ranterisk utanfor handelslagret enligt IRRBB-metoden.

Bolaget sakrar alltid marknadsrisken i samband med tecknandet av derivattransaktioner som inte ar clearade. Volymen ar
mycket sma och risken forsumbar.
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Not 30, forts

Not 31

Affarsrisk och strategisk risk

Affarsrisk ar risken for inkomstbortfall till foljd av dndringar i den externa affarsmiljon. Strategisk risk ar risken for
inkomstbortfall pa grund av misslyckade affarsbeslut, felaktigt genomférande av beslut eller oférmaga att reagera adekvat
pa forandringar i affarsmiljon, regelsystemen eller branschen. Affarsrisk och strategisk risk ar nara relaterade. Affarsrisk
handlar om férandringar i omvarlden och det allmanna affarsklimatet medan strategisk risk handlar om férmagan att
anpassa sig till dessa forandringar. Styrelsen och verkstallande direktoren hanterar affarsrisk och strategisk risk genom att
kontinuerligt utvardera omvarlden och bolagets strategiska position, for att vara forberedd pa férandringar i
marknadsforhallanden och i konkurrenssituationen.

Hallbarhetsrisk

Hallbarhetsrisk ar risken for paverkan inom omraden som manskliga rattigheter, miljo, klimat, korruption och penningtvatt.
Hallbarhetsrisk kan uppsta i samtliga delar av bolagets verksamhet, affarspartners och leverantérer. Att hantera
hallbarhetsrisker ar viktigt ur saval ett ekonomiskt som legalt perspektiv, men dven fér Pareto Securities anseende. Liksom
for dvriga operativa risker ligger ansvaret for hantering av hallbarhetsrisker dar risken uppstar. Detta innebar att varje
anstalld ar ansvarig for att identifiera och hantera hallbarhetsrisker inom det egna ansvarsomradet, med st6d av
kontrollfunktionen.

Att inte hantera risken kan leda till férluster eller ovantade intakts- och kostnadsforandringar i verksamheten till foljd av
externa hallbarhetsrelaterade faktorer, liksom till negativt omdéme fran investerare och media. Pareto Securities har en
hallbarhetspolicy med inriktning pa intern klimatneutralitet och atgarder for att minska klimatpaverkan, samt att aktivt
identifiera och arbeta med foretag som kan skala upp férnybara energilésningar.

Ett antal ESG-faktorer har faststéllts som bolaget ska forhalla sig till i sin verksamhet. Dessa omfattar bland annat att:
e  organisera och driva verksamheten ansvarig, etisk och pa ett hallbart satt,
e  arbete for att minska eget och vara affarspartners klimatavtryck,
e integrera hansyn till klimat-, milj6- och samhallsansvar i alla vara interna och externa aktiviteter.

Se vidare information om Pareto Securities hallbarhetsarbete i Hallbarhetsredovisningen i forvaltningsberattelsen.

KAPITAL OCH KAPITALTACKNING

Kapitalbas och kapitalkrav berdknas i enlighet med kapitaltdckningsreglerna i tillsynsférordningen (EU) nr 575/2013,
kapitaltackningsdirektivet 2013/36/EU, inklusive senare dndringsférordningar fran EU samt tillhérande tekniska standarder.
Berdkningarna kompletteras av relevanta nationella regelverk, sasom lag (2014:968), lag (2014:966), samt
Finansinspektionens foreskrifter. Upplysningar avseende periodisk information lamnas i enlighet med tillsynsférordningens
rapporteringskrav.

Kapitalkrav berdknas i enlighet med lagstadgat minimikravet enligt Pelare |, vilket omfattar kapitalkrav for kreditrisk,
avvecklingsrisk, marknadsrisk och operativ risk. Dartill inkluderas kapital for kontracyklisk kapitalbuffert och
kapitalkonserveringsbuffert.

Kapitalkravet for operativ risk baseras pa affarsindikatorkomponenten, vilken utgérs av en affarsindikator och en
multiplikator som bestdms av affarsindikatorns storlek. Multiplikatorn uppgar till 12 procent, medan affarsindikatorn
berdknas som ett genomsnitt dver de tre senaste rdakenskapsaren och bestar av en rante- och utdelningskomponent, en
tjanstekomponent samt en finansiell komponent.

Bolaget tillampar schablonmetoden vid berakning av kreditrisk, vilket innebar att det finns ett antal exponeringsklasser med
ett flertal olika riskvikter inom respektive klass. Kreditrisk berdknas pa alla tillgdngsposter i och utanfor balansrakningen
som inte dras direkt fran kapitalbasen. Avvecklingsrisk for inte avslutade vardepapperstransaktioner gors pa transaktioner
dar likviddag har passerat.

Kapitalkrav for generell och specifik marknadsrisk omfattar samtliga poster i eget handelslagar varderade till aktuellt
marknadsvarde, medan rantebdrande vardepapper ocksa ranta — och durationsviktas. Kapitalkrav for valutarisk omfattar
samtliga valutaposter i och utanfor balansrakningen omraknade till svenska kronor enligt balansdagskurs.

Utbéver ovan namnda krav pa kapitalbas haller bolaget kdarnprimarkapital for att tacka den kontracykliska kapitalbufferten
och kapitalkonserveringsbufferten, vilket uppgar till 2,16 procent respektive 2,50 procent av det riskvagda
exponeringsbeloppet.
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Bolaget utvarderar regelbundet behovet av kapital och likviditet utifran faststallda finansiella mal, riskprofil och beslutad
affdrsstrategi, samt stresstester som bedomer kapitaluthalligheten dver langre framatblickande tidsperioder under stress.
Bolaget anvdander dokumenterade interna metoder och processer for att bedéma kapitalbehovet, vilket sker systematiskt
med utgdngspunkt i den samlade risken som bolaget &r, eller kan komma att bli, exponerat fér. Oversynen av kapital — och
likviditetsbehov genomfors [6pande och utgér en integrerad del av bolagets verksamhetsplanering och utveckling.
Kapitalstrukturen planeras med stod i framatblickande prognoser och i enlighet med styrelsens faststéllda riskaptit.

Bolaget har betryggande kapitalbas med beaktande av de lagstadgade minimikapitalkraven samt de ytterligare risker som
identifierats i den senaste faststallda kapital- och likviditetsutvardering.

| enlighet med artikel 4.1.145 i férordning (EU) nr 575/2013 om tillsynskrav for kreditinstitut &r Pareto Securities
klassificerat som ett litet och icke-komplext institut fran och med den 22 april 2024. Klassificeringen innebar att bolaget
arligen ska offentliggéra sammanfattad information avseende kapitaltdckning, bruttosoliditet och likviditetstackning, i
enlighet med den standardiserade mall EU KM1.
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Not 31,
forts.

OVERSIKT OVER RISKVAGDA EXPONERINGSBELOPP SAMT CENTRALA NYCKELTAL (EU KM1), tkr

2025-12-31 2024-12-31

Tillganglig kapitalbas (belopp)

Karnprimarkapital (CET1) 251 405 249 879
Primarkapital 251 405 249 879
Total kapital 279 405 285 879

Riskvdgda exponeringsbelopp
Totalt riskvdgt exponeringsbelopp 1346927 1375483

Kapitalrelationer (som en procentandel av det riskvdgda exponeringsbeloppet)

Karnprimarkapitalrelation (%) 18,67% 18,17%
Primarkapitalrelation (%) 18,67% 18,17%
Total kapitalrelation (%) 20,74% 20,78%

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker dn risken for alltfor 1ag bruttosoliditet (som en procentandel
av det riskvdgda exponeringsbeloppet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera andra risker an risken for alltfor lag

bruttosoliditet (%)

varav: ska utgéras av kdrnprimédrkapital % - -
varav: ska utgéras av primdrkapital (%) - -

Totala kapitalbaskrav for 6versyns- och utvarderingsprocessen (%) 8,00% 8,00%

Kombinerat buffertkrav och samlat kapitalkrav (som en procentandel av det riskvigda exponeringsbeloppet)

Kapitalkonserveringsbuffert (%) 2,50% 2,50%
Konserveringsbuffert pa grund av makrotillsynsrisker eller systemrisker
identifierade pa medlemsstatsniva (%)

Institutspecifik kontracyklisk kapitalbuffert (%) 2,16% 2,10%
Systemriskbuffert (%) - -
Buffert for globalt systemviktigt institut (%) - -
Buffert for andra systemviktigt institut (%) - -

Kombinerat buffertkrav (%) 4,66% 4,60%
Samlade kapitalkrav (%) 12,66% 12,60%
Tillgangligt karnprimarkapital efter uppfyllande av de totala kapitalbaskraven for

oversyns- och utvarderingsprocessen (%) 12,43% 12,17%

Bruttosoliditetsgrad
Totalt exponeringsmatt 2614718 2556333
Bruttosoliditetsgrad (%) 9,62% 9,77%

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken fér alltfor Iag bruttosoliditet (som en procentandel av det totala
exponeringsmattet)

Ytterligare kapitalbaskrav for att hantera risken for alltfor lag bruttosoliditet (%) - -

varav: ska utgéras av kdrnprimdrkapital (i procentenheter) - -
Totala krav avseende bruttosoliditetsgrad for éversyns- och
utvarderingsprocessen (%) 3,00% 3,00%
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2025-12-31 2024-12-31

Bruttosoliditetsbuffert och samlat bruttosoliditetskrav (som en procentandel av det totala exponeringsmattet)
Krav pa bruttosoliditetsbuffert (%) - -
Samlat bruttosoliditetskrav (%) 3,00% 3,00%

Likviditetstackningskvot®

Totala hogkvalitativa likvida tillgangar HQLA) (viktat varde — genomsnitt) 822 396 632 426
Likviditetsutfloden — totalt viktat varde 312 096 315658
Likviditetsinfloden — totalt viktat vdrde 234072 263948
Totala nettolikviditetsutfléden (justerat varde) 78 024 78914
Likviditetstackningskvot (%) 1081% 817%

Stabil nettofinansieringskvot

Total tillgdnglig stabil finansiering 1769394 1749 883
Totalt behov av stabil finansiering 988 438 982 177
Stabil nettofinansieringskvot NSFR (%) 179,01% 178,16%

Intern kapital- och likviditetsutvardering, IKLU

Pareto Securities interna kapital- och likviditetsutvardering (IKLU) utgor den process som utvdrderar sambandet mellan
verksamhetens affars- och stodprocesser, uppkomna risker och dartill relaterat kapital- och likviditetsbehov. Processen
inleds med en kartlaggning av bolagets kontrollmiljo och kapitalprocess. Darefter analyseras bolagets historiska och akutalla
finansiella stallning samt kapitalsituation. Samtliga vasentliga risker identifieras och analyseras, varefter det kapital- och
likviditetsbehov som dessa risker ger upphov till faststalls. IKLU-processen omfattar dven en framatblickande bedomning
baserad pa gallande affarsplan, budget och riskaptit, samt stresstester som utvarderar bolagets kapitaluthallighet under ett
langre stressat tidsperspektiv om minst tre ar. Scenarioanalyserna omfattar flera olika scenarier som syftar till att tydliggéra
hur Pareto Securities exponeras for affarsrisker samt kapitalets uthallighet i det varsta aret under en svarartad men inte
osannolik finansiell pafrestning som gar utéver en normal lagkonjunktur. Darutéver inkluderas ett extremt stressat
scenario, for att bedéma vilka omstdndigheter som skulle leda till att bolaget blir insolvent. Slutligen fors en tolkning av de
stressade scenarierna i termer av det resulterade kapital-och likviditetsbehovet.

Pareto Securities ska minst arligen genomféra och dokumentera en fullstandig kapital- och likviditetsutvardering. |
praktiken bedéms dock kapital- och likviditetsbehovet I6pande i férhallande till bolagets kapitalbas och likviditetssituation.
Vid storre interna forandringar i verksamheten eller betydande externa marknadsférandringar ska en kompletterande
kapitalutvardering upprattas, dar de risk- och kapitalspecifika konsekvenserna av forandringen beskrivs.

Det langsiktiga kapitalmattet for Pareto Securities, uttryckt som total kapitalrelation, &r 16,55 % eller hogre. Kapitalmalet
har faststallts utifran det framatblickande kapitalbehovet och den kapitalplan som berdknats i senaste IKLU, med beaktande
eventuella vasentliga férdandringar dérefter. Den totala kapitalrelationen per 2025-12-31 uppgar till 20,74 %.

Likviditetsbehovet i enlighet med senaste IKLU finns som en likviditetsreserv pa 100 Mkr pa bolagets tillgangssida.
Likviditetsreserven speglar cirka 4 manaders operativa kostnader och reserven finns varje tidpunkt tillgéngliga for att
omedelbart kunna tas i ansprak. Likviditetsreserven uppfyller det internt bedéma likviditetsbehovet i enlighet med
regleringen. Tillgangarna i reserven bestar enbart av hogkvalitativa tillgdngar enligt definitionen i FFFS 2010:7, kap 4, § 5.

6 EBA:s "kartldggningsverktyg" linkar LCR-informationen till de regulatoriska modellerna C72, C73, C74 och C76, som visar tidpunktsvérden i
slutet av kvartalet. Artikel 447(f) i férordning 575/2013 (CRR) faststdller dock att informationen relaterad till LCR och dess komponenter ska
anges som genomsnittet av de féregdende 12 mdanadernas vdrden och inte som tidpunkt. Som en konsekvens dr denna information inte
baserad pd EBA:s "kartldggningsverktyg" utan pd tabell 78 (EU LIQ1).
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Not 31, Senaste IKLU antogs av styrelsen 2025-06-11. En uppdaterad bedémning av kapitalbehovet per den 2025-12-31 har

forts. genomforts for att sakerstalla att kapitalbasen ar tillrdckligt i férhallande till de senast uppdaterade kapitalkraven. Pareto
Securities bedomer att det sammantagna kapitalbehovet 6verstiger kapitalkravet enligt pelare 1, men att det finns en
marginal i forhallande till tillganglig kapitalbas. Det dr normalt att kapitalbehovet Gverstiger pelare 1-kravet, eftersom
kapitalbehovet baseras pa de limiter som styrelsen faststallt, medan pelare 1-kravet beraknas pa faktisk exponering, vilken i
regel ar lagre an antagna exponeringsgranserna. Utover detta inkluderar kapitalbehovet aven risker som inte tacks av
pelare 1-kravet. Sammanfattningsvis bedéms bolagets kapital- och likviditetssituation, utifran ett kapitaloehovsperspektiv,
som tillfredsstallande.

Klassificeringen som ett litet och icke-komplext institut innebar arlig publicering av allméan information om kapitaltackning,
bruttosoliditet och likviditetstdackning, i enlighet med den ifyllda mallen EU KM1 ovan.

Not 32 NARSTAENDE TRANSAKTIONER PARETO GRUPPEN, tkr 2025-12-31 2024-12-31

KONCERNINTERNA TILLGANGAR, tkr

Ovriga tillgdngar 108 956 91 552
Varav kundfordringar 4757 114
Ovriga fordringar 104 199 91438

SUMMA 108 956 91 552

KONCERNINTERNA SKULDER, tkr

Efterstallda skulder 40 000 40 000
Ovriga skulder - 132
SUMMA 40 000 40 132

KONCERNINTERNA INTAKTER, tkr
Ovriga intakter 15 185 21053
SUMMA 15185 21053

KONCERNINTERNA KOSTNADER, tkr

Réntekostnader -1 856 -2 395
Ovriga kostnader -79 198 -70 662
SUMMA -81 054 -73 057

Sedan 2018 har personer i ledande stéllning inom Pareto Securities AB erbjudits att kopa aktier i Bolaget till marknadsvarde.
Per 2025-12-31 uppgar personalens dgande till 19,24% (18,55%).
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Not 33

Not 34

Not 35

VINSTDISPOSITION, kr

Till arsstdmmans forfogande star:

Balanserad vinst 193908 128
Arets resultat 244 278 189
Totalt 438 186 317

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar féljande vinstdisposition:

Till aktiedgare utdelas 240 535 250
I ny rakning balanseras 197 651 067

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN
Inga vasentliga handelser har skett efter balansdagen.

DEFINITIONER

Avkastning pa eget kapital — Resultat efter finansiella poster i % av justerat eget kapital.

Avkastning pa tillgdngar % - Redovisat arsresultat efter skatt i relation till balansomslutning.

Soliditet — Justerat eget kapital i relation till balansomslutning.
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ARSREDOVISNINGENS UNDERTECKNANDE

Styrelsen och verkstallande direktoren intygar harmed att arsredovisningen har upprattats enligt Lag om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL), Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS
2008:25) samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer och ger en rattvisande bild av bolagets stéllning och resultat och att
forvaltningsberéattelsen ger en rattvisande 6versikt 6ver utvecklingen av bolagets verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vasentliga
risker och osdkerhetsfaktorer som foretaget star infor. Arsredovisningens innehall faststalldes den 25 mars 2026.

Arsredovisningen undertecknades av samtliga den 25 mars 2026.

Christian Galtung
Ordférande

Christian Jomaas Mats Carlsson
Styrelseledamot Verkstdllande direktér

Tormod Hgiby
Styrelseledamot

Var revisionsberattelse har ldmnats den dag det framgar av
digital signatur.

Ernst & Young AB

Carl Rudin
Auktoriserad revisor
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