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AVD | - DEFINITIONER

| detta dokument ska foljande definitioner galla om inte annat sarskilt anges.
a) vardepapper,

dels finansiellt instrument sasom definierat i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, dvs. 1) 6verlatbara vardepapper som kan bli féremal for
handel pa kapitalmarknaden, 2) penningmarknadsinstrument, 3) andelar i féretag
for kollektiva investeringar (fondandelar), 4) finansiella derivatinstrument, och 5)

utslappsratter;

dels vérdehandling, varmed avses handling som inte kan bli foremal fér handel pa
kapitalmarknaden, dvs. 1) aktie eller enkelt skuldebrev som enligt definitionen
ovan inte ar finansiellt instrument 2) borgensférbindelse, 3) gavobrev, 4) pantbrev
eller liknande handling.

b) avrikningsnota, besked om att en order/ett affarsuppdrag har utférts.

c) reglerad marknad, sasom definierat i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, dvs. ett multilateralt system inom EES som sammanfor
eller mojliggér sammanforande av ett flertal kop- och séljintressen i finansiella
instrument fran tredje part — regelmassigt, inom systemet och i enlighet med icke
skdnsmassiga regler — sa att det leder till ett kontrakt.

d) handelsplats, sasom definierat i lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden,
d.v.s. en reglerad marknad, en multilateral handelsplattform (MTF-plattform) eller
en organiserad handelsplattform (OTF-plattform).

e) utforandeplats, en handelsplats, en systematisk internhandlare eller en
marknadsgarant inom EES eller en annan person som tillhandahaller likviditet inom
EES.

f) handelsplattform en MTF-plattform eller en OTF-plattform.

g)  MTF-plattform, sasom  definierat i lagen  (2007:528) om
vardepappersmarknaden, dvs. ett multilateralt system inom EES som sammanfoér
flera tredjeparters kop- och saljintressen i finansiella instrument - inom systemet
och i enlighet med icke skénsmassiga regler - sa att det leder till ett kontrakt.

h) OTF-plattform, sdsom definierat i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, dvs. ett multilateralt system inom EES som inte ar en
reglerad marknad eller en MTF-plattform, och inom vilket flera tredjeparters kép-
och séljintressen i obligationer, strukturerade finansiella produkter, utslappsratter
eller derivat kan interagera inom systemet sa att det leder till ett kontrakt.

i) systematisk internhandlare, sasom definierat i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, dvs. ett virdepappersinstitut som pa i en organiserad,
frekvent, systematisk och vésentlig omfattning handlar for egen rékning nar det
utfor kundorder utanfor en reglerad marknad eller en handelsplattform utan att
utnyttja ett multilateralt system.

j) multilateralt system, sasom definierat i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, dvs. ett system dar flera tredjeparters kop- och
saljintressen i finansiella instrument kan interagera inom systemet.

k) forvaring av vardepapper, saval férvaring av fysiska vardepapper som sadant
forvar av dematerialiserade vardepapper som uppkommer genom registrering i
depa.

1) depaférande tredje part, virdepappersinstitut som pa uppdrag av institutet eller
annan depaférande tredje part férvarar virdepapper i depa foér kunders rakning.

m) vardepappersinstitut, virdepappersbolag, svenska kreditinstitut med tillstand
att driva vardepappersrorelse och utlandska foretag som driver
vardepappersrorelse fran filial eller genom att anvdnda anknutna ombud
etablerade i Sverige, samt utldndska féretag med tillstand att bedriva verksamhet
som motsvarar vardepappersrorelse.

n) virdepapperscentral, sasom definierat i lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument, dvs. detsamma
som i artikel 2.1.1 i férordningen om vardepapperscentraler, i den ursprungliga
lydelsen.

o) bankdag, dag i Sverige som inte ar sondag eller allman helgdag eller som vid
betalning av skuldebrev ar likstalld med allman helgdag (sadana likstallda dagar ar
f n l6rdag, midsommarafton, julafton samt nyarsafton).

p) central motpart (CCP), sasom definierat i Europaparlamentets och radets
férordning (EU) nr 648/2012 av den 4 juli 2012 om OTC-derivat, centrala motparter
och transaktionsregister (Emir), dvs. en juridisk person som trader emellan
motparterna i kontrakt som ar foremal for handel pa en eller flera finansmarknader
och blir kdpare till varje séljare och séljare till varje kopare.

q) Bolaget, avser Pareto Securities AB, org.nr. 556206-8956
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r) OTC-handel, handel genom ett virdepappersféretag utan att det &r fraga om
systematisk internhandel, mot institutets egna lager eller mot annan av institutets
kunder

s) SRD I, Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2017/828 av den 17 maj 2017
om &ndring av direktiv 2007/36/EG vad giller uppmuntrande av aktieigares
langsiktiga engagemang sasom det har implementerats i svensk ratt genom 3 a kap.
lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument, samt kommissionens genomférandeférordning (EU) 2018/1212 av den 3
september 2018 om faststdllande av minimikrav for genomférandet av
bestimmelserna i Europaparlamentets och radets direktiv 2007/36/EG vad géller
identifiering av aktiedgare, 6verforing av information och underlattande av utévandet
av aktieagarrattigheter.

t) SRD lI-bolag, bolag med hemvist inom EES vars aktier ar upptagna till handel pa
en reglerad marknad och som omfattas av SRD II.

u) intermedidr, sasom definierat i lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument, dvs. en juridisk person som for aktieagares eller
andra personers rakning forvarar eller administrerar aktier eller for
vardepapperskonton.
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AVD Il - VILLKOR OCH INFORMATION
DEPA, INVESTERINGSSPARKONTO OCH
HANDELSKONTO

AVD II.LA - Allmanna villkor for handel med
finansiella instrument

1. Uppdraget m.m.

Begaran fran Kunden, lamnad pa det satt Bolaget anvisat, om utférande av handel
("uppdrag” eller "order”) innebdr, savida inte annat sarskilt 6verenskommits, ett
uppdrag at Bolaget att for Kundens rakning soka traffa avtal avseende handel med
finansiella instrument i enlighet med de villkor kunden Iamnat. Bolaget lamnar inte
nagon garanti for att ett uppdrag leder till handel.

Bolaget utfér uppdrag med tillampning av géllande marknadsregler och god sed pa
marknaden.

Bolaget ar inte skyldigt att acceptera uppdrag. Bolaget ager ratt att utan angivande
av skal avsaga sig uppdrag om Bolaget skulle misstdanka att ett utférande av
uppdraget kan sta i strid med géllande lagstiftning, t.ex. lagstiftning om
marknadsmissbruk, eller med andra tillampliga marknadsregler eller god sed pa
vardepappersmarknaden, om kunden inte tillhandahaller den information eller
handlingar som kravs for att institutet eller kunden ska kunna fullgéra sina
skyldigheter enligt detta avtal eller som foljer av tillamplig EU-forordning, lag,
foreskrifter, allmdnna rattsprinciper, eller regelverk hos utférandeplats,
vardepapperscentral eller central motpart (CCP) eller om Bolaget av annan
anledning anser att det foreligger sarskilda skal dartill.

Kunden dr medveten om att Bolaget spelar in och bevarar telefonsamtal och annan
elektronisk kommunikation som kan antas leda till en transaktion, t.ex. i samband
med att kunden lamnar Bolaget wuppdrag eller betalnings- eller
leveransinstruktioner. Kopior av inspelade samtal och bevarad elektronisk
kommunikation med Kunden kommer att finnas tillgdngliga pa begéran under en
period pa minst fem och max sju ar. Kunden har ratt att pa begaran fa ta del av
inspelade samtal och bevarad elektronisk kommunikation for vilket Bolaget har ratt
att ta ut en skalig avgift.

Kundens order géller, om inte annat 6verenskommits, den dag ordern tas emot och
langst till dess Bolaget avslutar handeln med det slag av finansiellt instrument som
ordern avser.

Vad som sdgs om emittent, utférandeplats, central motpart (CCP) eller
vardepapperscentral i dessa allméanna villkor ska dven galla for motsvarande eller
liknande aktérer utanfor EU.

For att genomféra transaktioner i instrument som handlas pa andra
utférandeplatser dn sadana dar Bolaget deltar direkt i handeln kan Bolaget komma
attvidarebefordra order till féretag med direkt tillgang till sddana utférandeplatser.

Vid utférande av order for kunder som av Bolaget generellt eller i sarskilt fall
behandlas som icke-professionella eller professionella kunder galler Bolagets vid
var tid gallande sarskilda riktlinjer for utférande av order samt sammanlaggning
och férdelning av order som finns tillgdngliga pa Bolagets hemsida.

Vidare géller tillampliga regler antagna av svensk eller utlandsk emittent,
utférandeplats, central motpart (CCP) eller vardepapperscentral. Dessa regler
tillhandahalls av berért institut, emittent, handelsplats, central motpart (CCP) eller
vardepapperscentral. P4 kundens férfragan kan institutet lamna kunden uppgift
om var informationen finns tillganglig, t.ex. hemsida eller kontaktuppgifter

2. Kommission, kombination och sjélvintrade

Bolaget far, om Kundens uppdrag &r ett kommissionsuppdrag, utféra uppdraget
antingen genom avtal med annan for kundens rdkning men i eget namn
(kommission), med annan kund hos Bolaget (s.k. kombination) eller genom att
sjélvt intrada som kopare eller séljare (s.k. sjdlvintrdde).

3. Utforande av order pa kundens initiativ

Vid utférande och/eller vidarebefordran av order pa kundens initiativ avseende
sadana okomplicerade instrument som anges 9 kap. 25 § lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden kommer Bolaget regelmassigt inte att bedéma om den
aktuella tjansten eller det finansiella instrumentet passar kunden.

4. Avgifter och skatter

For uppdrag som lamnas till Bolaget enligt dessa villkor utgar courtage och andra
eventuella avgifter enligt Bolaget vid var tid géllande prislista, som finns tillganglig
pa www.paretosec.com, eller enligt sérskild 6verenskommelse mellan kunden och
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Bolaget. Kunden ska svara for sadana eventuella skatter och andra avgifter som ska
erlaggas enligt svensk eller utlandsk lag med anledning av uppdrag som Bolaget
utfor for kundens rakning enligt dessa villkor.

5. Kopuppdrag
5.1 Betalning

Nar kunden ("képaren”) har lamnat uppdrag till Bolaget om kop av finansiella
instrument géller foljande.

Institutet far fran mottagandet av ett kopuppdrag reservera medel som motsvarar
det totala likvidbeloppet (inkl. courtage och avgifter) pa konto som képaren har i
institutet.

K6paren ska till Bolaget, enligt vad som framgar av avrakningsnotan, och om inte
annat Overenskommits, senast likviddagens morgon kl. 08.00 erldgga angivet
totalbelopp i svenska kronor. Har uppdraget utforts i annan valuta an svenska
kronor anges valutaslaget i avrakningsnotan. Vid vaxling av valuta anvdnds den av
institutet vid var tid tillampade vaxlingskursen.

Bolaget far dven som betalning av den fordran som uppstar till foljd av ett
képuppdrag, med det totalbelopp som framgar av avrékningsnotan belasta av
koparen anvisat konto som denne har i Bolaget. Om sadant konto inte anvisats eller
medel saknas pa anvisat konto, far annat konto som kdparen har i institutet
belastas. Om koparen har lamnat uppgift om ett konto hos ett annat institut for
fullgérande av betalningar fran koéparen eller Bolaget med anledning av uppdrag
som képaren lamnar till Bolaget far Bolaget instruera det institutet om att betalning
for de for koparens rakning inkopta instrumenten ska erldggas till Bolaget fran
medel pa det kontot. Képaren ska instruera det andra institutet att verkstilla
sadana betalningar till Bolaget.

Fullgor kdparen inte sin betalningsskyldighet gentemot Bolaget enligt styckena
ovan, har Bolaget ratt till rdnta pa sin fordran till dess full betalning erlagts. Ranta
beréknas fran den likviddag som anges i avrakningsnota eller den senare dag, da
instrumenten fanns tillgangliga for koparen, till och med den dag betalning sker.

5.2 Overféring av finansiella instrument

De finansiella instrument som uppdraget omfattar 6verfors till kdparen, i den man
annat inte foranleds av lag, myndighetsforeskrifter, sarskilda regler for
ifragavarande instrument eller sarskild 6verenskommelse med kdparen,

- i fraga om instrument som ska &garregistreras hos virdepapperscentral/
motsvarande eller instrument som ska registreras i depa hos Bolaget, genom att
Bolaget vidtar de registreringsatgérder som erfordras;

- ifraga om instrument som ska registreras i depa/motsvarande hos depaférande
tredje part, genom att képaren instruerar den tredje parten om mottagande av
instrument som uppdraget omfattar, och

- ifrdga om instrument som utfardats i dokumentform, genom 6verlamnande till
koparen.

Bolaget skyldighet att leverera de kopta instrumenten till koparen uppkommer
forst nar koparen har uppfyllt sitt dtagande att betala for de kopta instrumenten.
Bolaget har dock ratt att halla inne de finansiella instrumenten om Bolaget har en
forfallen fordran pa képaren, t.ex. med anledning av ett annat uppdrag som Bolaget
utfort for kdparens rakning.

5.3 Bolagets pantrdtt

Bolaget har pantratt i de kopta instrumenten som sakerhet for sin fordran pa
koparen med anledning av uppdraget. Bolaget har ratt att vidta erforderliga
atgarder for att fullborda denna pantratt. Fullgér koparen inte sin
betalningsskyldighet gentemot Bolaget, far Bolaget - pa det sétt och vid den
tidpunkt Bolaget finner lampligt - sdlja berdrda instrument eller vidta andra
dispositioner for att avveckla affdren. Bolaget far for sadant @andamal teckna
koparens namn och vidta de Gvriga atgarder som kan erfordras i samband med
avvecklingen. Bolaget har i sadant fall ratt att ur erhallen likvid tillgodogéra sig vad
som erfordras for betalning av Bolaget fordran jamte ranta enligt ovan samt
ersattning for Bolaget arbete och kostnader samt i forekommande fall for
valutakursforluster.

Om, vid forsaljning eller andra dispositioner enligt vad nyss sagts, likviden inte
tacker Bolaget hela fordran, ska koparen svara for mellanskillnaden jamte rénta
enligt ovan. Bolaget far ocksa for detta fall, i den ordning som ovan sagts, belasta
konto som kdparen har i Bolaget.

Om Bolaget, efter det att avslut tréffats, inte inom skalig tid fullgjort vad pa Bolaget
ankommer for att tillhandahalla képaren instrumenten, har kdparen ratt att
aterkalla uppdraget och befrias fran sina skyldigheter med anledning av detta.
Aterkallelse enligt denna bestimmelse ska ske med beaktande av gillande EU-
forordningar (t.ex. marknadsmissbruksforordningen), lag eller foreskrifter. Kunden
har dock inte ratt att, utan Bolagets medgivande, aterkalla ett kopuppdrag sa lange
ett ersattningskopsforfarande pagar.
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Vad ovan sagts innebdr inte nagon inskrédnkning i de rattigheter som kan tillkomma
Bolaget pa grund av EU-férordning, lag eller foreskrift.

6. Séljuppdrag

| de fall dér kunden (”séljaren”) lamnat uppdrag till Bolaget om férséljning av
finansiella instrument galler foljande.

Séljaren ska tillse att Bolaget erhaller fri dispositionsratt till de instrument som
saljuppdraget omfattar.

Arinstrumenten Agarregistrerade hos viardepapperscentral eller motsvarande eller
registrerade i depa hos Bolaget, har Bolaget ratt att vidta de registreringsatgéarder
som erfordras for att Bolaget ska kunna fullgéra leverans av de sélda instrumenten
till koparen av instrumenten.

| ovriga fall ska séljaren, om inte annat Gverenskommits, samtidigt med att
uppdraget lamnas vidta de atgarder som erfordras for att Bolaget ska erhalla fri
dispositionsratt till instrumenten. Darvid galler:

- ifrdga om instrument registrerade i depa/ motsvarande hos depaférande tredje
part, att sdljaren omgdende ska instruera den tredje parten om skyndsam
overforing till Bolaget av de instrument som uppdraget omfattar,

for instrument dgarregistrerade hos viardepapperscentral/motsvarande genom
nagot annat kontoférande institut &n Bolaget, tillse att Bolaget erhaller fullmakt
over instrumenten eller instruera den den tredje parten om skyndsam overforing
till Bolaget av de instrument som uppdraget omfattar, och

i fraga om instrument som utfardas i dokumentform, att siljaren ska éverlamna
dessa till Bolaget.

Om Bolaget inte samtidigt med uppdraget, eller inom annan 6verenskommen tid,
erhallit fri dispositionsratt till instrumenten, har Bolaget ratt att fullgéra avtalet
gentemot motparten pa det satt Bolaget finner ldmpligt.. Om Bolaget far betala
ersattning och/eller avgifter till en marknadsaktér inom eller utom Sverige -
exempelvis vardepapperscentral (eller deltagare hos en sadan), central motpart
(CCP) (eller clearingmedlem hos en sadan), eller utférandeplats (eller deltagare hos
en sadan), annan motpart eller virdepappersinstitut pa grund av att leverans av
finansiella instrument inte har skett i tid och detta inte beror pa Bolaget ska séljaren
ersatta Bolaget for dessa kostnader jamte rdnta. Saljaren ska dessutom utge
ersattning for Bolagets arbete och kostnader samt i forekommande fall for
valutakursforluster. Bolaget far belasta av séljaren anvisat konto i Bolaget for att
erhalla betalning for sin fordran pa siljaren. Om medel saknas pa anvisat konto
eller om konto inte anvisats, far annat konto som saljaren har i Bolaget belastas.
Ersattningen ska i forekommande fall rdknas fran den dag kostnaden uppkom till
och med den dag betalning sker.

Under forutsattning att Bolaget har erhallit dispositionsrétt till instrumenten som
séljuppdraget omfattar erhaller séljaren fran Bolaget, enligt vad som framgar av
avrakningsnota och om inte annat 6verenskommits, senast kl. 18.00 pa likviddagen
angivet nettobelopp. Har uppdraget utforts i annan valuta @n svenska kronor anges
valutaslaget i avrdakningsnotan. Vid véxling av valuta anges den av Bolaget
tillampade vaxlingskursen.

Har saljaren inte, samtidigt med att uppdraget lamnades eller vid annan
Overenskommen tidpunkt, vidtagit de dtgarder som erfordras for att Bolaget ska
erhalla fri dispositionsratt till de instrument som uppdraget omfattar, erhaller
séljaren likvid tidigast andra bankdagen efter det att Bolaget fick tillgang till instru-
menten, dock tidigast pa angiven likviddag. Om séljaren vidtagit nodvandiga
atgarder senare an kl. 12.00 viss bankdag kan detta i vissa fall anses ha skett forst
paféljande bankdag.

Bolaget ska vid dréjsmal fran siljarens sida eller om Bolaget annars har skilig
anledning dartill ha ratt att avsdga sig uppdraget och darigenom befrias fran sina
skyldigheter med anledning av detta.

Om séljaren vidtagit erforderliga atgarder i samband med uppdraget, men Bolaget
efter det att avslut tréffats inte inom skalig tid erlagt likvid med anledning av
uppdraget, har séljaren ratt att aterkalla uppdraget och befrias fran sina
skyldigheter med anledning av detta. Aterkallelse enligt denna bestammelse ska
ske i enlighet med beaktande av gdllande EU-férordningar (t.ex.
marknadsmissbruksférordningen), lag eller foreskrifter.

7. Transaktioner med utlandsk anknytning

Avsteg fran ovan angivna villkor betraffande kop- respektive sdljuppdrag kan
férekomma vid transaktioner med utldndsk anknytning.

8. Avrdkningsnota

Néar Bolaget utfort ett uppdrag ska Bolaget lamna information om utférandet
genom avrakningsnota eller motsvarande redovisning.

Om uppdraget utforts genom avtal direkt med Bolaget anges det pa
avrakningsnotan eller motsvarande att uppdraget utforts i egen rakning, genom
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intern affar eller med Bolaget som kundens motpart. Om uppdraget utforts genom
avtal med en annan kund hos Bolaget (daribland en juridisk person i Bolaget
foretagsgrupp) anges det pa avrakningsnotan eller motsvarande att uppdraget
utforts genom inbordes avslut eller intern affér. Att en affar enligt avrakningsnotan
utforts i egen rakning, genom intern affar eller med Bolaget som kundens motpart
utesluter inte att uppdraget kan ha utforts inom ramen fér ett handelssystem med
anonym handel och i konkurrens.

Om Bolaget efter sarskild 6verenskommelse med kund upprattat avrakningsnota
utan att ha kopt eller salt de finansiella instrumenten for kundens rékning anges
detta forhallande pa avrakningsnotan exempelvis genom angivande av att Bolaget
endast medverkat vid utvaxling av likvid och finansiella instrument.

9. Clearing och avveckling av utférda uppdrag
9.1 Allmént

En utférandeplats regler for clearing och avveckling av transaktioner som
genomforts pa utférandeplatsen maste foljas av Bolaget. Sddana regler kan bl.a.
innebdra krav pa att anvanda en central motpart (CCP). Slutlig avveckling av en
transaktion gbrs genom en viardepapperscentral (eller flera). Mellan kunden och
Bolaget fullgors utfort uppdrag efter vad som ovan anges betraffande kop-
respektive sdljuppdrag, i den man inte annat 6verenskommits eller anges nedan.

Kunden och Bolaget ar bundna av handelsplatsens, den centrala motpartens
(CCP) eller berord vardepapperscentrals regelverk samt EU:s forordning (EU)
2018/1229 om avvecklingsdisciplin.

9.2 Ersattningskop, delleverans eller kontantersattning

Enligt EU:s férordning (EU) 2018/1229 om avvecklingsdisciplin ska berérda parter
- clearingmedlem, handelsplatsdeltagare respektive motpart i enskild
vardepappersaffar - i de fall en vardepappersaffar inte kan avvecklas i sin helhet -
genomfora ersattningskop, avveckla den del av vardepappersaffaren som kan
avvecklas eller betala kontantersattning.

| de fall en vardepappersaffar inte kan fullgéras och avvecklas i sin helhet kommer
den del av virdepappersaffaren som gar att avveckla genom delleverans att
fullgéras och avvecklas. Den part som ar skyldig att leverera vardepapper ska i de
fallen anses ha delvis fullgjort vardepappersaffaren och sin leveransskyldighet
med de levererade vardepapperna. Den resterande delen av vardepappersaffaren
fullgérs (i) genom ersattningskdp och kontantersattning och savitt avser en
vardepappersaffar som regleras av EU:s forordning (EU) 909/2014 i enlighet med
den och andra tillampliga férordningar, och (ii) i 6vrigt enligt vad som tidigare
angetts i dessa allméanna villkor eller 6verenskommelse mellan parterna, eller
enligt vardepapperscentrals, central motparts (CCP) eller utférandeplats regelverk
eller marknadspraxis.

9.3 Sanktionsavgift vid forsenad leverans

Enligt EU:s férordning (EU) 909/2014 om férbattrad vardepappersavveckling ska en
vardepapperscentral  debitera respektive kreditera sina deltagare
(vérdepappersinstituten)  sanktionsavgifter vid forsenad avveckling av
vardepappersaffarer.

Sanktionsavgifter som Bolaget mottagit fran en virdepapperscentral kan Bolaget
pa begdran av kunder komma att férdela ut till berérda kunder nér och pa det satt
Bolaget bedomer som praktiskt majligt och lampligt, bl.a. med iakttagande av
kundens intresse, storleken pa avgiften och forseningens inverkan pa kunden.
Bolaget har darvid ratt att beakta kostnader for leveransforseningar, t.ex. for
ersattningskop, vardepapperslan eller tidigare sanktionsavgifter som Bolaget inte
vidaredebiterat.

Som framgar i punkt 4. Avgifter och Skatter m.m., punkt 5 Képuppdrag och punkt
6. Sdljuppdrag har Bolaget ratt att vidaredebitera kunden sadana avgifter som
debiterats Bolaget i samband med kop- och sdljuppdrag avseende kundens
vardepapper.

10. Annullering av order och makulering av avslut

Bolaget ager ratt att annullera kundens order eller makulera avslut som tréaffats for
kundens rakning i den omfattning som ordern annullerats eller avslutet makulerats
av aktuell utférandeplats. Detsamma géller om Bolaget i annat fall finner
annullering av order eller makulering av avslut vara nodvandig med hansyn till att
ett uppenbart fel begatts av Bolaget, marknadsmotpart eller av kunden sjalv eller
om kunden genom order handlat i strid med géllande EU-férordning, lag eller
annan forfattning eller om kunden i Gvrigt brutit mot god sed pa vardepappers-
marknaden.

Om order annullerats eller avslut makulerats, ska Bolaget utan oskaligt dréjsmal
informera kunden om detta. Om utférandeplatsen, till foljd av handelsstopp,
tekniskt fel eller liknande, annullerat samtliga order som berors
kommer Bolaget att informera kunden endast om Bolaget inte lagger in ordern pa
nytt, vilket i sa fall normalt sker med oférandrade villkor.
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11. Gvriga villkor

For ovriga villkor om Meddelanden, Insattningsgaranti och Investerarskydd,
Behandling av personuppgifter, Ansvarsbegrasning, Villkorsandringar, Tillamplig
lag m.m. hanvisas till Avdelning V nedan.
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AVD II.B - Information om egenskaper och
risker avseende finansiella instrument

For ytterligare information om derivatinstrument, se INFORMATION OM HANDEL
MED OPTIONER, TERMINER OCH ANDRA DERIVATINSTRUMENT

1. Risker med finansiella instrument och handel med finansiella
instrument

1.1. Allmént om risker

Investeringar i finansiella instrument ar forknippade med ekonomisk risk, vilket
narmare kommer att beskrivas i detta informationsdokument. Kunden ansvarar
sjalv for risken i sina investeringar och maste déarfor sjélv, hos anlitat vardepappers-
foretag eller genom sitt kapitalférvaltande ombud, skaffa sig kinnedom om de
villkor, i form av allmanna villkor, fondfaktablad, prospekt eller liknande, som galler
fér handel med sadana instrument och om instrumentens egenskaper och riskerna
forknippade darmed. Kunden maste ocksa fortlopande bevaka sina investeringar i
sadana instrument. Detta géiller dven om kunden fatt individuell radgivning vid
placeringstillfallet. Om kunden forvaltar sina investeringar sjalv och det skulle visa
sig behdvas, ar det kundens eget ansvar att vara beredd att snabbt vidta atgarder,
exempelvis genom att se Gver sina investeringar och gora en bedémning om det
finns skal att salja instrument som utvecklas negativt.

Det finns en uppdelning pa sa kallade icke-komplexa finansiella instrument
(vanligtvis t.ex. aktier och vardepappersfonder) respektive komplexa finansiella
instrument (vanligtvis t.ex. derivatinstrument). Uppdelningen belyser bland annat
att instrumenten &r férenade med olika nivaer av risk och det kan ocksa vara
svarare att forsta riskerna med komplexa finansiella instrument.

Nar det géller handel med finansiella instrument &r det ocksa viktigt att beakta den
risk det kan innebdra att handla med finansiella instrument pad en annan
handelsplats @n en reglerad marknad, dar kraven som stalls generellt &r lagre.

Finansiella instrument kan ge avkastning i form av utdelning eller réanta. Harutover
kan marknadspriset (kursen) pa instrumentet 6ka eller minska i forhallande till
priset nar investeringen gjordes. | den fortsatta beskrivningen inrdknas i ordet
investering dven eventuella korta positioner (negativa exponeringar) som tagits i
instrumentet, jamfor till exempel vad som sdgs om blankning i avsnitt 5 nedan. Den
totala avkastningen &r summan av utdelning eller rdnta och prisférandring pa
instrumentet.

Vad investeraren efterstravar ar naturligtvis en total avkastning som ar positiv,
d.v.s. att investeringen ger vinst, helst sa hog som méjligt. Men det finns ocksa en
risk att den totala avkastningen blir negativ, d.v.s. att det blir en forlust pa
investeringen. Risken for forlust varierar med olika instrument. Vanligen ar
mojligheten till vinst kopplad till risken for forlust. Generellt ar mojligheten till vinst
respektive risken for forlust stérre ju langre investeraren behaller investeringen,
men for vissa instrument finns det en rekommenderad innehavstid som kan
paverka hur lang tid det ar lampligt att investeraren behaller investeringen. |
investeringssammanhang anvinds ibland ordet risk som uttryck for saval forlustrisk
som mdjlighet till vinst. | den fortsatta beskrivningen anvands dock ordet risk
enbart for att beteckna forlustrisk. Det finns olika satt att investera som minskar
risken. Vanligen anses det battre att inte investera bara i ett enda eller ett fatal
finansiella instrument, utan att istallet investera i flera olika finansiella instrument.
Dessa instrument bér da erbjuda en spridning av riskerna och inte samla risker som
kan utlésas samtidigt. En spridning av investeringarna till utlandska marknader
minskar normalt ocksa risken i den totala portféljen, aven om det vid handel med
utldndska finansiella instrument tillkommer en valutarisk.

1.2.  Olika typer av riskbegrepp m.m.

| samband med den riskbedomning som kunden boér gora infor en investering i
finansiella instrument, och aven fortlopande under innehavstiden, finns en mangd
olika riskbegrepp och andra faktorer som kunden bor beakta och sammanvaga.
Nedan féljer en kort beskrivning av nagra av de vanligaste riskbegreppen.

Bolagsspecifik risk — risken att ett visst bolag gar samre an forvantat eller drabbas
av en negativ handelse och de finansiella instrument som ér relaterade till bolaget
darmed kan falla i varde.

Branschspecifik risk — risken att en viss bransch gar samre dn forvantat eller
drabbas av en negativ hdandelse och de finansiella instrument som &r relaterade till
bolag i branschen darmed kan falla i varde.

Hallbarhetsrisk — risken att en miljérelaterad, social eller styrningsrelaterad
handelse eller om-stdandighet som, om den skulle intréffa, skulle ha en faktisk eller
potentiell betydande negativ inverkan pa en investerings varde. Exempel pa
hallbarhetsrisk ar konsekvenserna av milj6forstoring, (t.ex. forbud som gor att
verksamhet maste stélla om eller avvecklas, minskad efterfragan, svarighet att
erhalla finansiering eller fysisk risk som utarmning av resurser och
naturkatastrofer), konsekvenser av brott mot manskliga rattigheter, arbetstagares
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rattigheter, jamstalldhet, korruption och mutor samt konsekvenserna av bristande
bolagsstyrning. Det innebdr att bade miljorelaterade, sociala eller
styrningsrelaterade handelser som harror fran exempelvis ett bolags egen
verksamhet och sadana som intraffar oberoende av den verksamhet som bolaget
bedriver kan innebara en hallbarhetsrisk fér bolaget.

Havstangseffektsrisk — konstruktionen av derivatinstrument som gor att det finns
en risk att prisutvecklingen pa den underliggande egendomen far ett storre
negativt genomslag i kursen/priset pa derivatinstrumentet.

Kreditrisk — risken for bristande betalningsférmaga hos exempelvis en emittent
eller en motpart. Bristande betalningsformaga for en emittent eller motpart kan
innebéara konkurs eller féretagsrekonstruktion med offentligt ackord (nedséattning
av fordringsbelopp). Banker, andra kreditinstitut och virdepappersbolag kan i
stallet bli féremal for resolution. Det innebdr att staten kan ta kontroll 6ver
institutet och dess forluster kan komma att hanteras genom att dess aktie- och
fordringsdgare far sina innehav nedskrivna och/eller fér fordringsigare sina
fordringar konverterade till aktieinnehav (s.k. skuldnedskrivning eller bail-in).

Kursrisk — risken att kursen/priset pa ett finansiellt instrument gar ner.

Legal risk — risken att relevanta lagar och regler ar oklara eller kan komma att
andras.

Likviditetsrisk — risken att kunden inte kan salja ett finansiellt instrument vid en
viss onskad tidpunkt p.g.a. att omsattningen och kopintresset i det finansiella
instrumentet &r lag.

Marknadsrisk — risken att marknaden i sin helhet, eller viss del darav dar kunden
har sin investering, t.ex. den svenska aktiemarknaden, gar ner.

Prisvolatilitetsrisk — risken for stora svangningar i kursen/priset pa ett finansiellt
instrument paverkar placeringen negativt.

Rénterisk — risken att det finansiella instrument kunden investerat i minskar i virde
p.g.a. forandringar i marknadsrantan.

Skatterisk — risken att skatteregler och/eller skattesatser &r oklara eller kan komma
att dndras.

Valutarisk — risken att en utlandsk valuta till vilken ett innehav &r relaterat (ex. vis
fondandelar i en fond som placerar i amerikanska vardepapper noterade i USD)
forsvagas.

2.  Handel med finansiella instrument

Handel med finansiella instrument sker i huvudsak i organiserad form vid en
handelsplats. Handeln sker genom de vdrdepappersforetag som deltar i handeln
vid handelsplatsen. Som kund maste du normalt kontakta ett sadant
vardepappersforetag for att kopa eller sdlja finansiella instrument. For mer
information om var respektive virdepappersforetag utfor dina order, se aktuell
policy for bdsta orderutférande.

Handeln pa reglerade marknader, handelsplattformar och andra platser utgér en
andrahandsmarknad for finansiella instrument som ett bolag redan gett ut
(emitterat). Om andrahandsmarknaden fungerar vil, d.v.s. det ar latt att hitta
kopare och saljare och det noteras anbudskurser fran kdpare och sdljare samt
avslutskurser (betalkurser) fran gjorda affarsav-slut fortldpande, har dven bolagen
en fordel genom att det blir lattare att vid behov emittera nya instrument och
darigenom fa in mer kapital till bolagets verksamhet. Férstahandsmarknaden, eller
primidrmarknaden, kallas den marknad dar kép/teckning av nyemitterade
instrument sker.

2.1. Handelsplatser och andra utférandeplatser

Med handelsplatser avses reglerade marknader och de tva formerna av
handelsplattformar: MTF-plattform och OTF-plattform. Dartill kan kunders handel
utforas via ett vardepappersforetag som agerar som systematisk internhandlare
(S1), marknadsgarant eller annan person som tillhandahaller likviditet.

2.1.1 Reglerad marknad

Pa en reglerad marknad handlas olika typer av finansiella instrument. For finansiella
instrument som har getts ut av aktiebolag ar det endast instrument som har getts
ut av publika aktiebolag som kan noteras och handlas pa en reglerad marknad. Det
stills stora krav pd sadana bolag, bl.a. avseende bolagets storlek,
verksamhetshistoria, dgarspridning och offentlig redovisning av bolagets ekonomi
och verksamhet.

| Sverige finns i dagslaget tva reglerade marknader: NASDAQ Stockholm AB
(Stockholmsbér-sen) och Nordic Growth Market NGM AB (NGM).

2.1.2 MTF-plattform

En MTF-plattform (MTF) kan beskrivas som ett handelssystem som organiseras och
tillhandahalls av en bors eller ett vardepappersforetag. Det stélls typiskt sett lagre
krav, i form av t.ex. informationsgivning och verksamhetshistoria, pa de finansiella
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instrument som handlas pa en handelsplattform jamfért med finansiella
instrument som handlas pa en reglerad marknad.

| Sverige finns i dagslaget tre MTF:er: Spotlight, First North och Nordic MTF.
2.1.3 OTF-plattform

En OTF-plattform (OTF) ar pa manga satt lik en MTF-plattform. Men pa en OTF-
plattform far bara finansiella instrument som inte &r aktier eller aktierelaterade
vardepapper handlas, sdsom obligationer och derivatinstrument. Vidare far OTF-
plattformen ha friare regler for handeln inklusive ordermatchningen &n vad
reglerade marknader och MTF-plattformar far ha.

2.1.4 Systematisk internhandlare, marknadsgarant eller annan person som
tillhandahaller likviditet

En systematisk internhandlare (SI) &r ett vdrdepappersféretag som pa ett
organiserat, frekvent och systematiskt satt handlar for egen rakning genom att
utféra kundorder utanfér en reglerad marknad eller en handelsplattform. En
systematisk internhandlare ar skyldig att offentliggéra marknadsmassiga anbud,
d.v.s. kop- och séljpriser, for likvida finansiella instrument som handlas pa en
handelsplats och som den systematiska internhandlaren bedriver systematisk
internhandel for.

Handel mot ett instituts eget lager eller mot andra kunder kan dven dga rum genom
ett vdrdepappersforetag utan att det ar fraga om systematisk internhandel.
Institutet i fraga utgor i sadant fall marknadsgarant eller annan tillhandahallare av
likviditet.

2.1.5 Handels-/noteringslistor

Nar det géller aktier delar vanligen utférandeplatserna in aktierna i olika listor, vilka
publiceras t.ex. pa utforandeplatsens hemsida, i dagstidningar och andra media.
Avgorande for pa vilken lista ett bolags aktier handlas kan vara bolagets borsvarde
(t.ex. Stockholmsbérsens Large-, Mid- och Small cap) men dven hur bolaget
uppfyller olika krav pa aktiekapitalets storlek, pa spridning av aktierna till manga
dgare, pa verksamhetshistoria och pa information om ekonomi och verksamhet. De
mest omsatta aktierna kan ocksd finnas pa en sarskild lista. Vissa
vardepappersinstitut publicerar dven egna listor 6ver finansiella instrument som
handlas via institutet, kurser till vilka instrumenten handlas etc. Aktier pa listor med
hoga krav och hog omsattning anses normalt kunna innebara en lagre risk dn aktier
pa andra listor.

Information om kurser m.m. avseende aktier savdl som andra typer av finansiella
instrument, exempelvis fondandelar, optioner och obligationer, publiceras ocksa
regelbundet via t.ex. utférandeplatsernas hemsidor, i dagstidningar och andra
media.

2.3  Fonder och fondandelar

En fond &r en ”portfolj” av olika finansiella instrument, t.ex. aktier och obligationer.
Fonden ags gemensamt av alla som sparar i fonden, andelsdgarna, och forvaltas av
ett fondbolag eller en AIF-férvaltare. Fondandelsdgarna far det antal andelar i
fonden som motsvarar andelen insatt kapital i férhallande till fondens totala
kapital. Det &r viktigt for dig som kund att ta reda pa vilka investeringsregler som
géller for en fond som du vill investera i. Detta framgar av fondens
informationsbroschyr och faktablad. Varje fondbolag och AIF-férvaltare som
forvaltar specialfonder ar skyldigt att sjdlvmant erbjuda potentiella investerare det
faktablad som avser fonden. | faktabladet framgar &ven fondens
risk/avkastningsprofil dar sambandet mellan risk och méjlig avkastning i fonden
anges i form av en skala mellan 1 och 7, dar 7 innebar hogst majlig avkastning men
ocksa hogst risk for dig som investerare. Se dven avsnitt 1.2 ovan.

Olika slags fonder styrs av olika regelverk:

Viardepappersfonder ar de fonder som uppfyller det s.k. UCITS-direktivets krav pa
bl.a. investeringsbestdmmelser och riskspridning. Savél svenska som utldndska
vardepappersfonder (som fatt tillstand i sitt hemland inom EES) far, efter anmalan
till behorig myndighet, séljas och marknadsforas fritt i samtliga EES-lander.

Alternativa investeringsfonder (AIF) dr fonder som har friare investeringsregler
eftersom forvaltaren kan investera i fler typer av tillgangar och anvanda olika
investeringsstrategier, utan UCITS-direktivets krav pa, exempelvis, riskspridning.
Den som forvaltar en AIF kallas for AlF-forvaltare och ska folja reglerna i AIFM-
direktivet. Det &r sdrskilt viktigt for dig som kund att ta reda pd vilka
investeringsregler som en AIF du avser att investera i kommer att iaktta. Detta
framgar av fondens informationsbroschyr/prospekt och faktablad. Alternativa
investeringsfonder far inte marknadsféras och séljas fritt till icke-professionella
kunder utanfor Sverige.

Svenska specialfonder &r en typ av AIF. De uppfyller delvis UCITS-direktivets krav
pa bl.a. investeringsbestammelser och riskspridning men har fatt tillstand att pa ett
eller flera satt avvika fran reglerna i UCITS-direktivet. Det ar sarskilt viktigt for dig
som kund att ta reda pa vilka investeringsregler som en svensk specialfond du avser
att investera i kommer att iaktta. Detta framgar av fondens
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informationsbroschyr/prospekt och faktablad. Svenska specialfonder far inte
marknadsforas eller séljas fritt till icke-professionella kunder utanfor Sverige.

Du kan kopa eller 16sa in andelar i olika slags fonder pa olika s&tt:

Andelarna i en fond kan kopas och losas in genom vardepappersforetag som
distribuerar ande-lar i fonden eller direkt hos fondbolaget. Vissa fonder handlas
dagligen eller manatligen medan andra fonder kan ha férutbestamda tidpunkter da
fonden &r "6ppen” for kdp och inlésen, var-for det inte alltid & mojligt med
regelbunden handel. Ett fondbolag kan i vissa undantagsfall stanga eller
senarelagga handeln med andelarna i en fond. Det innebar att om du lagt en kop-
eller inlésenorden kommer ordern inte utféras férran handeln med fonden &r i
gang igen. For att fa stinga en fond for handel krévs det att det finns ”sérskilda
omstédndigheter” eller ”“sar-skilda skdl”, exempelvis att en marknad fungerar
otillfredsstallande sa att en fond far likviditetsproblem. Ett fondbolags maéjlighet
att sténga en fond for handel ska framga av fondens fondbestammelser.

Andelarnas aktuella varde berdknas regelbundet av fondbolaget och baseras pa
kursutvecklingen av de finansiella instrument som ingar i fonden. Det kapital som
investeras i en fond kan bade 6ka och minska i varde och det &r darfor inte sdkert
att du som investerare far tilloaka hela det insatta kapitalet. For fonder med en
basvaluta annan an SEK tillkommer en valutarisk vid handel av fondandelar.

En s.k. ETF (Exchange Traded Fund), eller borshandlad fond, skiljer sig fran hur en
vanlig fond handlas. Andelar i ETF:er handlas 6ver borsen pa samma satt som man
handlar aktier. Dock kan de i vissa fall dven kdpas och losas in direkt hos
fondbolaget.

Olika fonder har olika investeringsinriktning. Med investeringsinriktning menas
vilken typ av finansiella instrument som fonden investerar i. Nedan redogors i
korthet fér nagra av de vanligaste typerna av investeringsinriktningar for fonder.
Utover dessa finns det dven fonder som investerar i speciella branscher, marknader
och regioner.

| aktiefonder investeras allt eller huvudsakligen allt kapital i aktier eller aktie-
relaterade finansiella instrument. Forvaltningen av fonden sker efter analys av
forvantningar om framtida marknadsutveckling. Att investera i en aktiefond, som
har investerat i flertalet olika aktier, minskar den bolagsspecifika risken for
investeraren jamfort med risken for aktiedgaren som direktinvesterarien elleriett
fatal aktier. Darutover slipper andelsagaren att sjélv vilja ut, kdpa, silja och bevaka
aktierna och annat forvaltningsarbete runt detta.

| rantefonder investeras allt eller huvudsakligen allt kapital i obligationer eller
réntebdrande instrument. Principen for rdantefonder dr densamma som for
aktiefonder: investering sker i olika rantebdrande instrument for att fa
riskspridning i fonden och forvaltningen i fonden sker efter analys av férvantningar
om framtida ranteutveckling.

| blandfonder kan kapitalet investeras i saval aktier, ranterelaterade instrument
som andra fonder.

| indexfonder forvaltas inte fondkapitalet aktivt, utan kapitalet investeras istéllet i
finansiella instrument som f6ljer sammansattningen i ett visst bestamt index.

| fond-i-fonder investeras kapitalet i andra fonder. En fond-i-fond kan ses som ett
alternativ till att sjalv vélja att investera i flera olika fonder. En investerare kan
darmed uppna den riskspridning som en val sammansatt egen fondportfélj kan ha.
Det finns fond-i-fonder med olika investeringsinriktningar och risknivaer.

Hedgefonder &r AlF:er med mycket fria investeringsregler, som kan ge forvaltaren
mojlighet att investera i fler typer av tillgdngar och anvinda i stort sett vilka
investeringsstrategier som helst. Hedge betyder skydda pa engelska. Trots att
hedging &r avsett att skydda mot ovdntade forandringar i marknaden kan en
hedgefond vara en fond med hog risk, da hedgefonder ofta ar hogt belanade.
Skillnaderna ar dock stora mellan olika hedgefonder och det finns &aven
hedgefonder med lag risk. Tanken med hedgefonder &r att investerare ska kunna
fa avkastning oavsett om marknaderna gar upp eller ner. Investeringsinriktningen
kan vara allt fran aktier, valutor och rintebirande instrument till olika
arbitragestrategier (spekulation i férandringar av t.ex. rantor och/eller valutor).
Hedgefonder anvander sig ofta av derivatinstrument i syfte att 6ka eller minska
fondens risk. Blankning &r ocksa ett vanligt inslag.

Lds mer om derivatinstrument i avsnitt 4 och blankning i avsnitt 5.

For ytterligare information om fonder, se Fondbolagens Forenings hemsida,
www.fondbolagen.se.

2.4  Aktier
2.4.1 Aktier och aktiebolag

Aktier i ett aktiebolag ger dgaren réatt till en andel av bolagets aktiekapital. Gar
bolaget med vinst ldmnar bolaget vanligen utdelning pa aktierna. Aktier ger ocksa
rostratt pa bolagsstimman, som ar det hogsta beslutande organet i bolaget. Ju fler
aktier dgaren har desto storre andel av kapitalet, utdelningen och résterna har
aktiedgaren. Beroende pa vilken serie som aktierna tillhor kan rostratten variera.
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Aktiebolag kan vara antingen publika och privata. Endast publika bolag far lata
aktierna handlas pa en utférandeplats.

2.4.2 Aktiekursen

Kursen (priset) pa en aktie paverkas i forsta hand av utbudet respektive efterfragan
pa den aktuella aktien vilket i sin tur, atminstone pa lang sikt, styrs av bolagets
framtidsutsikter. En akties vardering grundas framst pa investerarnas analyser och
bedémningar av bolagets mojligheter att gora framtida vinster. Den framtida
utvecklingen i omvérlden av konjunktur, teknik, lagstiftning, konkurrens osv. avgor
hur efterfragan blir pa bolagets produkter eller tjdnster och &r darfor av grund-
ldggande betydelse for kursutvecklingen pa bolagets aktier.

Det aktuella rénteldget spelar ocksa en stor roll fér prissattningen. Om marknads-
rantorna stiger ger rantebdrande finansiella instrument, som ges ut samtidigt
(emitteras), battre avkastning. Normalt sjunker da kurserna pa aktier som handlas
regelbundet liksom och pa redan utelépande rdntebarande instrument. Skalet ar
att den 6kade avkastningen pa nyemitterade rantebarande instrument relativt sett
blir battre dn avkastningen pa aktier och pa utgivna rantebdrande instrument.
Dessutom pdverkas aktiekurserna negativt av att rintorna pa bolagets skulder 6kar
nar marknadsrantorna gar upp, vilket minskar vinstutrymmet i bolaget.

Ocksa andra férhallanden som &r knutna direkt till bolaget, t.ex. férandringar i
bolagets ledning och organisation, produktionsstérningar m.m. kan starkt paverka
bolagets framtida férmaga att skapa vinster saval pa kort som pa lang sikt.
Aktiebolag kan i vérsta fall ga sa daligt att de maste forsattas i konkurs. Aktiekapi-
talet, d.v.s. aktiedgarnas insatta kapital, ar det kapital som da forst anvéands for att
betala bolagets skulder. Detta leder oftast till att aktierna i bolaget blir vardelosa.

Aven kurserna pa vissa storre utlindska reglerade marknader eller
utforandeplatser inverkar pa kurserna i Sverige, bl.a. darfor att flera svenska
aktiebolag ar noterade dven pa utlandska marknadsplatser och prisutjamningar
(arbitrage) sker mellan marknadsplatserna. Kursen pd aktier i bolag som tillhér
samma bransch/sektor paverkas ofta av férandringar i kursen hos andra bolag
inom samma sektor. Denna paverkan kan dven gélla for bolag i olika lander.

Aktoérerna pa marknaden har olika behov av att investera kontanter (likvida medel)
eller att fa fram likvida medel. Dessutom har de ofta olika mening om hur kursen
borde utvecklas. Dessa forhallanden, som dven innefattar hur bolaget vérderas,
bidrar till att det finns s&vél képare som séljare. Ar investerarna diremot
samstammiga i sina uppfattningar om kursutvecklingen sa vill de antingen kopa,
och da uppstar ett koptryck fran manga kopare, eller sa vill de sélja, och da uppstar
ett saljtryck fran manga séljare. Vid koptryck stiger kursen och vid séljtryck faller
den.

En akties omséttning, d.v.s. hur mycket som képs och séljs av en viss aktie, paverkar
i sin tur aktiekursen. Vid hog omsattning minskar skillnaden, aven kallad spread,
mellan den kurs som képarna ar beredda att betala (képkursen) och den kurs
sdljarna begar (saljkursen). En aktie med hog omsattning, dar stora belopp kan
omsattas utan storre inverkan pa kursen, har en god likviditet och &r darfor latt att
képa respektive att silja. Bolagen pa de reglerade marknadernas listor (t.ex.
Stockholmsbdrsens Large cap och Nordiska listan samt NGMs NGM Equity) har
normalt sett hog likviditet. Olika aktier kan under dagen eller under langre perioder
uppvisa olika rorlighet i kurserna (volatilitet) d.v.s. upp- och nedgangar samt
storlek pa kursférandringarna.

De kurser som aktierna har handlats till (betalkurser), sdisom hogst/lagst/senast
betalt under dagen samt sist noterade kdp/séljkurser samt uppgifter om handlad
volym publiceras bl.a. i de flesta stérre dagstidningarna och pa olika internetsidor
som upprattas av utférandeplatserna, vardepappersinstitut och mediaforetag. Hur
aktuella dessa kursuppgifter &r kan variera beroende pa sattet de publiceras pa.

2.4.3 Olika aktieserier

Aktier ett bolag kan finnas i olika serier, vanligen A- och B-med olika rostratt. A-
aktier ger normalt en rést medan B-aktier ger en begransad réstratt, oftast en
tiondels rést. Skillnaderna i réststyrka beror bl.a. pa att man vid dgarspridning vill
varna om grundarnas eller dgarnas inflytande 6ver bolaget genom att ge dem en
stakare rostratt. Nya aktier som ges ut far da ett lagre réstvarde &n den ursprung-
liga A-serien och betecknas med B, C eller D etc.

2.4.4 Marknadsintroduktion, privatisering och uppkop

Marknadsintroduktion (eng. Initial Public Offering, IPO) innebar att aktier i ett
bolag introduceras pa aktiemarknaden, d.v.s. upptas till handel pa en reglerad
marknad eller en annan handelsplats. Allmadnheten erbjuds da att teckna (kdpa)
aktier i bolaget. Oftast ror det sig om ett befintligt bolag, som inte tidigare handlats
pa en reglerad marknad eller annan handelsplats, dédr dgarna beslutat att vidga
agarkretsen och underldtta handeln i bolagets aktier.

Om ett statligt agt bolag introduceras pa marknaden kallas detta for privatisering.

Uppkop tillgar i regel till s& att nagon eller nagra investerare erbjuder aktiedgarna
i ett bolag att pa vissa villkor sélja sina aktier. Om uppkdparen far in 90 % eller mer
av antalet aktier i det uppkdpta bolaget, kan uppképaren begéra tvangsinlésen av
kvarstaende aktier fran de dgare som ej accepterat uppkopserbjudandet. Vid
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tvangsinlosen efter ett uppkopserbjudande ska I6senbeloppet motsvara det
erbjudna vederlaget i uppkdpserbjudandet, om inte sarskilda skal motiverar nagot
annat.

2.4.5 Emissioner

Om ett aktiebolag vill utvidga sin verksamhet kravs ofta ytterligare aktiekapital.
Detta skaffar bolaget genom att ge ut nya aktier genom en nyemission. Oftast far
de gamla &dgarna teckningsratter som ger foretrade att teckna aktier i en
nyemission. Antalet aktier som far tecknas satts normalt i férhallande till hur manga
aktier dgaren tidigare hade. Tecknaren maste betala ett visst pris (emissionskurs),
oftast lagre an marknadskursen, for de nyemitterade aktierna. Direkt efter det att
teckningsratterna - som normalt har ett visst marknadsvirde - avskilts fran
aktierna, sjunker vanligen kursen pa aktierna. Samtidigt 6kar antalet aktier for de
aktiedgare som tecknat. De aktiedgare som inte tecknar kan, under teckningstiden,
som oftast pagar nagra veckor, silja sina teckningsratter pa den marknadsplats dar
aktierna handlas. Efter teckningstiden forfaller teckningsratterna och blir darmed
obrukbara och vérdelosa.

Aktiebolag kan dven genomfdra en s.k. riktad nyemission, vilket genomf6rs som en
nyemission men enbart riktad till en viss krets investerare. Aktiebolag kan aven
genom s.k. apportemission ge ut nya aktier for att forvarva andra bolag,
affarsrorelser eller tillgangar i annan form an pengar. Saval vid riktad nyemission
som vid apportemission sker s.k. utspadning av befintliga aktiedgares andel av
antalet roster och aktiekapital i bolaget, men antalet innehavda aktier och
marknadsvirdet pa det investerade kapitalet paverkas normalt inte.

Om tillgdngarna eller de reserverade medlen i ett aktiebolag har 6kat mycket i
varde, kan bolaget fora dver en del av vardet till sitt aktiekapital genom en s.k.
fondemission. Vid fondemission tas det hansyn till antalet aktier som varje
aktiedgare redan har. Antalet nya aktier som tillkommer genom fondemissionen
satts i forhdllande till hur maénga aktier dgaren tidigare hade. Genom
fondemissionen far aktiedgaren fler aktier, men dgarens andel av bolagets 6kade
aktiekapital forblir oférandrad. Kursen pa aktierna sanks vid en fondemission, men
genom Okningen av antalet aktier bibehaller aktiedgaren ett oftrandrat
marknadsvirde pa sitt investerade kapital. Ett annat sitt att genomfora
fondemission &r att bolaget skriver upp kvotvardet pd aktierna. Aktiedgaren har
efter uppskrivning ett oférandrat antal aktier och marknadsviarde pa sitt
investerade kapital.

2.4.6 Kvotvarde, split och sammanlaggning av aktier

En akties kvotvarde &r det belopp som varje aktie representerar av bolagets
aktiekapital. Summan av alla aktier i ett bolag multiplicerat med kvotvardet pa varje
aktie utgor bolagets aktiekapital. Ibland vill bolagen @ndra kvotvardet, t.ex. darfor
att kursen har stigit kraftigt. Genom att dela upp varje aktie pa tva eller flera aktier
genom en s.k. split, minskas kvotvardet och samtidigt sanks kursen pa aktierna.
Aktiedgaren har dock kvar sitt kapital kvar oférandrat efter en split, men detta ar
fordelat pa fler aktier som har ett lagre kvotvéarde och en lagre kurs per aktie.

Omviént kan en sammanléaggning av aktier (s.k. omvand split) géras om kursen
sjunkit kraftigt. Da slas tva eller flera aktier samman till en aktie. Aktiedgaren har
dock efter en sammanlaggning av aktier samma kapital kvar, men detta ar fordelat
pa farre aktier som har ett hogre kvotvarde och en hégre kurs per aktie.

2.4.7 Special Purpose Acquisition Companies (SPAC)

Special Purpose Acquisition Companies (SPAC-bolag) &r skalbolag som noteras pa
en handels-plats med intentionen att i framtiden forvarva en inkomstdrivande
affarsverksamhet, t.ex. ett annat bolag. Bakom SPAC-bolagen star ofta personer
med gedigen erfarenhet och kunskap om den ekonomiska sektorn. Det ar
expertisen hos denna bolagsledning som ska locka till sig investerare att investera
kapital i SPAC-bolaget for att mojliggora for bolagsledningen att i framtiden
genomfora bolagsforvarv som kan generera inkomster. Den som investerar kapital
i ett tomt SPAC-bolag gor det sdledes utan vetskap om vad det &r for typ av
verksamhet som SPAC-bolaget kommer att bedriva i framtiden.

Ett SPAC-bolags livscykel delas vanligtvis upp i tre faser:

1. Det forsta steget ar en marknadsintroduktion déar investerare erbjuds majlighet
att teckna aktier i det tomma SPAC-bolaget som ska noteras.

2. Det andra steget dr nar det noterade SPAC-bolaget soker efter ett malbolag att
forvarva.

3. Det tredje och sista steget ar férvarvet av malbolaget som vanligtvis genomférs
genom en fusion.

SPAC-bolagets olika faser ar forknippade med olika nivaer av risk. Generellt sett ar
de tva forsta faserna férknippade med hogst risk. Detta &r for att investeringen i
detta skede enbart &r spekulativ — investeraren vet inte med sdkerhet vilken
verksamhet som kommer bedrivas av bolaget och kan inte heller géra nagra
konkreta analyser av vad bolagets framtida inkomster och kostnader kan komma
att uppga till. Darutover ar investeraren exponerad mot forvarvsrelaterade risker
eftersom denne inte vet nar det tilltdnkta bolagsforvarvet kommer att ske (eller
ens om det 6ver huvud taget kommer att ske). SPAC-bolagen har ibland som mal
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att ett bo-lagsforvarv ska ske inom exempelvis 36 manader fran
marknadsintroduktionen, men SPAC-bo-laget kan inte ldmna nagra garantier
darom. Det finns saledes en risk att det tomma SPAC-bo-laget tvingas trada i
likvidation och avnoteras fran handelsplatsen utan att ett bolagsférvarv ens lyckas
genomforas.

Om SPAC-bolaget hittar ett lampligt malbolag och lyckas férvérva det évergar dock
SPAC-bola-gets riskprofil till den hos ett vanligt noterat aktiebolag.

2.4.8 Indexobligationer/Aktieindexobligationer

Indexobligationer/aktieindexobligationer &r obligationer dar avkastningen i stéllet
for ranta ar beroende av t.ex. ett aktieindex. Utvecklas indexet positivt foljer
avkastningen med. Vid en negativ indexutveckling kan avkastningen utebli.
Indexobligationer bendmns ofta ocksa som kapitalskyddade produkter. Med detta
begrepp avses att, oavsett om produkten ger avkastning eller inte, sa aterbetalas
det nominella beloppet, vanligtvis investeringsbeloppet mins-kat med eventuellt
erlagd 6verkurs pa inlésendagen. Indexobligationer har pa sa satt en begransad
forlustrisk jamfort med t.ex. aktier och fondandelar. Risken med en investering i en
aktieindexobligation kan, forutom eventuellt betald 6verkurs och kostnader,
definieras som den alternativa avkastningen, d.v.s. den avkastning som
investeraren skulle ha fatt pa det investerade beloppet om denne investerade
kapitalet nagon annanstans. Observera dock att kapitalskyddet inte géller om
emittenten forsatts i konkurs eller blir foremal for foretagarrekonstruktion med
offentligt ackord (nedsattning av fordringsbeloppet).

Indexobligationer kan ha olika benamningar som aktieindexobligationer, SPAX,
aktieobligationer, kreditkorgsobligationer, rantekorgsobligationer,
valutakorgsobligationer o.s.v. bero-ende pa vilket underliggande tillgdngsslag som
bestammer obligationens avkastning.

2.4.9 Depabevis

Svenskt depabevis ar depabevis ett bevis om ratt till utlandska aktier och ger dgaren
samma rattigheter som ett innehav av sjilva aktien. Depabevis handlas precis som
aktier pa en reglerad marknad eller annan utférandeplats och prisutvecklingen
foljer normalt prisutvecklingen pa den utldndska utférandeplats dar aktien handlas.
Utover de generella risker som finns vid handel med aktier eller andra typer av
andelsratter bor eventuell valutarisk beaktas.

2.4.10 Konvertibler

Konvertibler (konverteringslan eller konvertibler) &r rantebarande vardepapper
(1&n till utgivaren/emittenten av konvertibeln) som inom en viss tidsperiod kan
bytas ut mot aktier. Avkastningen pa konvertiblerna, d.v.s. kupongréntan, ar van-
ligen hogre &n utdelningen pa utbytesaktierna. Konvertibelkursen uttrycks i
procent av det nominella vardet pa konvertibeln.

2.4.11 Omvanda konvertibler

Omvinda konvertibler dr ett mellanting mellan en rénte- och en aktieinvestering.
Den omvanda konvertibeln ar knuten till en eller flera underliggande aktier eller
index. Denna investering ger en ranta, d.v.s. en fast, garanterad avkastning. Om de
underliggande aktierna eller indexen utvecklas positivt aterbetalas det investerade
beloppet plus den fasta avkastningen. Om de underliggande aktierna eller index
daremot skulle falla, finns det en risk att innehavaren i stéllet for det investerade
beloppet kan fa en eller fler aktier som ingar i den omvénda konvertibeln eller
motsvarande kontantlikvid.

2.4.12 Aktieoptioner och aktieindexoptioner

Aktieoptioner finns av olika slag. Forvarvade kopoptioner (eng. call options) ger
innehavaren ratt att inom en viss tidsperiod kopa redan utgivna aktier till ett pa
forhand bestamt pris. Saljoptioner (eng. put options) ger omvant innehavaren ratt
att inom en viss tidsperiod sdlja aktier till ett pa forhand bestamt pris. Mot varje
forvarvad option svarar en utfardad option. Risken for den som forvarvar en option
ar att den minskar i virde eller forfaller vérdelés pa slutdagen, om inte
riskbegransande dtgarder vidtas. | det senare fallet &r den premie som betalas for
optionen vid forvarvet helt forbrukad. Utfardaren av en option l6per en risk som i
vissa fall kan vara obegrénsat stor, om inte riskbegransande atgarder vidtas. Kursen
pa optioner paverkas av kursen pa motsvarande underliggande aktier eller index,
men oftast med storre kurssvangningar och prispaverkan an dessa.

Den mest omfattande handeln i aktieoptioner sker pa de reglerade marknaderna.
Dar forekommer dven handel med aktieindexoptioner. Dessa indexoptioner ger
vinst eller forlust direkt i kontanter (kontantavrakning) utifran utvecklingen av ett
underliggande index. Se dven 4 om derivat.

2.4.13 Aktieterminer och aktieindexterminer

En termin innebdr att parterna ingar ett msesidigt bindande avtal med varandra
om kop respektive forséljning av en underliggande tillgang till ett pa forhand avtalat
pris och med leverans eller annan verkstallighet, t.ex. kontantavrakning, av avtalet
vid en i avtalet angiven tid-punkt (stangningsdagen). Nagon premie betalas inte
eftersom parterna har motsvarande skyldigheter enligt avtalet.
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Det finns tva huvudsakliga typer av terminer och de kallas fér futures och forwards.
Skillnaden mellan en future och en forward bestar i hur avrdkningen gar till, det vill
sdga nar man som part i ett kontrakt far betalt eller betalar beroende pa om
positionen gett vinst eller forlust. For en future sker en daglig avrdkning i form av
I6pande betalningar mellan képare och saljare pa basis av vardeférandringen dag
for dag av underliggande tillgdng. Fér en forward sker avrdkning forst i anslutning
till instrumentets slutdag. Se dven avsnitt 4 om derivat.

2.4.14 Swapavtal

Ett swapavtal innebdr att parterna Overenskommer om att I6pande erlagga
betalningar till varandra, exempelvis berdknade pa fast respektive rorlig ranta
(rénteswap), eller att vid en viss tidpunkt utbyta (pa engelska: to swap) nagon form
av egendom med varandra, t ex olika slag av valutor (valutaswap).

2.4.15 Warranter

Handel férekommer ocksa med vissa kdp- och siljoptioner med langre loptider, i
Sverige vanligen kallade warranter. Warranter kan utnyttjas for att kopa eller salja
underliggande aktier eller i andra fall ge kontanter om kursen pa underliggande
aktie utvecklas pa ratt sitt i forhdllande till warrantens l8senpris.
Teckningsoptioner (eng. subscription warrants) avseende aktier kan inom en viss
tidsperiod utnyttjas for teckning av motsvarande nyutgivna aktier. Se dven avsnitt
4 om derivat.

2.4.16 Havstangscertifikat

Havstangscertifikat, som ofta kallas enbart certifikat eller i vissa fall bevis, &r ofta
en kombination av exempelvis en kdp- och en saljoption och &r beroende av en
underliggande tillgang, t.ex. en aktie, ett index eller en ravara. Ett certifikat har
inget nominellt belopp. Havstangscertifikat ska inte forvaxlas med t.ex.
foretagscertifikat, vilket ar ett slags skuldebrev som kan ges ut av féretag i samband
med att foretaget lanar upp pengar pa kapitalmarknaden.

En utmdrkande egenskap for havstangscertifikat &r att relativt sma
kursférandringar i underliggande tillgang kan medféra avsevarda forandringar i
vardet pa innehavarens investering. Dessa fordndringar i vardet kan vara till
investerarens fordel, men de kan ocksa vara till investerarens nackdel. Innehavare
boér vara sarskilt uppméarksamma pa att hdvstangscertifikat kan falla i varde och
aven forfalla helt utan varde. Hela eller delar av det investerade beloppet kan da
forloras. Motsvarande resonemang kan i manga fall gélla dven for optioner och
warranter. Se dven avsnitt 4 om derivat.

2.4.17 Kryptotillgangar och finansiella instrument med kryptotillgangar som
underliggande tillgang

Kryptotillgangar (eller kryptovalutor) saknar en allmant accepterad definition.
Enkelt sett kan de dock beskrivas som en digital tillgdng som kan &verféras och
lagras elektroniskt med hjalp av teknik for distribuerad liggare (t.ex. blockchain)
eller liknande teknik. Kryptotillgangar kan variera valdigt mycket i pris. Det &r
mojligt att férvarva och sjalv dga kryptotillgangar och pa sa satt direkt dra nytta,
eller lida, av tillgdngarnas upp- respektive nedgangar. Ofta viljer dock investerare
i stillet att forvirva finansiella instrument med kryptotillgdngen som
underliggande tillgang.

Oavsett pa vilket satt investeraren exponerar sig mot kryptotillgdngen, &r
investeringen riskfylld av flera anledningar. Bland annat finns risker kopplade till
genomlysningen av kryptotillgdngen, dess volatilitet och véardering samt bristande
konsumentskydd. Detta innebar att instrument som har kryptovaluta som
underliggande tillgang ska handlas med stor forsiktighet. Dessa instrument, framst
certifikat och s.k. trackercertifikat, ar komplexa i sig och far ytterligare en
dimension av komplexitet ndr den underliggande tillgangen i sig ar svarvarderad
och svar att forsta. Se dven avsnitt 2.13 om derivat.

3 Rénterelaterade instrument

Ett rintebdrande finansiellt instrument &r en fordringsratt pa utgivaren
(emittenten) av ett Ian. Avkastning lamnas vanligtvis i form av rénta. Det finns olika
former av rintebadrande instrument beroende pa vilken emittent som gett ut
instrumentet, den sakerhet som emittenten kan ha stallt for lanet, I6ptiden fram
till aterbetalningsdagen och formen for utbetalning av rantan. En vanlig typ av
réntebarande finansiellt instrument &r obligationer. Obligationer kan t.ex. utfardas
av bolag (foretagsobligationer), en stat (statsobligationer) eller en kom-mun
(kommunobligationer), i stallet for annan typ av skuldfinansiering. Obligationer ar
lopande skuldebrev som intygar att innehavaren har lanat ut pengar till den som
har utfardat obligationen. Det finns olika typer av obligationer och det &r viktigt att
du som investerare forstar vilken typ av obligation du kommer att investera i och
vilka risker investeringen innebar. Se nedan om olika typer av rdntebdrande
instrument och risker.

Risken i ett rdnteb&drande instrument utgors dels av den kursforandring (kursrisk)
som kan uppkomma under |6ptiden pa grund av att marknadsréntorna férdndras,
dels av att emittenten kanske inte klarar att gora rantebetalningar eller aterbetala
lanet (kreditrisk). Lan for vilka fullgod sékerhet for aterbetalningen har stallts ar
typiskt sett mindre riskfyllda an lan utan séakerhet. Generellt anses risken for forlust

9(32)



pa rantebarande instrument vara lagre an for aktier. Ett rantebdrande instrument
utgivet av en emittent med hog kreditvardighet kan saledes vara ett bra alternativ
for den som vill minimera risken att sparkapitalet minskar i varde och kan vara att
féredra vid ett kortsiktigt sparande. Aven vid l&ngsiktigt sparande dar kapitalet inte
ska dventyras, t.ex. for pensionsataganden, &r inslag av rdntebarande investeringar
mycket vanliga. Nackdelen med en réntebdrande investering ar att den i regel ger
en lag vardestegring. Exempel pa rantebdrande investeringar ar sparkonton,
privatobligationer och rantefonder.

Kurserna faststalls [6pande saval pa instrument med kort 16ptid (mindre &n ett ar),
t.ex. statsskuldvaxlar, som pa instrument med langre |6ptider, t.ex. obligationer.
Detta sker pa penning- och obligationsmarknaden. Marknadsréntorna paverkas av
analyser och beddmningar som Riksbanken och andra storre institutionella
marknadsaktorer gor av hur utvecklingen av ett antal ekonomiska faktorer sasom
inflation, konjunktur, ranteutvecklingen i Sverige och i andra lander osv kommer
att utvecklas pa kort och lang sikt. Riksbanken vidtar aven s.k. penningpolitiska
operationer i syfte att styra utvecklingen av marknadsrantorna sa att inflationen
haller sig inom faststallda mal. De finansiella instrument som handlas pa penning-
och obligationsmarknaden, t.ex. statsobligationer, statsskuldvaxlar och
bostadsobligationer, handlas ofta i mycket stora poster (mangmiljonbelopp).

En form av rantebadrande instrument &r s.k. diskonteringspapper dar instrumentet
saljs med rabatt. Vid forséljningen berdknas priset pa instrumentet genom att
diskontera lanebeloppet inklusive berdknad rinta till nuvdrde. Nuvardet eller
kursen ar lagre an det belopp som erhalls vid aterbetalningen (nominella beloppet).
Bankcertifikat och statsskuldvéxlar &r exempel pa diskonteringspapper, liksom
obligationer med s.k. nollkupongskonstruktion.

Det forekommer dven ranteinstrument och andra sparformer dar rantan ar
skyddad mot inflation och investeringen darfor ger en fast, real ranta.

Om marknadsrantorna gar upp kommer kursen pa tidigare utgivna réntebarande
finansiella instrument att falla om de har fast rinta, eftersom nya lan ges ut med
en rantesats som foljer aktuell marknadsranta och darmed ger hogre rénta &n vad
det utgivna instrumentet ger. Omvant stiger kursen pd utgivna instrument nar
marknadsrantan gar ned.

Lan utgivna av stater och kommuner anses vara riskfria vad galler dterbetalningen,
vilket saledes galler for stats- och kommunobligationer. Andra emittenter &n stater
och kommuner kan ibland, vid utgivning av obligationer, stélla sakerhet i form av
andra finansiella instrument eller annan egendom (sak- eller realsdkerhet).

Det finns dven andra rdntebarande instrument som innebar en hogre risk &n
obligationer om emittenten skulle fa svarigheter att aterbetala lanet, t.ex.
forlagsbevis, eftersom de ldnen aterbetalas forst efter det alla andra
fordringsdgare fatt betalt. Villkorade konvertibla obligationer (eng. contingent
convertibles), s.k. cocos, ar en annan typ av komplex produkt med risker som kan
vara mycket svara att forsta. | grunden &r de obligationer som under vissa férut-
bestamda hédndelser kan skrivas ned, det vill sdga forlora hela eller delar av sitt
varde, eller omvandlas till aktier.

En form av rénterelaterade instrument &r sdkerstdllda obligationer. Dessa ar
forenade med en sarskild formansratt enligt speciell lagstiftning. Regelverket kring
sakerstéllda obligationer syftar till att en investerare ska fa full betalning enligt
avtalad tidplan dven om obligationens utgivare skulle ga i konkurs, forutsatt att den
egendom som sdkerstaller obligationen ar tillrackligt mycket vard.

4 Derivatinstrument

Derivatinstrument ar ett finansiellt instrument vars varde dr beroende pa en annan
underliggande tillgang. Derivatinstrument kan t.ex. vara optioner, terminer,
warranter, swappar, contracts for difference (CFD). Det férekommer olika slag av
underliggande tillgangar, t.ex. aktier, obligationer, ravaror och valutor.
Derivatinstrument kan t.ex. anvandas for att skapa ett skydd mot en odnskad
prisutveckling pad den underliggande tillgangen eller for att uppna vinst eller
avkastning med en mindre kapitalinsats @n vad som kravs for att gora en
motsvarande affar direkt i den underliggande tillgangen.

Kursen i ett derivatinstrument &r beroende av kursen i den underliggande
tillgangen. En sarskild omstandighet &r att prisutvecklingen pa derivatinstrumentet
oftast &r kraftigare an prisutvecklingen pa den underliggande tillgangen.
Prisgenomslaget kallas havstangseffekt och kan leda till stérre vinst pa insatt
kapital &n om investeringen hade gjorts direkt i den underliggande tillgangen. Dock
kan havstangseffekten lika val medféra storre forlust pa derivatinstrumentet
jamfort med vardeférandringen pa den underliggande tillgdngen, om
prisutvecklingen pa den underliggande tillgangen blir annorlunda an den
forvantade. Havstangseffekten, d.v.s. derivatinstrumentets forhojda prisforandring
jamfort med prisforandringen i den underliggande tillgangen, varierar beroende pa
derivatinstrumentets konstruktion och anvandningssatt. Stora krav stélls darfor pa
bevakningen av prisutvecklingen pa derivatinstrumentet och pa den underliggande
tillgangen. Investeraren bor i eget intresse vara beredd agera snabbt, ofta under
dagen, om investeringen i derivatinstrument skulle komma att utvecklas i
ofdrdelaktig riktning. Det ar ocksa viktigt att i sin riskbedomning beakta att
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mojligheten att avveckla en position/ett innehav kan forsvaras vid en negativ
prisutveckling.

For ytterligare information om derivatinstrument, se INFORMATION OM HANDEL
MED OPTIONER, TERMINER OCH ANDRA DERIVATINSTRUMENT.

5 Blankning

Blankning innebar att den som lanat finansiella instrument, och samtidigt forbundit
sig att vid en senare tidpunkt till Iangivaren aterlamna instrument av samma slag,
saljer de lanade instrumenten. Vid forsaljningen réknar lantagaren med att vid
tidpunkten for aterlamnandet kunna anskaffa instrumenten pa marknaden till ett
lagre pris an det till vilka de lanade instrumenten saldes. Skulle priset i stéllet ha
gatt upp, uppstar en forlust, vilken vid en kraftig prishojning kan bli avsevard och i
princip finns det inget tak for hur stor forlusten kan bli.

Till skillnad fréan vissa delar av vérlden ar det inom EU i princip otillatet med s.k.
naken blankning. Naken blankning innebdr att saljaren vid tidpunkten for
blankningen inte har lanat viardepappret eller forsékrat sig om att det kan lanas.

6 Beldning

Det gar att belana finansiella instrument. For att gora det krévs dock en godkénd
kreditbedomning och ett kreditavtal. Detta innebdar att lantagaren lanar pengar
med de finansiella instrumenten som sdkerhet (pant). Med de ldanade pengarna kan
ldntagaren investera mer pengar i finansiella instrument &n vad denne hade haft
mojlighet till utan lanet.

Om du investerar lanade pengar i finansiella instrument innebér detta, utéver
mojligheten till hogre avkastning, dven att du utsatter sig for hogre risk. Denna
utokade risk fungerar pa liknande satt som vid handel av finansiella instrument med
inbyggd havstang (se exempelvis avsnitt 2.4.15 om hadvstangscertifikat).

Om du har finansierat en investering med lanade pengar och investeringen darefter
sjunker kraftigt i varde, kan detta fa som konsekvens att langivaren pa egen hand
saljer de vardepapper som du pantsatt som sikerhet for lanet och du kan aven
behdva skjuta till ytterligare likvida medel for att laka sakerhetsbristen.
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Du som kund maste vara inforstadd med bl.a. féljande:

- att investeringar eller andra positioner i finansiella instrument
sker pa kundens egen risk och det ar darfér viktigt att du férstar
de finansiella instrumentens egenskaper och risker innan du
investerar i dem

- att Du som kund sjédlv noga maste sétta Dig in i Pareto Securities
allméanna villkor for handel med finansiella instrument samt 6vrig
information om aktuellt finansiellt instrument, dess egenskaper
och risker

- att det vid handel med finansiella instrument &r viktigt att du
kontrollerar all rapportering avseende Dina transaktioner och
innehav samt omgaende reklamerar eventuella fel

- att fortlépande bevaka virdeforindringar pa innehav av och
positioner i finansiella instrument

- att Du som kund sjdlv maste initiera de atgarder som erfordras for
att minska risken fér forluster pa egna placeringar eller andra
positioner

Ytterligare allman information om olika typer av finansiella instrument och handel
med finansiella instrument jamte forslag till ytterligare litteratur pd omradet
aterfinns ocksa t.ex. pa Konsumenternas bank- och finansbyras hemsida,
www.konsumenternas.se och pa SwedSecs hemsida, www.swedsec.se.
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AVD II.C - Information om handel med
optioner, terminer och andra derivat-
instrument

1. Allmént om risker med derivatinstrument

Handel med derivatinstrument ar férknippad med sarskilda risker, vilka narmare
kommer att beskrivas i denna information. Kunden svarar sjalv for riskerna och
maste darfor sjalv hos anlitat vardepappersinstitut - eller genom sitt kapitalférval-
tande ombud - skaffa sig kdinnedom om de villkor, i form av allmédnna villkor,
prospekt eller liknande, som géller fér handel med sadana instrument och om in-
strumentens egenskaper samt de risker som ar forknippade darmed. Kunden maste
ocksa fortlopande bevaka sina placeringar (positioner) i sddana instrument.
Information for bevakning (kursuppgifter m.m.) kan fas t.ex. via handelsplatsernas
hemsidor, i dagstidningar och andra media samt fran kundens virdepap-
persforetag. Kunden bor vidare i eget intresse vara beredd att snabbt vidta
atgarder, om detta skulle visa sig pakallat, exempelvis genom att stélla ytterligare
sdkerhet eller att avsluta sina placeringar i derivatkontrakt (kvitta ut eller stinga
sina positioner).

For ytterligare information om handel med finansiella instrument i allmédnhet,
huvudtyper av derivatinstrument, olika riskbegrepp och riskresonemang, se
Information om egenskaper och risker avseende finansiella instrument.

2.  Anvindningen av derivatinstrument

Derivatinstrument ar en form av avtal (kontrakt) dar sjalva avtalet ar foremal for
handel pa kapitalmarknaden. Derivatinstrumentet ar knutet till en underliggande
egendom eller ett underliggande varde. Denna egendom eller detta varde (i
fortsdttningen kallat enbart egendom) kan utgodras av ett finansiellt instrument,
nagon annan tillgang med ekonomiskt varde, t.ex. valuta eller ravara, eller nagon
form av vardematare, t.ex. ett index. Derivatinstrument kan anvandas for att skapa
ett skydd mot en odnskad prisutveckling pa den underliggande egendomen. De kan
ocksa anvandas for att uppna vinst eller avkastning med en mindre kapitalinsats &n
vad som kravs for att gora en motsvarande affar direkt i den underliggande
egendomen. Derivatinstrument kan ocksa anvéndas fér andra syften.
Anvéandningen av derivatinstrument bygger pa en viss férvantning om hur priset pa
den underliggande egendomen kommer att utvecklas under en viss tidsperiod.
Innan handel pabdrjas med derivatinstrument ar det saledes viktigt att kunden for
sig sjalv klargor syftet darmed och vilken prisutveckling pa underliggande egendom
som kan férvdntas samt grundat pa detta véljer ritt derivatinstrument eller
kombination av sadana instrument.

3.  Karaktdristiska egenskaper hos derivatinstrument

Man kan beskriva handel med derivatinstrument som handel med eller forflyttning
av risker. Den som exempelvis befarar en kursnedgang pa marknaden kan képa
saljoptioner som Okar i varde om marknaden faller. For att minska eller slippa
risken for kursnedgéng betalar kdparen en premie, d.v.s. vad optionen kostar.

Handel med derivat kan i manga fall sdgas vara mindre lampligt for nybérjare,
eftersom sadan handel kraver sarskild sakkunskap. Det &r darfér viktigt att
uppmarksamma foljande karaktdristiska egenskaper hos derivatinstrument fér den
som avser att handla med sadana instrument. Konstruktionen av derivatinstrument
gor att prisutvecklingen pa den underliggande egendomen far genomslag i kursen
eller priset pa derivatinstrumentet. Detta prisgenomslag &r ofta kraftigare i
forhallande till insatsen (erlagd premie) &n vad vérdeférandringen ar pa den
underliggande egendomen. Prisgenomslaget kallas darfor hdvstangseffekt och kan
leda till stérre vinst pd insatt kapital &n om placeringen hade gjorts direkt i den
underliggande egendomen. A andra sidan kan hévstangseffekten lika val medfora
storre forlust pd derivatinstrumenten jamfért med vdrdeférandringen pd den
underliggande egendomen, om prisutvecklingen pa den underliggande egendomen
blir annorlunda an den forvantade. Havstangs-effekten, d.v.s. mojligheten till vinst
respektive risken for foérlust, varierar beroende pa derivatinstrumentets
konstruktion och anvéndningssatt. Stora krav stélls darfor pa bevakningen av
prisutvecklingen pa derivatinstrumentet och pa den underliggande egendomen.
Investeraren bor i eget intresse vara beredd att agera snabbt, ofta under dagen,
om placeringen i derivatinstrument skulle komma att utvecklas i oférdelaktig
riktning. Det &r ocksa viktigt att i sin riskbeddmning beakta att mojligheten att
avveckla en position/ett innehav kan forsvaras vid en negativ prisutveckling.

Den part som atar sig en forpliktelse genom att utfarda en standardiserad option
eller inga ett standardiserat terminsavtal ar fran borjan tvungen att stalla sakerhet
for sitt atagande. | takt med att priset pa den underliggande egendomen med tiden
utvecklas uppat eller nedat och saledes vardet pa derivatinstrumentet okar eller
minskar, skiftar ocksa kravet pa sakerhet. Ytterligare sdkerhet i form av en
tillaggssakerhet kan darefter komma att kravas. Havstangseffekten gor sig saledes
géllande dven pa sakerhetskravet, som kan forandras snabbt och kraftigt. Om inte
kunden staller tillracklig sdkerhet, har motparten eller vardepappersforetaget i
allménhet forbehallit sig rétten att utan att hora kunden avsluta placeringen
(stanga positionen) for att minimera skadan. En kund bor sdledes noga félja
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prisutvecklingen dven med avseende pa sdkerhetskravet for att undga en ofrivillig
stangning av positionen.

Loptiden for derivatinstrument kan variera fran mycket kort tid upp till flera ar.
Prisférandringarna ar ofta storst pa instrument med kort 16ptid. Priset pa t.ex. en
innehavd option sjunker i allmanhet allt snabbare mot slutet av I6ptiden p.g.a. att
det s.k. tidsvardet avtar. Kunden boér siledes noga bevaka dven l6ptiden pa
derivatinstrumenten.

4. Standardiserade och icke-standardiserade derivatinstrument
Derivatinstrument handlas i sdval standardiserad som icke standardiserad form.

Handel med standardiserade derivatinstrument sker pa reglerade marknader
("derivatborser”) och foljer standardiserade avtalsvillkor. P& den svenska
derivatmarknaden erbjuder t.ex. OMX Nordiska Bérs Stockholm AB (Stockholms-
borsen) och Nordic Growth Market NGM AB (NGM) standardiserad handel och
clearing (avveckling av gjorda affarer) i bl.a. optioner och terminer. Standardiserad
clearing av derivatinstrument som handlas pa annat satt an genom en derivatbors
forekommer ocksa hos sadana derivatborser. Handel respektive clearing hos en
derivatbors sker genom ett vardepappersinstitut, som deltar i handeln dar.

En del vardepappersforetag tillhandahaller egna former av derivatinstrument for
vilka de vanligen ombesérjer savél handel som affdrsavveckling enligt sarskilda
avtal och villkor som tillhandahdlls av institutet. Det &r bl.a. sadana
derivatinstrument som brukar betecknas som icke-standardiserade (OTC-derivat).
Den som 6nskar handla med denna typ av icke-standardiserade derivatinstrument
bor sarskilt noga satta sig in i de sarskilda avtalsvillkor som tillampas.

Handel med utldndska standardiserade derivatinstrument foljer normalt reglerna
och villkoren i det land dar bérshandeln och clearingen ar organiserad. Det &r viktigt
att notera att dessa utldndska regler och villkor inte behéver sammanfalla med de
som galler fér svenska forhallanden.
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Du som kund ma3ste vara inférstddd med bl.a. féljande:

- att placeringar eller andra positioner i derivatinstrument sker pa kundens
egen risk

- att Du som kund sjdlv noga maste sétta Dig in i de villkor som giller for
handel med finansiella instrument i allmdnhet och i férekommande fall
information i prospekt samt Ovrig information om aktuellt
derivatinstrument, dess egenskaper och risker

- att vid handel med finansiella instrument det &r viktigt att kontrollera
avrdkningsnota och annan rapportering avseende Dina innehav och
positioner samt omgdende reklamera fel

- att det dr viktigt att fortlépande bevaka vardeforandringar pa innehav av
och positioner i aktuella instrument

- att Du som kund maste uppfylla sikerhetskrav inom avtalade ramar

- att Du som kund sjilv maste initiera de atgarder som erfordras fér att
minska risken for férluster pa egna placeringar eller andra positioner

- att villkoren for handel med derivatinstrument dndras ofta och maste
bevakas fortlopande
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AVD 1l - VILLKOR OCH INFORMATION
DEPA

AVD IllLA - Allmdnna bestammelser for
depa/konto

A. FORVARING | DEPA M.M.
A.1 FORVARING | DEPA

A.1.1Bolaget ska i Depan forteckna sadant vardepapper som mottagits av Bolaget
for forvaring m.m. i Depa. Mottagna vardepapper forvaras av institutet for kunders
rakning. Bolaget tar inte emot utsldppsratter for forvaring under detta Depa-
/kontoavtalet annat efter sarskild skriftlig 6verenskommelse med kunden. Bolaget
forbehaller sig ratten att prova mottagandet av visst vardepapper, se dven punkt
G.9. Om Kunden har flera depder hos Bolaget och Kunden inte instruerat Bolaget
om i vilken depa visst vardepapper ska fortecknas, far Bolaget sjélvt bestimma i
vilken depaférteckningen ska ske.

Bolaget far sdsom forvaltare lata registrera finansiella instrument i eget namn hos
vardepapperscentral, t.ex. Euroclear Sweden AB eller den som utanfor EES fullgor
motsvarande registreringsatgird avseende instrumentet. Darvid far kundens
finansiella instrument registreras tillsammans med andra &gares finansiella
instrument av samma slag.

A.1.2 Enligt dessa bestammelser ska finansiellt instrument i kontobaserat system
hos vdrdepapperscentral eller den som utanfér EES fullgér motsvarande
registreringsatgard avseende instrumentet anses ha mottagits nar Bolaget erhallit
ratt att registrera eller lata registrera uppgifter avseende instrument i sadant
system. Ovriga virdepapper anses ha mottagits nar de 6éverlimnats till Bolaget.
Mottagna vardepapper som utfardats i dokumentform ska forvaras av Bolaget, hos
sig sjalv eller annan, for Kundens rakning.

A.1.3 Bolaget utfor ingen dkthetskontroll av Kundens vardepapper.

A.1.4 For forteckning, 6verforing och utlimnande av vardepapper forbehaller sig
Bolaget skalig tid.

A.1.5 Bolaget férbehaller sig ratt att avfora vardepapper fran Kundens Depa nar
den som utgivit vardepapperet forsatts i konkurs eller vardepapperet av annat skal
forlorat sitt varde. Om praktiskt mojligt och lampligt ska Bolaget darvid soka
registrera vardepapperet i Kundens namn.

A.1.6 Utdver avtalad pantrétt i Depa-/kontoavtalet kan Bolaget ha kvittningsratt,
pantratt eller annan sakerhetsratt enligt EU-forordning, lag, foreskrifter, allmanna
rattsprinciper, eller regelverk hos vardepapperscentral eller central motpart (CCP).

A.1.7 Bolagets tjanster enligt Depa-/kontoavtalet och dessa bestimmelser riktar sig
inte till fysiska personer bosatta i USA eller juridiska personer med séte i USA eller
andra U.S. Persons (som det definieras i vid var tid gallande Regulation S till United
States Securities Act 1933) eller till sddana personer i andra lander dar det kravs att
institutet har vidtagit registreringsatgarder eller andra liknande atgérder.

A.2 DEPAFORVARING HOS TREDJEPART

A.2.1 Bolaget far forvara kundens virdepapper hos annat vardepappersinstitut, i
Sverige eller utlandet. Depaférande tredje part kan i sin tur anlita annan
depaférande tredje part for forvaring av kundens vardepapper.

A.2.2 Depaforande tredje part utses av Bolaget efter eget val, med iakttagande av
de skyldigheter som dligger institutet enligt EU-férordning, lag och foreskrifter.

A.2.3 Vid férvar hos depaférande tredje part i utlandet (inom eller utanfér EES)
omfattas kundens vardepapper av tillimplig nationell lag, vilket kan innebéra att
kundens rattigheter avseende dessa vardepapper kan variera jamfoért med vad som
skulle gélla vid en forvaring i Sverige.

A.2.4 Forvaring hos depaforande tredje part sker normalt i Bolagets namn for
kunders rdakning. | sadant fall far kundens vardepapper registreras tillsammans med
andra agares vardepapper, exempelvis pa samlingskonto. Bolaget far dven uppdra
at en depaforande tredje part att i Bolagets stalle lata sig registreras for kundens
vardepapper.

| sarskilda fall far Bolaget dven lata kundens vardepapper ingd i ett for flera dgare
gemensamt dokument.

A.2.5 Vid forvaring av kundens véardepapper pa samlingskonto hos depaférande
tredje part foljer kundens rattigheter av tillamplig nationell lagstiftning. Da kundens
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vardepapper forvaras tillsammans med andra kunders vardepapper och om det
skulle uppsta en brist sa att det totala innehavet pa samlingskontot inte motsvarar
samtliga kunders ratta innehav, regleras den bristen mellan innehavarna i enlighet
med lag eller marknadspraxis hos den depaférande tredje parten. Detta kan
komma att innebdra att innehavarna inte far tillbaka hela sitt innehav utan att
bristen férdelas mellan innehavarna i férhallande till storleken pa var och ens
innehav.

Huruvida kunden har en sakrattsligt skyddad separationsratt i handelse av att
institutet eller depaférande tredje part skulle forsattas i konkurs eller drabbas av
annan atgard med motsvarande rattsverkningar kan variera och ar beroende av
tillamplig nationell lag.

| Sverige foreligger sakréattsligt skyddad separationsradtt under forutsattning att
vardepappren halls avskilda fran den depaforande tredje partens eller institutets
egna vardepapper. Vid forvaring hos depaférande tredje part i utlandet kan det
ocksa, till foljd av tillaimplig utlandsk lag, vara omdjligt att identifiera kunders
vardepapper separat fran den depaférande tredje partens eller institutets egna
vardepapper. | sadant fall finns en risk att kundens vardepapper vid en
konkurssituation eller annan atgard med motsvarande rattsverkningar skulle kunna
komma att anses inga i den depaférande tredje partens eller institutets tillgangar.

A.2.6 Depaforande tredje part, vardepapperscentral, central motpart (CCP) samt
motsvarigheter utanfor EES kan ha sakerhet i eller kvittningsratt avseende kundens
vardepapper och till dem kopplade fordringar. | sadant fall kan kundens
vardepapper komma att tas i ansprak for sddana rattigheter.

A.3 ONLINETJANST

Kunden kan genom sarskild ansokan, och efter Bolagets sarskilda medgivande, ges
till gang till av Bolagets sarskild upprattad onlinetjanst dar Kunden kan se vissa
uppgifter samt genomféra de vardepappersaffirer som Bolaget vid var tid
tillhandahaller.

B. BOLAGETS ATAGANDEN AVSEENDE VARDEPAPPER

B.1 ALLMANT

B.1.1 Bolaget atar sig att for Kundens rakning vidta under punkterna B.2 — B.4
nedan angivna atgarder betraffande mottagna vardepapper. Betraffande aktier i
SRD ll-bolag ska institutet dessutom vidta under punkten B.5 angivna atgarder
vilket kan innebdéra en avvikelse i vissa delar fran B.1.2 till B.1.8 nedan.

B.1.2 Atagandena intrider - om inte annat anges nedan eller sarskilt
Overenskommits - for svenska finansiella instrument registrerade hos
vardepapperscentral fr.o.m. den femte, och for 6vriga svenska vardepapper samt
for utlandska finansiella instrument fr.o.m. den femtonde, bankdagen efter det att
vardepapperen mottagits av Bolaget. Bolaget ar sdledes ej skyldigt att bevaka
frister som I6per ut dessférinnan. Fér dtaganden avseende aktier i SRD ll-bolag
géller vad som framgar av B.5.

B.1.3 Bolaget vidtar nedan angivna atgarder under forutsattning att Bolaget i god
tid fatt fullgod information om den omstandighet som féranleder dtgdrden genom
meddelande fran Kunden, depaférande tredje part, emittent, agent (motsvarande)
eller vardepapperscentral. For aktier i SRD ll-bolag galler vad som framgar av B.5.

B.1.4 For distribution av arsredovisningar, delarsrapporter, prospekt och annan
information ansvarar emittenten. Bolaget lamnar, pad emittentens begdran, via
vardepapperscentral, Kundens namn- och adressuppgifter. Emittenten distribuerar
normalt arsredovisningar, delarsrapporter och liknande. Prospekt och annan
information om erbjudanden distribueras normalt inte. Bolaget tillstaller Kunden i
stallet en sammanfattning av erbjudandet. Kunden far samtidigt en anvisning om
var mer information om erbjudandet finns.

B.1.5 Bolaget far helt eller delvis underlata att vidta en atgérd, om det pa till Depan
anslutet konto inte finns erforderliga medel eller tillrdckligt kreditutrymme for
atgarden eller om Bolaget inte forses med de uppgifter som kravs for atgérden eller
for att uppfylla krav enligt EU-forordning, lag eller foreskrift.

B.1.6 Institutet far vidta eller underlata att vidta atgard som anges i punkterna B.2
och B.3 om institutet sarskilt angivit detta i meddelande till kunden och denne inte
lamnat instruktion om annatinom den svarstid som angetts i meddelandet. Kunden
ar darefter bunden av atgdrd som institutet vidtagit eller underlatit att vidta pa
samma satt som om kunden sjalv gett uppdrag om atgérden.

B.1.7 Enligt punkterna B.2.2 b) och c) samt B.3 nedan kan Bolaget och Kunden
komma Gverens om att Bolaget ska agera pa annat satt an vad Bolaget annars skulle
gbra. Om fragan avser teckning/tillaggskop eller forsaljning av Kundens ratter kan
sadan overenskommelse inte traffas efter den tidpunkt da Bolaget avser verkstalla
teckning/tilliggskop eller férséljning av Kundens ratter. Denna tidpunkt intraffar
regelmdssigt, med hansyn framst till aterstdende tid for handel med rétterna, fore
den officiella sista tidpunkten for teckning.

B.1.8 Vid Bolaget forsaljning av rétter enligt nedan far forsaljning ske gemensamt
for flera kunder och i tillampliga fall i enlighet med Bolaget vid var tid gallande
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sarskilda Riktlinjer for utférande av order samt sammanldggning och fordelning av
order. Likviden ska darvid fordelas proportionellt mellan kunderna.

B.1.9 Om Kunden enligt tillamplig lag eller reglerna for en emission eller ett
erbjudande inte har ratt att utnyttja foretradesratter, som tillkommit Kunden till
foljd av dennes innehav av visst finansiellt instrument, far Bolaget sdlja dessa
foretradesratter.

B.1.10 Enligt EU:s férordning (EU) 909/2014 om forbéattrad vardepappersavveckling
ska en vardepapperscentral debitera respektive kreditera sina deltagare
(vardepappersinstituten)  sanktionsavgifter vid foérsenad avveckling av
vardepappersaffarer.

Sanktionsavgifter som institutet mottagit fran en virdepapperscentral kan
institutet komma att férdela ut till berérda kunder nédr och pa det satt institutet
bedémer som praktiskt mojligt och lampligt, bl.a. med iakttagande av kundens
intresse, storleken pa avgiften och forseningens inverkan pa kunden. Institutet har
darvid ratt att beakta kostnader for leveransforseningar, t.ex. for ersattningskop,
vardepapperslan  eller tidigare sanktionsavgifter som institutet inte
vidaredebiterat.

Som framgar av AVD V Avgifter m.m. och i depaavtalet har institutet ratt att
vidaredebitera kunden sddana avgifter som debiterats institutet i samband med
avveckling av kundens vardepappersaffarer.

B.2 SVENSKA FINANSIELLA INSTRUMENT

B.2.1 Betraffande svenska finansiella instrument omfattar Bolagets dtagande — med
den eventuella avvikelse som kan folja av vad som s&gs i punkt B.1.6 - f6ljande
atgarder. Med svenska finansiella instrument avses i denna punkt B.2 finansiella
instrument som &r utgivna av emittenter med sate i Sverige och som ar registrerade
hos vardepapperscentral som har tillstdnd att bedriva verksamhet i Sverige samt
handlas pa svensk handelsplats.

Betraffande andra finansiella instrument géller istéllet vad som anges under punkt
B.3 betraffande utléandska finansiella instrument.

B.2.2 Betraffande aktier atar sig Bolaget att

a) motta respektive lyfta utdelning. Om Kunden har ratt att valja mellan utdelning
i kontanter eller i annan form, far Bolaget vilja utdelning i form av kontanter om
kunden inte uttryckligen instruerat om annat;

b) vid nyemission avseende aktier i vilka Kunden har féretradesratt, underratta
Kunden harom samt bitrada Kunden med 6nskade atgarder i samband darmed. Om
instruktion om annat inte lamnats senast tre bankdagar fére sista dagen fér handel
med teckningsratten ska Bolaget — om Bolaget beddmer det som praktiskt majligt
och lampligt, bl.a. med beaktande av kundens intresse — sélja teckningsratt som
inte utnyttjats;

c) vid offentligt erbjudande om oGverlatelse av finansiellt instrument riktat till
Kunden fran emittenten (inlésen/aterkép) eller annan (uppkép) och som Bolaget
erhallit information om, underritta Kunden ddrom och efter sérskilt uppdrag av
Kunden bitrdda denne med 6nskade atgarder i samband ddrmed. (Se ocksa B.2.5.)
Motsvarande géller vid offentligt erbjudande om forvarv av finansiellt instrument
riktat till Kunden;

d) vid fondemission avseende aktier, dels, om mgijligt, géra sadana tillkép av
fondaktieratter som behovs for att alla fondaktieratter som tillkommer Kunden pa
grund av i Depan fortecknade aktier ska kunna till fullo utnyttjas i fondemissionen,
dels i Depan forteckna sa manga nya aktier som Kunden darefter ar berattigad till;

e) sdvitt avser aktier i s.k. avstdmningsbolag underrdtta Kunden om begérd
tvangsinlésen;

f) savitt avser aktier i avstimningsbolag vid nedséattning av aktiekapitalet, inlésen
eller likvidation motta respektive lyfta kapitalbelopp samt annat forfallet belopp;
samt

g) pa uppdrag av Kunden, under férutsattning att uppdraget ar Bolaget tillhanda
senast femte bankdagen fore sista dag for inférande i aktieboken (d.v.s. pa
avstamningsdagen) for ratt att delta i bolagsstamma, ombesodrja att hos
vardepapperscentral forvaltarregistrerade aktiers rostratt registreras i Kundens
namn under forutsattning att sadan rostrattsregistrering kan ske enligt gangse
rostrattsregistreringsrutin hos vardepapperscentralen. Om Depan innehas av tva
eller flera gemensamt och det i uppdraget inte angetts i vems namn aktierna ska
registreras sker rostrattsregistrering av aktierna i proportion till vars och ens andel.
Rostréattsregistrering sker inte av 6verskjutande aktier.

B.2.3 Betraffande teckningsoptioner dtar sig Bolaget att i god tid underratta
Kunden om sista dag for aktieteckning och, efter sarskilt uppdrag fran Kunden, scka
verkstdlla kompletteringskdp av teckningsoptioner och verkstdlla nyteckning av
aktier. Om 6verenskommelse om annat inte traffats senast tre bankdagar fore sista
dag for handel med teckningsoptioner ska Bolaget - om Bolaget bedémer det som
praktiskt majligt och lampligt - forsélja teckningsoption som inte utnyttjats.
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B.2.4 Betraffande inkopsratter atar sig Bolaget att i god tid underratta Kunden om
sista dag for kdpanmadlan och, efter sarskilt uppdrag av Kunden, soka verkstélla
kompletteringskbp av  inkopsratt och ombesérja  képanmalan. Om
overenskommelse om annat inte traffats senast tre bankdagar fore sista dag for
handel med ink6psratten, ska Bolaget - om Bolaget bedomer det som praktiskt
mojligt och lampligt - forsalja inkopsratt som inte utnyttjats.

B.2.5 Betraffande inl6senritter atar sig Bolaget att i god tid underritta Kunden om
sista dag for inlosenanmalan och, efter sarskilt uppdrag av Kunden, séka verkstalla
kompletteringskop av inldsenratt och ombesdrja inlésenanmalan. Om
overenskommelse om annat inte traffats senast tre bankdagar fore sista dag for
handel med inldsenratten, ska Bolaget - om Bolaget bedémer det som praktiskt
mojligt och lampligt - forsélja inlésenratt som inte utnyttjats.

B.2.6 Betriffande svenska depabevis avseende utlindska aktier &tar sig Bolaget
att vidta motsvarande atgarder som for svenska aktier enligt ovan om Bolaget
bedémer det som praktiskt majligt och lampligt.

B.2.7 Betraffande skuldebrev och andra skuldférbindelser som kan bli foremal for
handel pa kapitalmarknaden atar sig Bolaget att

a) motta respektive lyfta ranta samt kapitalbelopp eller annat belopp som vid
inlésen, utlottning eller uppsagning forfallit till betalning efter det att skuldfor-
bindelsen mottagits;

b) betraffande premieobligationer dessutom lyfta vinst pa premieobligation som
enligt dragningslista utfallit vid dragning som skett efter det att premieobligation
mottagits av Bolaget samt underratta Kunden om utbyte och bitrdda Kunden med
onskade atgarder med anledning darav;

c) betraffande konvertibler och andra konverteringsbara skuldférbindelser
dessutom i god tid underratta Kunden om sista konverteringsdag samt efter sarskilt
uppdrag av Kunden verkstélla konvertering;

d) vid emission av skuldebrev/skuldférbindelser i vilka Kunden har féretradesratt,
for Kundens rékning teckna sddana skuldebrev/ skuldférbindelser om inte annat
overenskommits. Darvid ska gélla vad som angivits ovan i punkt B.2.2 b);

e) vid offentligt erbjudande om Overlatelse av finansiellt instrument riktat till
Kunden fran emittenten eller annan och som Bolaget erhallit information om, pa
satt som angetts ovan i punkt B.1.3, underrdtta Kunden darom och efter sarskilt
uppdrag av Kunden bitrdda denne med 6nskade &atgirder i samband darmed.
Motsvarande galler vid offentligt erbjudande om forvarv av finansiellt instrument
riktat till Kunden;

f) vid meddelande om fértida inlésen och kallelse till fordringshavarméte avseende
skuldebrev/skuldférbindelser i vilka Kunden &r innehavare och som Bolaget erhallit
information om, pa satt som angivits ovan i punkt B.1.3, underritta Kunden ddrom
och efter sarskild éverenskommelse med Kunden bitrdda denne i samband
darmed; samt

g) betrdffande strukturerade produkter som &r skuldebrev, lyfta réanta, utdelning
och kapitalbelopp.

B.2.8 Betraffande finansiella instrument, som inte omfattas av punkterna B.2.1-7
ovan, sasom derivatinstrument (t.ex. optioner och terminer) och strukturerade
produkter som inte dr skuldebrev, omfattar Bolaget atagande att i forekommande
fall, lyfta utdelning samt i 6vrigt att vidta de atgirder som Bolaget bedémer
praktiskt mojligt och Iampligt eller som Bolaget atagit sig i sarskilt avtal med
Kunden.

B.2.9 Betraffande andra finansiella instrument utgivna av emittent med séte i
Sverige och upptagna till handel pa en reglerad marknad utanfér Sverige giller, i
stéllet for vad som angetts ovan under B.2.1-8, vad som anges nedan under punkt
B.3 betraffande utlandska finansiella instrument.

B.2.10 Betraffande andelar i foretag for kollektiva investeringar (fondandelar)
kommer Bolaget primart att motta utdelning i form av kontanter och i andra hand
aterinvestera utdelning i form av nya fondandelar. Bolaget atar sig att underratta
Kunden om &verlatelser, sammanlaggningar och delningar av fonder i vilka Kunden
ar andelsigare, nér Bolaget erhallit sadan information fran relevant fondbolag.

B.3 UTLANDSKA FINANSIELLA INSTRUMENT

B.3.1 Betraffande aktier och skuldférbindelser som inte omfattas av B.2 ovan och
som &r upptagna till handel pa en reglerad marknad eller pa motsvarande marknad
utanfor EES eller pa en MTF, omfattar Bolagets atagande — med den eventuella
avvikelse som kan félja av vad som sdgs i punkt B.1.6 - att vidta samma atgarder
som — for svenska finansiella instrument nar Bolaget bedomer detta som praktiskt
mojligt och lampligt bl.a. med beaktande av kundens intresse. For ataganden
avseende aktier i SRD ll-bolag galler vad som framgar av B.5.

Kunden uppmarksammas harvid sarskilt pa att det for vissa utlandska aktier
registrerade hos vardepapperscentral eller motsvarande utanfor EES, pa grund av
inskréankningar i dess ataganden, kan rada begransade mojligheter fér Kunden som
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aktiedgare att utdva vissa rattigheter t.ex. att medverka vid bolagsstdmma och att
delta i emissioner samt att erhalla information darom.

B.3.2 Betraffande andra utlandska finansiella instrument an de i féregaende punkt
omfattar Bolaget atagande endast att vidta de atgarder Bolaget atagit sig i sarskilt
avtal med Kunden.

B.3.3 Kunden &r inforstddd med att Kundens réttigheter avseende utldndska
finansiella instrument kan variera beroende pa tillamplig utlandsk lag eller
regelverk. Kunden ar aven inforstadd med att Bolaget, da atgard avser utlandskt
finansiellt instrument, ofta kan komma att tillimpa andra tidsfrister gentemot
Kunden dn dem som tillimpas i det land d&r atgérd ska verkstéllas.

B.4 SVENSKA OCH UTLANDSKA VARDEHANDLINGAR

Betraffande svenska och utlandska vérdehandlingar omfattar Bolaget dtagande —
med den eventuella avvikelse som kan f6lja av vad som sags i punkt B.1.6 —att géra
vad Bolaget atagit sig i sarskilt avtal med Kunden.

B.5 AKTIER I SRD II-BOLAG

B.5.1 Institutet atar sig vad galler aktier i ett SRD ll-bolag att

a) utan drojsmal till kunden 6verféra sadan information och bekréaftelser
som institutet erhallit fran en intermediar eller ett SRD ll-bolag och
som ett SRD Il-bolag &r skyldigt att tillhandahalla sina aktiedgare enligt
SRD II;

b)  pa begiran fran kunden utan dréjsmal éverféra kundens instruktion
till ett SRD Il bolag eller till ndsta intermediar vad galler utévandet av
kundens rattigheter som aktiedgare i SRD ll-bolaget eller i Gvrigt
underlatta utovandet av aktiedgares rattigheter enligt SRD 1.

C. TILL DEPAN ANSLUTNA KONTON OCH KREDIT
C.1 ALLMANT

Till Depan &r anslutet ett eller flera konton. Om Gverenskommelse inte traffas om
annat fors ett anslutet konto i svenska kronor.

P3 anslutet konto far Bolaget insdtta medel som utgor forskott for kopuppdrag eller
likvid for séljuppdrag (motsvarande), avkastning pa forvaltade vardepapper samt
medel som Kunden eljest 6verlamnat till Bolaget eller som Bolaget uppburit for
Kundens rakning och som har samband med Depan, savida Kunden inte anvisat
Bolaget annat konto for insattningen.

Bolaget far utéva kvittningsratt och far dven belasta anslutet konto med belopp
som Kunden beordrat eller godkdnt samt for varje utldgg, kostnad eller
forskotterad skatt som har samband med kontot eller Depdn, inklusive
kreditkostnad. Bolaget far vidare belasta anslutet konto med belopp motsvarande
dels utldgg, kostnad och arvode fér uppdrag i 6vrigt, som Bolaget utfért at Kunden,
dels likvid for annan forfallen obetald fordran som Bolaget vid var tid har gentemot
Kunden.

C.2 UTLANDSK VALUTA

Medel i utldndsk valuta som Bolaget betalar respektive tar emot fér Kundens
rakning ska innan konto belastas respektive gottskrivs - om 6verenskommelse inte
traffas om annat eller om anslutet konto inte fors i den utléndska valutan -
omraknas till svenska kronor genom Bolaget forsorg enligt av Bolaget vid var tid
tilldmpad omrakningskurs.

C.3 KREDIT

Under forutséttning att Kunden inte & omyndig samt att innehallet i Depan och
medlen pa anslutet konto inte star under sérskild férvaltning eller 6verférmyndares
tillsyn kan Kunden efter Bolaget medgivande erhalla ratt till kredit.

Ratten till kredit géller - om Bolaget inte meddelar annat - upp till ett belopp som
motsvarar det vid var tid gillande sammanlagda belaningsvérdet av tillgangarna i
Depan och pa anslutna konton™.

Har Kunden enligt sarskilt avtal pantforskrivit i Depéan fortecknade vardepapper
och/ eller tillgdngar pa anslutet konto dven for andra forpliktelser an Kundens
kredit (t ex for handel med derivatinstrument) ska dock dessa forpliktelser, enligt
de principer som Bolaget vid var tid tillimpar, beaktas vid faststdllandet av
kreditrattens omfattning.

Kundens kredit enligt dessa bestammelser géller tills vidare, med ratt for Bolaget
att sdga upp krediten till betalning med en uppsagningstid om 30 kalenderdagar.
Darutover giller vid uppsagning av Depa-/kontoavtalet enligt Avdelning V nedan —

1 Belaningsvérdet pa anslutet konto kan vara lagre an tillgodohavandet for det fall
Bolaget valjer att for t ex ett anslutet valutakonto dsatta detta lagre
beldningsvarde dn 100 %.
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om inte kunden ar konsument - att krediten &r forfallen till betalning vid tidpunkten
for Depa-/kontoavtalets upphorande. Senast den dag Kundens rétt till kredit
upphor ska Kunden aterbetala utnyttjad kredit jamte upplupen rénta till Bolaget.

Om Kunden 6nskar sdga upp krediten i fortid ska Kunden meddela Bolaget detta
och betala tillbaka utestaende kreditbelopp samt ranta och andra kostnader for
krediten fram till forskottsbetalningen. Bolaget far inte tillgodordkna sig nagon
ersattning for att krediten betalas i fortid.

C.4 GODTAGBARA SAKERHETER OCH SAKERHETSBRIST

Belaningsvardet av tillgangarna i Depan och pa anslutna konton berdknas av
Bolaget i enlighet med de regler som Bolaget vid var tid tillimpar. Kunden kan fran
Bolaget erhalla uppgift om dels det aktuella sammanlagda belaningsvardet, dels
aktuellt belaningsvarde for visst i Depan fortecknat finansiellt instrument och dels
belaningsvardet respektive stillningen pa anslutet konto.

Det avilar Kunden att sjdlv halla sig underrdttad om det vid var tid géllande
sammanlagda beldningsvardet av tillgangarna i Depan och pa anslutna konton samt
att tillse att sakerhetsbrist (6verbelaning) inte vid nagon tidpunkt uppkommer, d v
s att — med beaktande dven av andra forpliktelser for vilka ndmnda tillgdngar utgor
sakerhet — krediten inte vid nagon tidpunkt 6verstiger tillgangarnas sammanlagda
belaningsvarde. Kunden kan inte i nagot avseende undga ansvar for eventuellt
uppkommen sakerhetsbrist under aberopande av att denne av Bolaget inte
underrattats om det gillande sammanlagda beldningsvardet av tillgdngarna i
Depan och pa anslutna konton eller om uppkommen sakerhetsbrist.

Om sakerhetsbrist andock skulle uppkomma ar Kunden skyldig att omedelbart och
utan anmodan till Bolaget betala oOverskjutande skuldbelopp eller stélla
tillaggssakerhet i sadan utstrackning att sikerhetsbrist ej langre foreligger. Sker
inte sddan betalning eller sadant stillande av tilldggssakerhet ar hela skulden pa
anslutet konto forfallen till omedelbar betalning. Om Kunden ar konsument galler
dock i sistnamnda fall i stallet att Bolaget ager forsdlja stallda sdkerheter i sadan
utstrackning att utnyttjad kredit inte langre Overstiger den kredit som Kunden har
ratt till.

Om Kundens positioner i finansiella instrument har resulterat i sakerhetsbrist dger
Bolaget ratt att tvangsavveckla Kundens positioner i den utstrdckning Bolaget
finner noédvandigt for att undanrdja sdkerhetsbrist respektive undvika att
sakerhetsbrist uppkommer. Bolaget ager harvid dven ratt att for Kundens rakning
tvangsavveckla derivatpositioner genom att koépa eller stilla kontrakt som
neutraliserar positioner i fortid.

C.5 RANTOR

For tillgodohavande pa anslutet konto gottskrivs ranta efter den réntesats som
Bolaget vid var tid tillampar for tillgodohavande pa konto av detta slag. For skuld
pa anslutet konto utgar rénta, i enlighet med prislista som finns publicerad pa
Bolagets hemsida. Vid bedémning av om tillgodohavande respektive skuld finns pa
anslutna konton, bedoms varje konto for sig. Detta innebar t.ex. att ett anslutet
konto kan komma att gottskrivas rdnta samtidigt som ett annat anslutet konto
belastas med rénta.

Andring av réntesatserna far ske med omedelbar verkan i anslutning till andringar i
Riksbankens repordnta eller annan referensranta som Bolaget inte har nagot
bestimmande inflytande &ver och/eller i samband med kreditpolitiska beslut,
andring av Bolaget upplaningskostnader eller andra kostnadsdkningar for Bolaget.
Andring av rintesatserna av annan anledning far ske endast fran och med den dag
da Bolaget meddelat Kunden om ranteédndringen.

Om Kunden &r konsument géller betraffande ranta for skuld pa anslutet konto, vid
andra dndringar av rintesatsen &n sadana som féljer enbart av &ndringar i
Riksbankens repordnta eller annan referensrdnta som Bolaget inte har nagot
bestammande inflytande 6ver, i stillet for vad som angetts i foregdende stycke att
réntesatsen far &ndras till Kundens nackdel endast i den utstrdckning det motiveras
av kreditpolitiska beslut, d@ndring av Bolaget upplaningskostnader eller andra
kostnadsékningar som Bolaget inte skiligen kunde férutse nir Depa-/kontoavtalet
ingicks. Bolaget ska vid rantedndringar enligt detta stycke meddela Kunden om
andrad rantesats innan dndringen bdrjar galla. Vid rdntedndringar som enbart
beror pa offentliggjorda féréndringar i Riksbankens repordnta eller annan
referensranta som Bolaget inte har nagot bestdmmande inflytande over, far
andringen genomféras omedelbart, under forutsattning att den nya referensrantan
finns tillganglig hos Bolaget och konsumenten underrattas om den genomférda
ranteférandringen senast i nasta kontobesked fran Bolaget.

Uppgifter om rantesatser kan erhallas hos Bolaget.
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Rénta pa tillgodohavande raknas fran och med dagen efter inséttningen till dagen
for uttag. Ranta pa skuldbelopp utgar fran dagen da skuld uppkommit till och med
aterbetalningsdagen?.

Det samlade vardet av Kundens tillgodohavanden respektive skulder pa anslutna
konton far inte vid nagot tillfalle vara negativt (6vertrassering). Vid Gvertrassering
dger Bolaget ratt att utan foregaende avisering belasta kontot med
Overtrasseringsranta enligt Bolagets vid var tid gallande prislista.

Bolaget berdknar ranta med en bas om 365 dagar om aret. Debetrédnta (kostnad vid
negativt saldo) belastar kunders depa manadsvis och kreditrinta (rdnta pa
innestdende medel) tillskrivs kundens depa &rsvis. Overtrasseringsrianta belastar
kundens depd manadsvis. Transaktioner som medfér skuldsaldo paverkar
ranteberdkningen fran och med likviddagen. Insdttning som reducerar skulden
paverkar ranteberdkningen samma dag som beloppet sétts in.

For kredit kopplad till depan respektive skuld &verstigande det beviljade
kreditbeloppet eller belaningsvardet utgar ranta respektive Gverbelaningsranta
och dverbeldningsavgift i enlighet med separat inganget kreditavtal och/eller vid
var tid géllande prislista.

For belopp varmed Kunden &r i betalningsdréjsmal, &ger Bolaget ratt till
dréjsmalsrénta pa forfallet belopp fran forfallodagen till dess betalning sker med
den rantesats som Bolaget vid var tid tillampar.

C.6 VILLKOR FOR VALUTAKONTO

Kunder som handlar med utlandska vardepapper har mojlighet att 6ppna ett
valutakonto for att hantera sin valutarisk. Valutakonto medfér att all handel sker i
instrumentets handelsvaluta utan att vaxling till svenska kronor sker. Eventuella
negativa saldon i utlandsk valuta medfor en rantekostnad och kan potentiellt
medféra en 6kad risk. Ar tjinsten aktiverad ar det kundens ansvar att vixla mellan
olika valutor och att folja upp sina valutaexponeringar (langa som korta). Alla
valutavaxlingar maste ske i samband med en vardepapperstransaktion. Vid
minussaldo i en valuta pa ISK rdknas motsvarande minussaldo omréknat till SEK
som en fiktiv insattning som laggs till kapitalunderlaget for berdkning av
schablonintékten for ISK.

C.6.1 ANVANDNING AV VALUTAKONTO

Om kunden inte vill att rorelser pa valutamarknaden ska paverka avkastningen har
kunden mojlighet att sakra sin valutarisk genom att 6ppna ett valutakonto. Med ett
valutakonto har kunden valutarisk pa vinster och eventuella férluster — inte hela
investeringen.

C.6.2 RISK

K6p och forsdljning av utlandska vardepapper medfor valutarisk. Likt volatiliteten
vid handel med vardepapper kan valutakurser ocksa vara volatila och férandras pa
kort sikt. Med ett valutakonto har kunden teoretiskt sett ingen valutarisk nar
affarer matchas. Valutarisken kommer i stillet att bérja l6pa sa snart
marknadspriserna noteras eftersom vardepapperspositionen inte ldngre har
samma (omvénda) virde som saldot. Se mer darom nedan.

Det uppstar valutarisk pa realiserade och orealiserade vinster och/eller férluster pa
placeringar som inte véxlas in. Det &r viktigt att kunden &r inférstadd med denna
typ av risk, sarskilt om denne vdljer att exponera sig for valutarisk utéver
vardepappersinvesteringar.

Exempel
Kop:
- Kop av 1000 aktier i EA till kurs 100 USD. Forsaljning av samma 1000
aktier i EA en manad senare till kurs 80 USD.
- Kostnaden i USD &r 100 000 USD (1000*100 USD), och
forsaljningsvardet ar 80 000 USD.
- Valutakursen vid koptillfallet ar USDSEK = 10.

Kostnader:
- Valutakontot i USD kommer att debiteras med sjalvkostnadspriset 100
000 USD.
- Det betyder att saldot i USD ar — 100 000 USD.
- Under den perioden med negativt saldo debiteras det ranta enligt
aktuell prislista.

Salj:
- Forséljningen av de 1000 aktierna i EA en manad senare till ett pris av
80 USD ger ett forsaljningsvarde pa 80 000 USD.
- Forsaljningsvardet krediteras valutakontot och saldot i USD blir da
negativt med 20 000 USD vilket ar en aktieforlust.

2Réanta kapitaliseras manadsvis genom att for respektive manad upplupen rénta
l4ggs till skulden pa kontot, eventuell rénta pa tillgodohavande kapitaliseras
arsvis.
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Risk:

N&r kunden sedan fér ett 1an i en annan valuta kommer det att innebéra att denne
utsatts for en 6kning av vaxelkursen da detta kommer att 6ka lanet matt i svenska
kronor (SEK).

- Med t.ex. vaxelkurs 10,5 blir férlusten 210 000 SEK (10,5*20 000 USD).
- Med t.ex. vaxelkurs 9,0 kommer forlusten att reduceras till 180 000
SEK (9,0*20 000 USD).

Om kunden har ett negativt saldo pa sitt valutakonto efter att ha stangt en position
i ett utlandskt vardepapper bor denne vara medveten om att konverteringen
kommer att ske till svenska kronor (SEK). Om véxling inte sker kan ytterligare
valutaforluster uppsta. Om USD starks i exemplet ovan, efter att positionen stangts,
fran SEK 10,5 till SEK 11, kommer det negativa lanesaldot i SEK att ga fran 210 000
SEK till 220 000 SEK.

C.6.3 VALUTALANETS BELOPP OCH FORPLIKTELSER

Kunden kan ha valutaldan som oOverstiger den beviljade kreditgransen sa lange
denne har likvida medel i andra valutor. Det beror pa att Bolaget summerar alla
saldon i olika valutor. Till exempel kan kunden ha en kreditgrans pa 1 000 000 USD
och ha ett lan pa 200 000 USD (9,0%200 000 = 1 800 000 SEK) samt ett positivt saldo
(likvida medel) i SEK pa 900 000 kr. Kreditexponeringen ar da 1 800 000 SEK — 900
000 = 900 000 SEK.

Kunden &r skyldig att folja upp sina valutaexponeringar. Kunden maste regelbundet
folja upp sin bruttovalutaexponering (summan av alla vdrdepapper i utldndsk
valuta samt valutapositioner oavsett om de &r langa eller korta) samt sikerstélla
att exponeringen inte ska utgéra mer d@n 200 % av det egna kapitalet hos Bolaget.
Om bruttovalutaexponeringen star fér mer dn 400 % av det egna kapitalet hos
Bolaget har Bolaget ratt att minska kundens bruttovalutaexponering genom att
vaxla valuta fér dennes rakning. Bolaget ansvarar inte for eventuella forluster som
kunden kan drabbas av i detta avseende.

Om kunden har éppna valutapositioner (lan i utlandsk valuta), som inte har véxlats
efter att ha salt alla sina vardepapper, har Bolaget ratt att véaxla valuta for dennes
rakning. Bolaget ansvarar inte for eventuella férluster som kunden kan drabbas av
i detta avseende.

Exempel pa valutaexponering dar kunden har ett eget kapital pa 4 000 000 NOK och
en kreditgrans pa 1 000 000 NOK:

Valutaexponering

Valuta Belopp val. kurs NOK-varde
SEK -793 044 0,9556 -757 799
usD -399 558 9,4411 -3 772 265
DKK 490970 1,3301 653 056
EUR 45920 9,8990 454 558
Brutto 5637678
Netto -3442 450

Valutaexponering i EUR &r kundens vardepapper i EUR —saldo i EUR.

Bruttovalutaexponering 5 637 678 / 4 000 000 eget kapital = 140,94 %
valutaexponering (inom 200 % - kravet)

C.6.4 KOSTNADER

Kunden betalar ranta under perioden motsvarande hela det belopp denne har ett
negativt saldo for per valuta. Om kunden till exempel har ett positivt saldo (likvida
medel) pd 1 000 000 SEK, men ett negativt saldo pa 200 000 USD (dvs. kunden &r
kort USD och lanar dérmed USD), betalar denne réanta pa hela lanebeloppet pa 200
000 USD. Ranteberédkningarna baseras saledes inte pa nettokreditexponeringen.
Rantan debiteras enligt aktuell prislista per valuta.

D. PANT
D.1 ALLMANT

Bestammelser om pant finns, forutom nedan, dven i Depa-/kontoavtalet under
punkten Pantsattning.

Avkastning av pant och andra rattigheter som grundas pa panten omfattas ocksa
av pantsattningen och utgor pant.

Bolagets atagande i egenskap av panthavare avseende pantsatt egendom &r inte
mer omfattande dn vad som framgar av dessa bestammelser.

Pant ska inte utgora sakerhet for fordran pa Kunden som Bolaget har forvérvat eller
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kan komma att forvarva fran annan dn Kunden, om namnda fordran varken har
samband med Kundens handel med finansiella instrument eller har uppkommit
genom belastning av Kundens konto.

D.2 PANTREALISATION

Om Kunden inte fullgér sina forpliktelser gentemot Bolaget enligt Depa-
/kontoavtalet eller eljest uppkomna i samband med Kundens transaktioner med
finansiella instrument far Bolaget ta panten i ansprak pa det sétt Bolaget finner
lampligt. Bolaget ska harvid férfara med omsorg och, om sa ar mojligt och det enligt
Bolaget bedémning kan ske utan forfang for Bolaget, i egenskap av panthavare, i
forvag underratta Kunden hdarom. Bolaget far bestamma i vilken ordning stallda
sakerheter (panter, borgensataganden m.m.) ska tas i ansprak. Bolaget dger ocksa
bestamma i vilken ordning Kundens forpliktelser ska avraknas.

Vid tillampning av vad som ovan sagts kan pantsatta vardepapper forsaljas i annan
ordning dn pa den utférandeplats dér vardepapperet handlas eller &r upptaget till
handel.

Om panten utgors av tillgodohavande pa konto anslutet till Depan far Bolaget, utan
foregdende underrattelse till Kunden, omedelbart géra sig betald genom att ta ut
forfallet belopp fran kontot.

Bolaget bemyndigas att sjalv eller genom nagon som Bolaget utser, teckna Kundens
namn, da detta erfordras for att genomféra pantrealisation eller for att eljest
tillvarata eller utéva Bolaget ratt med avseende pa pantsatt egendom. Av samma
skl far Bolaget 6ppna sarskild depa och/eller konto hos vardepapperscentral eller
konto i annat kontobaserat system. Kunden kan inte aterkalla detta bemyndigande
sa lange pantratten bestar.

D.3 BORGEN OCH REGRESS

Om borgen har tecknats fér Kundens férpliktelser enligt Depa-/kontoavtalet géller
féljande i fraga om borgensmans ratt till egendom som pantsatts enligt Depa-
/kontoavtalet av Kunden ensam eller tillsammans med annan.

For det fall Bolaget tagit borgen i ansprak ska panten darefter utgora sakerhet for
borgensmans &terkrav (regresskrav) mot Kunden endast i den man detta har
angetts i borgensforbindelsen. Sadan ratt ar efterstalld Bolagets ratt till pant. Utgor
panten sidkerhet for flera borgensméns aterkrav ska de ha ratt till panten i
forhallande till var och ens aterkrav, sdvida de inte 6verenskommit om annat.
Bolaget far sa lange Bolaget ej tagit borgen i ansprak lamna ut pant, som enligt
Bolaget bedémning inte behdvs for betalning av forfallet belopp enligt Depa-
/kontoavtalet, utan att pa grund ddrav borgensmans ansvar ska minska.

D.4 FORFOGANDERATT AV PANTSATT EGENDOM

Kunden far inte utan att samtycke dessférinnan lamnats av Bolaget till annan
pantsdtta egendom som dr pantsatt enligt dessa Allmdnna bestammelser och
bestammelserna i Depa-/kontoavtalet. Sadan pantsattning till annan ska goras
enligt Bolaget anvisningar med utnyttjande av formuldr som Bolaget har godkant.
Sker pantséttning i strid mot denna bestimmelse dger Bolaget sdga upp Depa-
/kontoavtalet till omedelbart upphérande utan iakttagande av i avdelning V nedan
namnd uppsagningstid.

Om Kunden till annan pantsatt vardepapper fortecknade i Depan eller medel pa
konto anslutet till Depan far Bolaget, dven om Kunden invdnt daremot, utldmna/
overfora vardepapper respektive éverféra medel pa till Depan anslutet konto till
panthavaren eller annan efter instruktioner fran panthavaren. Redovisning av
sadant utlamnande/ éverféring ska sidndas till Kunden.

Kunden far inte pa annat sitt férfoga 6ver i Depa-/kontoavtalet pantsatta
vardepapper eller medel utan Bolaget samtycke i varje sarskilt fall.

E. HANDEL MED VARDEPAPPER OVER DEPAN SAMT CLEARING
OCH AVVECKLING

E.1 UPPDRAG OCH VILLKOR

Kunden ar bunden av Bolaget vid var tid gallande sarskilda Riktlinjer for utférande
av order samt sammanlaggning och fordelning av order och de villkor som vid var
tid géller for handel med visst finansiellt instrument i och med att Kunden tar
Bolaget tjanster i ansprak i vad avser handel med finansiella instrument. Med
sadana villkor forstas dels vid var tid gallande Allmanna villkor fér handel med
finansiella instrument, villkor i orderunderlag och villkor i av Bolaget upprattad
avrakningsnota, dels regler antagna av Bolaget, svensk eller utlandsk emittent,
handelsplats, clearingorganisation eller central virdepappersforvarare. Det aligger
Kunden att halla sig underrattad om och félja nu namnda villkor och regler

Pa uppdrag av Kunden - dven innefattande vad Kunden och Bolaget eventuellt har
kommit dverens om i sdrskilt avtal om handel via elektroniskt medium - utfér
Bolaget kop och forsaljning av finansiella instrument samt andra uppdrag avseende
handel med finansiella instrument, inklusive clearing och avveckling, for Kundens
rakning. Med clearing och avveckling avses slutférandet av en
vardepapperstransaktion, da parternas forpliktelser gentemot varandra
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sammanstalls och redovisas och vdrdepapper och/eller kontanta medel éverfors
mellan parterna. Efter fullgérandet och om forutsattningar harfor foreligger
registrerar Bolaget dessa transaktioner i Kundens Depa.

Bolaget ska samtidigt med att sdljuppdrag ldmnas fa fri dispositionsratt till de
finansiella instrument som uppdraget omfattar. Vid kopuppdrag ska kunden senast
pa likviddagens morgon [kl. 08.00] halla tillrdckliga medel tillgangliga for Bolaget
ska kunna avveckla kundens forvarvade finansiella instrument. Bolaget har dock
ratt att avveckla kundens affarer med finansiella instrument dven om kunden inte
hallit berérda finansiella instrument fritt disponibla for institutet eller tillrackliga
medel funnits tillgangliga.

For affarer med finansiella instrument som regleras av EU:s férordning (EU)
909/2014 om forbattrad vardepappersavveckling har institutet i vissa fall en
skyldighet att slutligt genomféra en faktisk avveckling (helt eller delvis) eller
betala kontantersattning. Ytterligare reglering om utférande och avveckling av
kundens order finns i Allmanna Villkor for handel med finansiella instrument och i
forekommande fall i andra avtal eller villkor mellan kunden och Bolaget.

Efter sarskild overenskommelse med Bolaget kan kunden genomféra kop,
forsaljning eller andra transaktioner avseende handel med finansiella instrument
hos ett annat institut for registrering i kundens depa och anslutna konton. Det &r
darvid kundens ansvar att sdkerstélla att uppdrag om att utféra clearing och
avveckling lamnas till Bolaget i god tid och att Bolaget férses med nddvandiga
uppgifter om transaktionen samt att 6vriga forutsattningar for att utféra uppdraget
foreligger.

Kunden ska ersatta Bolaget for de kostnader, avgifter utlagg, eller forpliktelser som
Bolaget kan komma att adra sig i samband med utférande, inklusive avveckling, av
kundens affarer med finansiella instrument. Om det inte finns tillrdckliga medel pa
kontot for att avveckla en genomférd koporder och Bolaget enligt stycket ovan
anda avvecklar affaren har Bolaget ratt att belasta kontot med aktuell képlikvid och
den Overtrasseringsranta som galler enligt de bestammelser som Bolaget vid var
tid allmant tillampar for konto av aktuellt slag.

| de fall en vardepappersaffar inte kan fullgéras och avvecklas i sin helhet kommer
den del av virdepappersaffaren som gar att avveckla genom delleverans att
fullgéras och avvecklas. Den part som ar skyldig att leverera vardepapper ska i de
fallen anses ha delvis fullgjort vardepappersaffaren eller sin leveransskyldighet
med de levererade vardepapperna. Den resterande delen av vardepappersaffaren
fullgors (i) genom ersattningskop och kontantersattning och savitt avser en
vardepappersaffiar som regleras av EU:s férordning (EU) 909/2014 om férbattrad
vardepappersavveckling i enlighet med den och andra tillampliga férordningar,
och (i) i 6vrigt enligt vad som angetts i allmdnna villkor fér handel med finansiella
instrument eller 6verenskommelse mellan parterna eller enligt
vardepapperscentrals, central motparts (CCP) eller utférandeplats regelverk eller
marknadspraxis.

E.2 VARDEPAPPER OCH HANDELSPLATS

Bolaget forbehaller sig ratten att vid varje tidpunkt bestimma vilka virdepapper
som fran tid till annan kan bli féremal for handel enligt detta avtal. Om Kunden
genom fullmakt har gett ndgon annan tillgang till depan dger Bolaget rétt att inféra
sarskilda begrdnsningar av vilka vardepapper som kan handlas 6ver denna.
Information om vilka vardepapper som vid var tid ar féremal for handel enligt detta
avtal kan erhallas fran Bolagets kundtjanst.

Bolaget forbehaller sig ratten att utan underrattelse till Kunden ldgga till nytt
vardepapper eller avbryta majligheten att handla med visst vdrdepapper via
handelssystemet. En redan lagd order avseende vardepapper for vilka handeln via
handelssystemet avbrutits skall betraktas som annullerad och Bolaget svarar inte
for skada som Kunden kan férorsakas pa grund av ett sadant beslut.

Bolaget far, om Gverenskommelse inte trdffas om annat, bestamma pa vilken
utférandeplats och i vilken handelsvaluta Kundens uppdrag avseende handel med
vardepapper skall utforas.

E.3 HANDELSKAPACITET

For att kunna lagga order i handelssystemet maste erforderliga vardepapper
och/eller medel eller kreditutrymme bade fér ordern samt fér courtage finnas
tillgangligt pa depan/kontot nar ordern ldggs. Bolaget far efter eget val helt eller
delvis underlata att vidta en atgard om det pa depan inte finns erforderliga
vardepapper och/eller medel eller kreditutrymme fér atgarden.

| Bolagets handelssystem finns sparrar som syftar till att forhindra att sddana order
som nu namnts verkstalls. Kunden &r emellertid bunden av order som verkstills
trots att det inte finns tackning pa kontot eller vardepapperen inte finns i depan.

E.4 PLACERING AV ORDER

Da Bolaget godkant Kunden for handel pad depa kan uppdrag om kop eller
forséljning av vardepapper lamnas pa endera av tva satt:
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a) genom att fylla i och sénda en order genom Bolagets handelssystem. En order
kan sdndas genom handelssystemet pd de satt som Bolaget vid var tid erbjuder
(t.ex. via Bolagets hemsida i inloggat lage, mobiltelefon), eller

b) genom att ringa till Bolaget och efter angivande av depd-/kontonummer
muntligen lamna en kop- eller saljorder.

Kunden fdérsékrar att denne, varje gang Kunden placerar en order, innehar
erforderlig kompetens for handel i respektive handelssystem och i de vardepapper
som kunden placerar order i. For handel m.m. utgar avgifter (sasom courtage) till
Bolaget i enlighet med de villkor som Bolaget vid var tid tillampar. De av Bolaget
tillampade avgifterna for handel via telefonkontakt kommer normalt att vara hogre
an avgifterna for handel via handelssystemet.

Genom att anvénda sig av endera av dessa tva mojligheter ger Kunden Bolaget i
uppdrag att utfora det kop eller den forséljning ordern omfattar. Efter genomférd
affar erhaller Kunden bekraftelse pa denna. Kunden &ger endast ratt att anvanda
handelssystemet for egna afférer.

Kunden férbinder sig att inte lamna kdp- eller siljuppdrag pa annat satt.

Lamnat uppdrag galler under en handelsdag om inte Kunden anger annat. Detta
innebar att uppdrag som lamnas under handelsplats 6ppethallande galler till dess
utférandeplats stanger samma dag. Uppdrag som lamnas efter utférandeplats
stangning galler till dess utforandeplats stanger foljande handelsdag.

| Bolagets handelssystem eller i systemet hos viss utférandeplats kan finnas spérrar
avseende kurser och volymer for order som Kunden lamnar. Dessa sparrar kan
exempelvis medféra att en lamnad order inte godtas pa grund av att den i ordern
angivna kursen avviker fér mycket fran géllande kurser eller pa grund av att ordern
avser for stora volymer. Narmare information om vid var tid géllande spéarrar enligt
vad som nu sagts ldmnas genom kontakt med Bolaget. Det aligger Kunden att ta
del av denna information.

Kunden far inte genom lamnandet av order handla i strid med gallande lag eller
annan forfattning eller i 6vrigt bryta mot god sed pa vardepappersmarknaden.
Kunden far inte i nagot fall Iamna kop- eller séljorder som kan leda till avslut mot
annan kop- eller séljorder som lamnats av Kunden sjalv eller - sdvida inte ordern
lamnats i ett syfte som kan anses tillborligt - av en till kunden narstaende fysisk
eller juridisk person.

Nar Bolaget har utfért en kop- eller séljorder pa kundens uppdrag kan Bolaget
komma att géra en prelimindr registrering av berord affar med finansiella
instrument pd kundens depa respektive konto redan vid affarsavslutet. Slutlig
avveckling dar finansiella instrument levereras mot likvid sker dock en tid darefter,
t.ex. tva dagar for en aktie pa en reglerad marknad i Sverige. Kunden kan i
férekommande fall fa mojlighet att sélja preliminart registrerade finansiella
instrument respektive anvénda preliminart registrerade likvider fére den slutliga
avvecklingen. Institutet har dock alltid ratt att begransa kundens mojlighet att
disponera 6ver preliminért registrerade finansiella instrument och likvider och inte
tilldta kop och forsaljning forran den faktiska avvecklingen av preliminart
registrerade affarer med finansiella instrument har genomforts.

E.5 ANNULERING OCH MAKULERING

Enligt Allmanna villkor fér handel med finansiella instrument dger Bolaget ratt att
makulera kop eller forsaljning dar avslut traffats for Kundens rakning i den
omfattning som avslutet makulerats av aktuell utférandeplats. Samma ratt galler
om Bolaget i annat fall finner makulering av avslut vara pakallad med hansyn till att
ett uppenbart fel begatts av Bolaget, marknadsmotpart eller av Kunden sjalv eller,
om Kunden genom order handlat i strid med géllande lag eller annan forfattning
eller om Kunden i 6vrigt brutit mot god sed pa vardepappersmarknaden. Har det
makulerade avslutet redan registrerats i Kundens Depa kommer Bolaget att
korrigera och redovisa detta i enlighet med punkt G.5. Om order annullerats eller
avslut makulerats, skall Bolaget utan oskaligt dréjsmal séka informera Kunden
harom.

E.6 UTFORANDE AV FONDUPPDRAG

Kop sker i enlighet med av Kunden sarskilt lamnat kopuppdrag. Kop respektive
forsaljning av fondandelar sker sa snart det ar praktiskt mojligt i enlighet med
respektive fonds bryttider efter det att komplett kop-/séljuppdrag lamnats.

E.7 FORFALL OCH LOSEN

Avseende positioner i leveransbara kontrakt pa slutdagen, da Kunden saknar likvid
eller leveransbart instrument pa sin depa med tillhérande konto, skall Kunden
senast fyra (4) timmar fére upphérande av handeln lamna instruktioner till Bolaget
for hur namnda position skall avvecklas. Om ovan namnda instruktioner inte ar
Bolaget tillhanda enligt ovan godkdnner Kunden att Bolaget kan avveckla
positionen.

E.8 LAMPLIGHETSFORKLARING

Vid handel med finansiella instrument som féregatts av ett investeringsrad fran
Bolaget till en icke-professionell kund, ska Bolaget, innan en transaktion

PARETO SECURITIES AB VILLKOR OCH INFORMATION

genomfors, ldmna en lamplighetsforklaring till kunden. Denna ska specificera vilket
investeringsrad som Bolaget lamnat och hur detta investeringsrad motsvarar
kundens onskemal, mal med investeringen och andra egenskaper. Om avtal om
handel med finansiella instrument ingds med hjilp av medel for
distanskommunikation, som hindrar att en lamplighetsforklaring lamnas i forvag,
har Bolaget rétt att lamna en skriftlig lamplighetsforklaring efter att en transaktion
genomforts.

Kunden har ratt att begara att erhalla en lamplighetsférklaring innan en transaktion
genomférs och Bolaget kommer da att senareldgga transaktionen.
Lamplighetsforklaringen lamnas till kunden via Bolagets internettjanst.

F. SKATTER M.M.
F.1 ALLMANT

Kunden ska svara for skatter och andra avgifter som ska erlaggas enligt svensk eller
utldndsk lag med avseende pa vardepapper registrerade i Depan, t ex
preliminarskatt, utlandsk kallskatt respektive svensk kupongskatt pa utdelning. For
det fall Kunden inte har tillsett att det finns fria medel pa Depan fér betalning av
skatt eller andra avgifter ager Bolaget ratt att avyttra vardepapper fortecknade i
Depan for att betala skatt eller andra avgifter hanforliga till Depan eller dari
ingadende vardepapper.

F.2 BOLAGETS RESPEKTIVE KUNDENS SKYLDIGHETER

Bolaget kan, till féljd av svensk/utlidndsk lag, svensk/utlandsk myndighetsféreskrift
eller beslut eller Bolaget avtal med svensk/utlandsk myndighet vara skyldig att for
Kundens rdkning vidtaga atgdrder betraffande skatt grundat pa
utdelning/rénta/avyttring avseende Kundens vardepapper. Det aligger Kunden att
tillhandahalla den information, inkluderande undertecknande av skriftliga
handlingar, som Bolaget bedémer vara nddvindig for att fullgéra sadan skyldighet.

Om Bolaget till foljd av skyldighet enligt punkt F.2 for Kundens rékning erlagt skatt
4ger Bolaget gottgdra sig motsvarande belopp pa satt som anges i punkt C 1.

F.3 NEDSATTNING ELLER RESTITUTION

Bolaget ska, pa sarskilt uppdrag av Kunden, om ratt dartill foreligger och om
Bolaget bedomer det som praktiskt mojligt och lampligt soka medverka till
nedsattning eller restitution av skatt samt utbetalning av tillgodohavande hos
skattemyndighet. Bolaget far i samband darmed teckna Kundens namn samt dven
ldmna uppgift om Kunden och Kundens vardepapper i erforderlig omfattning.

G Ovriga villkor

For ovriga villkor om Meddelanden, Insattningsgaranti och Investerarskydd,
Behandling av personuppgifter, Ansvarsbegrasning, Villkorsandringar, Tillamplig
lag m.m. hanvisas till Avdelning V nedan.
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AVD IV - VILLKOR OCH INFORMATION
INVESTERINGSSPARKONTO

AVD IV.A - Forhandsinformation om
Investeringssparkonto

Vad éar ett Investeringssparkonto?

Investeringssparkontot (ISK) ar en schablonbeskattad sparform som ar tillganglig
for privatpersoner och dédsbon. Sparformen ar frivillig och utgor ett alternativ till
sparande i vardepapper pa en vanlig depa och/eller handelskonto, som ar féremal
for konventionell beskattning eller till ett schablonbeskattat
kapitalforsakringssparande. Ett ISK kan inte innehas gemensamt med en annan
person.

ISK kan beskrivas som ett for skatteandamal samlat sparande av godkanda
kapitalplaceringar, inklusive inlaning. Genom att innehavet pa ISK
schablonbeskattas sa kan du satta in pengar pa kontot och handla med finansiella
instrument och omplacera dessa utan att behdva redovisa varje kapitalvinst eller
kapitalforlust i din deklaration. For att du ska kunna avgora om det ar en fordel for
dig att placera ditt sparande pa ett ISK jamfért med andra sparformer ar det dock
viktigt att du beaktar ett antal faktorer sdsom din beddémning av
marknadsutvecklingen, din sparhorisont, vilka vardepapper du vill spara i samt dina
personliga forhallanden i dvrigt.

Lagen om Investeringssparkonto och avtalet om Investeringssparkonto anger
ramarna for vilka tillgangar som far férvaras pa ISK och hur oéverféringar av
tillgangar till och frdn kontot far ske. Det &r dock allmidnna civilrattsliga
bestammelser och principer som avgor vem som ager och vem som har rétt till de
tillgdngar som forvaras pa ett ISK. Vidare galler sedvanliga regler om hur Bolaget
ska hantera kunders tillgdangar m.m. Tillgangar som férvaras och/eller satts in pa
ett ISK omfattas av bestammelserna om investerarskydd och insattningsgaranti.

Hur fungerar det?

For att 6ppna ett ISK maste du inga ett sarskilt avtal om Investeringssparkonto med
Bolaget. Kontot innefattar dels ett forvar av finansiella instrument, dels ett
inlaningskonto. De tillgangar som pa detta satt hor till och férvaras pa ISK redovisas
skattemadssigt som en enhet.

Vilka avgifter tas ut?

Bolaget tar inte ut ndgon separat avgift for ISK. For de anslutna tjansterna som
erbjuds inom ramen for ISK tar Bolaget ut de avgifter som vid var tid framgar av
Bolagets prislista. Detsamma géller andra befintliga konton eller sddana konton
som Bolaget 6ppnat for din rékning och till vilket/vilka tillgdngar som inte far
férvaras pa ISK fors ver.

Information om vid var tid géllande priser finns att tillgd pa Bolaget kontor,
www.paretosec.com eller via Kundservice +46 8 402 51 70,
clientservice.se@paretosec.com.

Hur beskattas sparandet?

Tillgangar som ar hanforliga till ISK schablonbeskattas. Det innebar att den enskilde
inte beskattas utifran faktiska inkomster och utgifter pa de tillgangar som férvaras
pa ISK. Istdllet utgar en schablonskatt som berédknas pa forvantad arlig avkastning.
Denna skatt berdknas utifran ett s3 kallat kapitalunderlag som baseras pa
marknadsvardet pa tillgdngarna som forvaras pa ISK.

Kapitalunderlaget for ett visst beskattningsar uppgar till en fjardedel avsumman av
marknadsvardet av:

1. tillgdngar som vid ingangen av varje kvartal under aret férvaras pa ISK?,

2. kontanta medel som satts in pa ISK under aret, om insattningen inte sker fran ett
annat eget ISK,

3. investeringstillgdngar som investeringsspararen under aret 6verfér till kontot,
om overforingen inte sker fran ett annat eget ISK, och

4. investeringstillgdngar som under kalenderaret 6verfors till kontot fran nagon
annans ISK.

L dock inte andra kontoframmande tillgangar &n sadana som forvaras pa
investeringssparkontot med stod av 17 § ISKL

PARETO SECURITIES AB VILLKOR OCH INFORMATION

Kapitalunderlaget multipliceras med en rantefaktor som uppgar till statslanerdntan
den 30 november aret fére beskattningsaret jamte en procentenhet. Rantefaktorn
kan dock sammantaget aldrig understiga 1,25 %. Detta resulterar i en
schablonintédkt som ska tas upp till beskattning oavsett om vardet pa ditt innehav
pa ISK okar eller minskar. Bolaget berdknar och rapporterar schablonintékten till
Skatteverket.

Som angavs ovan 6kar insdttningar av kontanta medel pa ISK kapitalunderlaget och
darmed schablonintdkten som ju skatten berdknas pa. Nar det géller ranta pa
kontanta medel finns det dessutom en sarskild regel som i vissa fall kan leda till
dubbelbeskattning. Om rantesatsen som legat till grund for rantans berdkning
overstigit statslanerantan den 30 november féregaende ar ska rantan beskattas pa
vanligt satt samtidigt som de kontanta medlen ingar i kapitalunderlaget. Denna
sarregel géller dock inte for ranteplaceringar som du gor i form av finansiella
instrument som exempelvis rantefonder eller noterade obligationer.

For personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige galler sérskilda skatteregler.
Det ar darfor viktigt att du informerar Bolaget om din skatterattsliga hemvist
fordndras, t.ex. vid utlandsflytt. Det finns ingenting som hindrar att du har kvar ditt
ISK dven om du flyttar utomlands, men du bor vara medveten om att tillgangarna
som forvaras pa ditt ISK dd inte ldngre kommer att vara féremal for
schablonbeskattning.

Hur tas skatten ut?

Bolaget gbr inte nagra preliminira skatteavdrag pa ISK men ska arligen lamna
kontrolluppgift till Skatteverket om schablonintaktens storlek. | din deklaration tas
sedan schablonintédkten upp som en vanlig kapitalinkomst fran vilken du kan gora
ranteavdrag etc. Ett dverskott i inkomstslaget kapital beskattas pa sedvanligt satt
med 30 procent och ett underskott i inkomstslaget kapital kan medféra
skattereduktion. Skatteverket bestimmer den slutliga skatten som framgar av
slutskattebeskedet.

Om du &r bosatt utomlands eller sparar i utlandska vardepapper kan det dven utga
andra skatter pa ditt innehav, t.ex. svensk kupongskatt eller utlandsk kallskatt.

Vilka placeringsbegransningar galler?

P3 ett ISK kan du spara i sadana investeringstillgdngar som Bolaget vid var tid
tillater, d.v.s. godkdnda investeringstillgdngar. Du kan ocksa sitta in kontanta
medel pa kontot i sddana valutor som Bolaget vid var tid tillater. | undantagsfall kan
du under en begrénsad tid férvara dven andra typer av investeringstillgangar och
sa kallade kontoframmande tillgangar pa ditt investeringssparkonto.

Enligt lagen om Investeringssparkonto utgér féljande investeringstillgdngar:

Finansiella Instrument som (i) &r upptagna till handel pa en Reglerad Marknad eller
motsvarande marknad utanfor EES, (ii) handlas pa en MTF-plattform eller (iii) utgor
Fondandelar.

Med finansiella instrument avses t.ex. aktier, obligationer samt andra deldgarratter
eller fordringsratter som &r utgivna for allmdn omsattning. For fondandelar
uppstélls inget krav pa handel sasom det gors for dvriga finansiella instrument.

De tillgdngar som utgér av Bolaget godkéinda investeringstillgdngar framgar av i
bilaga 1.

Enligt lagen om Investeringssparkonto utgor t.ex. foljande kontofrimmande
tillgangar:

o

. Finansiella instrument som inte uppfyller handelskravet (t.ex. onoterade aktier
och obligationer)

N

. Finansiella instrument som i forhallande till dig omfattas av de sarskilda
beskattningsreglerna for kvalificerade andelar avseende famansféretag (57 kap.
inkomstskattelagen)

w

. Finansiella instrument som getts ut av ett féretag som du och dina nérstaende,
direkt eller indirekt, har betydande &garandelar i (tillsammans motsvarande
minst 10 procent av rosterna eller kapitalet)

&>

Andelar i utldndska fonder som inte motsvarar svenska vardepappers- och
specialfonder.

Som huvudregel far du pa ditt ISK alltsa inte férvara sadana investeringstillgangar
som institutet inte godkénner eller kontoframmande tillgdngar.

| vissa situationer kan dock kontoframmande tillgdngar fa férvaras pa ISK under en
overgangsperiod. Detta giller t.ex. for nyemitterade tillgangar som avses bli
upptagna till handel inom 30 dagar. Om en tillgdng som forvarvats i en emission
inte blir upptagen till handel maste den dock flyttas fran kontot senast 60 dagar
efter emissionen.
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| samband med olika bolagshidndelser (t.ex. emission, utdelning, fusion och
andelsbyte) kan tillgdngar som t.ex. inte uppfyller handelskravet erhallas pa grund
av befintliga innehav. Sadana tillgangar kan fa férvaras pa ISK under en period som
stracker sig fram till ndrmast foljande kvartalsskifte och ytterligare 60 dagar.
Detsamma galler for tillgangar som ursprungligen varit godkanda
investeringstillgdngar men som blivit kontofrimmande t.ex. i samband med
avnotering. Om de kontoframmande tillgangarna under 6vergangsperioden blir
upptagna till sadan handel som kravs for investeringstillgdngar far de
fortsattningsvis férvaras pa ISK. | annat fall maste de flyttas fran kontot senast den
sista dagen i perioden. Detta galler dven om sadana investeringstillgangar som inte
ar av institutet godkanda investeringstillgangar skulle férvaras pa ditt ISK.

For kontofrimmande tillgdngar som avser kvalificerade andelar avseende
famansforetag eller betydande &garandelar géller i flera avseenden strangare
regler, vilka bl. a. innebér att dessa tillgdngar ska foras ut fran kontot senast 30
dagar efter att de blev kontoframmande eller férvarvades pa grund av befintligt
innehav, dvs. oavsett om de upphor att vara kvalificerade andelar respektive
betydande dgarandelar. Det &r viktigt att du fortlopande bevakar ditt och dina
narstdendes innehav i finansiella instrument som kan komma att omfattas av dessa
regler.

Du bor dven vara sarskilt uppmarksam pa att forvaring av kontoframmande
tillgdngar pa ditt investeringssparkonto i strid med vad som framgar ovan kan
medféra att dessa tillgdngar inte langre blir foremal for schablonbeskattning (se
nedan).

Kan befintligt sparande éverforas till ISK?

Du kan fora over befintligt sparande till ditt ISK, men det kan utlésa
kapitalvinstbeskattning. Om du for 6ver utldndsk valuta eller finansiella instrument
till ISK betraktas namligen Overforingen skatterattsligt som en avyttring, vilket
betyder att du blir beskattad som om du hade salt tillgangarna till ett pris
motsvarande marknadsvardet vid 6verféringen. Marknadsvardet av det 6verforda
sparandet betraktas samtidigt som en inbetalning som laggs till kapitalunderlaget
vid berédkningen av drets schablonintékt for I1SK.

Hur kan man ta ut/flytta sparande fran ISK?

Du kan ndr som helst ta ut ditt sparande i form av kontanta medel fran ISK, t.ex. for
att anvanda pengarna till konsumtion eller féra 6ver dem till ett vanligt
inlaningskonto i Bolaget.

Uttag av sparande i form av investeringstillgdngar fran ISK &r i lag underkastade
vissa begransningar. Du kan nar som helst sélja investeringstillgangar som férvaras
pa ISK, t.ex. pa en reglerad marknad eller genom inlésen av fondandelar. Du kan
ocksa nar som helst flytta dina investeringstillgangar till ett annat ISK pa vilket
tillgangarna far forvaras. Daremot ar det inte tilldtet att flytta investeringstillgangar
fran det schablonbeskattade omradet till ett férvar som inte utgor ett ISK. Detta
innebar att om du t.ex. vill flytta en aktie fran ISK till ett férvar som inte utgor ett
ISK, t.ex. vanlig depa eller handelskonto, maste du forst sélja aktien och darefter
kopa motsvarande aktier till ett annat forvar.

Kontoframmande tillgdngar som tillfalligt férvaras pa ISK kan du féra 6ver till ett
annat férvar som inte ar ett ISK, t.ex. vanlig depa eller handelskonto. Du kan dven
under vissa forutsattningar fora Over kontoframmande tillgangar till andra
personer. Du kan t.ex. 6verféra kontofrimmande tillgangar till annan person om
du har 6verlatit tillgdngarna pa en reglerad marknad eller en MTF-plattform eller
p& s& sitt att fondandelar I&ses in. Overféring av kontoframmande tillgdngar kan
dven ske efter overlatelse till den som emitterat tillgangarna, till Bolaget, till
budgivaren om avyttringen var ett led i ett offentligt uppkopserbjudande, till
kopande foretag om avyttringen var ett led i ett forfarande om andelsbyte eller till
majoritetsaktiedgaren i ett bolag om avyttringen var ett led i ett forfarande om
inlésen av minoritetsaktier i samma bolag. Du kan slutligen féra over
kontoframmande tillgdngar som overlatits i samband med arv, testamente, gava,
bodelning eller pa liknande satt till ett konto som inte &r ett ISK.

Genom att underteckna Avtal om Investeringssparkonto lamnar du en fullmakt till
Bolaget som kan anvindas for att i ditt namn éppna en vanlig depa och/eller vanligt
konto i Bolaget. Sadan depa eller sadant konto kan Bolaget utnyttja t.ex. om det
skulle uppsta behov av att flytta ut saddana kontofraimmande tillgdngar som inte far
forvaras pa Investeringssparkontot annat an under en begransad tid.

Hur avslutar man ISK?

Du kan avsluta ditt ISK ndr som helst genom att kontakta Bolaget. Innan kontot
avslutas maste dock de tillgangar och kontanta medel som férvaras pa ISK flyttas
till ett annat ISK eller séljas och darefter de kontanta medlen 6verforas till ett annat
konto.

| lagen om investeringssparkonto finns dven bestammelser som innebar att ISK
omedelbart ska upphora i vissa situationer. Detta géller t.ex. om du eller Bolaget
bryter mot lagens bestimmelser om 6verforing av finansiella instrument fran ISK.

Nar ISK upphor blir tillgangarna féremal for konventionell beskattning och far som
huvudregel ett anskaffningsvarde som motsvarar marknadsvardet nar ISK upphor.

PARETO SECURITIES AB VILLKOR OCH INFORMATION

Var finns mer information?

For detaljerade regler om forvarv, forvaring och oGverforing av
investeringstillgangar respektive kontoframmande tillgangar hanvisas till Avtal om
Investeringssparkonto, Allmédnna Villkor for Investeringssparkonto och lagen
(2011:1268) om investeringssparkonto.

Information om vilka godkdnda investeringstillgangar som Bolaget vid var tid
tillater pa ditt ISK finns dven att tillga pa Bolaget hemsida www.paretosec.com eller
via Kundtjanst tel. +46 8 402 51 70 eller e-post clientservice.se@paretosec.com.
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AVD IV.B - Allmanna villkor for
Investeringssparkonto

Definitioner

Annat Eget Konto: depd/konto som inte ar ett Investeringssparkonto och som
Kunden, eller Bolaget for Kundens rakning, har 6ppnat hos Bolaget eller som
Kunden har 6ppnat hos ett annat institut.

Avtalet: Avtal om Investeringssparkonto inklusive Bolaget vid var tid gallande
Allmanna villkor for investeringssparkonto, Allmanna bestdammelser for
depé/konto, Allménna villkor fér handel med finansiella instrument samt Riktlinjer
for utforande av order samt sammanlaggning och férdelning av order.

Betydande Agarandelar: Finansiella Instrument som getts ut av ett féretag och som
innebar att innehavaren av instrumenten direkt eller indirekt dger eller pa ett
liknande sétt innehar andelar i féretaget som motsvarar minst tio (10) procent av
rosterna for samtliga andelar eller av kapitalet i foretaget. Aven Narstdendes
direkta eller indirekta innehav ska tas med i berdkningen.

EES: Europeiska ekonomiska samarbetsomradet

Fondandelar: andelar i en vardepappersfond eller specialfond som avses i lagen
om vardepappersfonder och lagen om forvaltare av alternativa investeringsfonder.

Godkanda Investeringstillgangar: investeringstillgangar som vid var tid far férvaras
pa Investeringssparkontot enligt lagen om investeringssparkonto och Avtalet.
Godkénda investeringstillgangar anges i Bilaga 1.

Icke-Godkanda Investeringstillgangar: Investeringstillgangar som Bolaget inte
godkanner for férvaring pa Investeringssparkontot.

Investeringsféretag: svenskt vardepappersbolag, svenskt kreditinstitut, utlandskt
vardepappersféretag och utlandskt kreditinstitut som enligt lagen om
investeringssparkonto far ingd avtal om investeringssparkonto.

Investeringstillgangar: tillgdngar som enligt lagen om investeringssparkonto far
forvaras pa ett Investeringssparkonto, dvs. Finansiella Instrument som (i) &r
upptagna till handel pa en Reglerad Marknad eller motsvarande marknad utanfor
EES, (ii) handlas pa en Handelsplattform eller (iii) utgér Fondandelar. Betydande
Agarandelar och Kvalificerade Andelar &r inte Investeringstillgangar.

Investeringssparkonto:  konto som uppfyller kraven i lagen om
investeringssparkonto.

Kontofrimmande Tillgdng: Finansiellt Instrument som inte &r en
Investeringstillgang.

Kvalificerade Andelar: aktier och andra Finansiella Instrument i eller avseende
famansféretag som omfattas av sarskilda beskattningsregler i inkomstskattelagen.

Nirstdende: person som omfattas av definitionen av nirstdende i
inkomstskattelagen.

1 Forvaring av tillgangar pa Investeringssparkontot

1.1 Pa Investeringssparkontot far Kunden endast foérvara Godkénda
Investeringstillgangar och kontanta medel om inte annat framgar av Avtalet.

1.2 Bolaget publicerar en lista pa hemsidan 6ver vilka tillgangar som vid var tid
utgdér Godkinda Investeringstillgangar. Nu aktuell lista framgér av Bilaga 1. Pa
Kundens begéran ska Bolaget dven tillhandahalla en aktuell lista 6ver Godkanda
Investeringstillgangar direkt till Kunden.

1.3 Det aligger Kunden att vid var tid halla sig uppdaterad om vilka tillgangar som
far forvaras pa Investeringssparkontot.

1.4 Ett Finansiellt Instrument &r férvarat pa Investeringssparkontot nér Bolaget har
fortecknat det pa kontot.

1.5 Det aligger Kunden att fortlopande halla sig uppdaterad om vilka Finansiella
Instrument som vid varje givet tillfdlle férvaras pa Investeringssparkontot.

2 Overforing av Finansiella Instrument till

Investeringssparkontot
2.1 Overforing fran eget konto

2.1.1. Kunden far endast 6verféra Godkanda Investeringstillgdngar som Kunden
sjalv ager till Investeringssparkontot. En sadan 6verforing kan ske fran ett Annat
Eget Konto eller fran ett annat eget Investeringssparkonto. Sker 6verforingen fran
ett Annat Eget Konto betraktas 6verforingen skatterattsligt som en avyttring.
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2.1.2 Kunden far inte Overféra Icke-Godkénda Investeringstillgdngar eller
Kontoframmande Tillgangar till Investeringssparkontot.

2.2 Bverforing fran annan person

2.2.1  Godkanda Investeringstillgdngar ~ far  endast  Overféras il
Investeringssparkontot av en annan person om tillgdngarna 6verfors till kontot i
samband med Kundens forvarv av tillgangarna och forvarvet har skett:

-

. pa en Reglerad Marknad eller annan motsvarande marknad utanfor EES eller pa
en Handelsplattform;

N

. pa sa satt att nya Fondandelar utfardas;

w

. fran den som har emitterat tillgdngarna om forvarvet grundades pa tillgdngar
som vid forvarvet forvarades pa kontot;

4. fran Bolaget;

5

. fran Overtagande bolag om tillgangarna avsag ersattning till aktiedagarna vid
fusion eller delning av aktiebolag och om tillgangarna férvarvades pa grund av
aktier som vid férvarvet férvarades pa kontot;

o

fran kopande bolag om forvarvet var ett led i ett férfarande om andelsbyte och
om tillgdngarna férvarvades pa grund av andelar som vid forvarvet férvarades
pa kontot;

N

frdn en annan person om tillgdngarna vid férvarvet férvarades pa dennes
Investeringssparkonto; eller

8. genom utdelning pa tillgdngar som vid forvarvet forvarades pa
Investeringssparkontot.

2.2.2 Icke-Godkanda Investeringstillgdngar far 6verforas till Investeringssparkontot
av en annan person endast om tillgangarna 6verfors till kontot i samband med
Kundens férvarv av tillgangarna och forvérvet har skett:

1. fran Overtagande bolag om tillgangarna avsag ersattning till aktiedgarna vid
fusion eller delning av aktiebolag och om tillgangarna férvarvades pa grund av
aktier som vid férvarvet férvarades pa kontot;

2. fran képande féretag om férvarvet var ett led i ett férfarande om andelsbyte och
om tillgdngarna forvarvades pa grund av andelar som vid forvarvet forvarades
pa kontot; eller

3. genom utdelning pa tillgdngar som vid forvarvet foérvarades pa
Investeringssparkontot.

2.2.3 Kontoframmande Tillgangar far éverféras till Investeringssparkontot av en
annan person endast om tillgangarna 6verfors till kontot i samband med Kundens
forvarv av tillgangarna och férvarvet har skett:

Ju

. fran emittenten om tillgdngarna senast den trettionde (30) dagen efter den dag
da de emitterades avses bli upptagna till handel pa en Reglerad Marknad eller
en motsvarande marknad utanfor EES eller pa en Handelsplattform;

N

. frdn den som har emitterat tillgdngarna om férvarvet avsag teckningsrétter,
fondaktieréatter, séljratter eller liknande Finansiella Instrument och om férvarvet
grundades pa tillgangar som vid forvarvet forvarades pa kontot;

w

. fran 6vertagande bolag om tillgdngarna avsag ersattning till aktiedgarna vid en
fusion eller delning av aktiebolag och om tillgangarna férvarvades pa grund av
aktier som vid forvarvet férvarades pa kontot;

4. fran képande foretag om forvarvet var ett led i ett forfarande om andelsbyte och
om tillgdngarna férvarvades pa grund av andelar som vid férvarvet férvarades
pa kontot; eller

5. genom utdelning pa tillgdngar som vid foérvarvet foérvarades pa
Investeringssparkontot.

2.2.4 Sadana Finansiella Instrument som avses i 2.2.1 - 2.2.3 far dock inte 6verforas
till Investeringssparkontot om férvarvet grundas p3 Betydande Agarandelar,
Kvalificerade Andelar eller pad sadana Kontoframmande Tillgdngar som vid
tidpunkten for forvarvet férvarades pa Investeringssparkontot med stod av 4.3.3.

2.2.5 Betydande Agarandelar eller Kvalificerade Andelar far inte éverféras till
Investeringssparkontot med tillampning av 2.2.3 punkten 1.

3 Overforing av Finansiella Instrument fran

Investeringssparkontot
3.1 Overforing till eget konto

3.1.1 Kunden far 6verfora Investeringstillgangar fran Investeringssparkontot till ett
annat eget Investeringssparkonto endast om tillgangarna far forvaras pa det
mottagande kontot.
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3.1.2 Kunden far inte 6verfora Investeringstillgangar fran Investeringssparkontot
till ett Annat Eget Konto.

3.1.3 Kunden far 6verféra Kontoframmande Tillgdngar fran Investeringssparkontot
till ett Annat Eget Konto.

3.2 Gverforing till annan person

3.2.1 Kunden far 6verféra Investeringstillgdngar och Kontoframmande Tillgdngar
fran Investeringssparkontot till en annan person endast om Kunden genom
forsaljning, byte eller liknande har dverlatit tillgangarna:

=

pa en Reglerad Marknad eller annan motsvarande marknad utanfér EES eller en
Handelsplattform;

N

pa sa satt att Fondandelar l6ses in;

w

. till den som har emitterat tillgdngarna;

»

till Bolaget;

w

. till budgivaren om Gverlatelsen var ett led i ett offentligt uppkopserbjudande;

o

till kopande bolag om 6verlatelsen var ett led i ett forfarande om andelsbyte;
eller

~

. till majoritetsaktiedgaren i ett bolag om 6verlatelsen var ett led i ett forfarande
om inlésen av minoritetsaktier i samma bolag.

3.2.2 Kunden far dven overféra Investeringstillgangar vilka Kunden har éverlatit
genom forsaljning, byte eller liknande fran Investeringssparkontot till en annan
person om tillgdngarna vid Overlatelsen direkt fors oOver till dennes
Investeringssparkonto och om tillgangarna far férvaras pa det mottagande kontot.

3.2.3 Kunden far 6verfora Investeringstillgangar vilka Kunden har 6verlatit genom
arv, testamente, gava, bodelning eller pa liknande satt fran Investerings-sparkontot
till en annan person endast om oOverféringen sker direkt till dennes
Investeringssparkonto och om tillgangarna far férvaras pa det mottagande kontot.

3.2.4 Kunden far 6verféra Kontoframmande Tillgdngar vilka Kunden har éverlatit
genom arv, testamente, gava, bodelning eller liknande fran Investerings-
sparkontot till en annan person endast om dverféringen sker till ett konto som inte
ar ett Investeringssparkonto.

4 Tillfallig forvaring av vissa typer av Finansiella Instrument
4.1 Allmant

4.1.1 Det som framgar av avsnitt 4.2 och 4.3 utgér en uttémmande upprakning av
de situationer da Icke-Godkdnda Investeringstillgdngar och vissa typer av
Kontoframmande Tillgangar tillfalligt far férvaras pa Investeringssparkontot.

4.1.2 Om sadana tillgangar som avses i 4.2, 4.3.2 och 4.3.3 6vergar till att bli
Godkanda Investeringstillgdngar inom den nedan angivna tidsfristen, far de
férvaras pa Investeringssparkontot.

4.1.3 Av avsnitt 4.3 framgar inom vilka tidsfrister och pd vilket sitt som
Investeringstillgdngar som inte &r godkidnda av Investeringsféretaget och/eller
Kontoframmande Tillgangar ska flyttas fran Investeringssparkontot.

4.2 Investeringstillgangar som inte dr godkanda av Bolaget

Icke-Godkanda Investeringstillgdngar far forvaras pa Investeringssparkontot till och
med den sextionde (60) dagen efter utgangen av det kvartal da tillgangarna blev
klassificerade som sadana tillgangar respektive blev fortecknade pa kontot.

4.3 Vissa typer av Kontofrimmande Tillgangar

4.3.1 Betydande Agarandelar eller Kvalificerade Andelar som inte var sddana
tillgdngar nar de dverfordes till Investeringssparkontot eller som har éverforts till
kontot pa det sitt som framgar av 2.2.3 punkterna 2-5, far férvaras pa
Investeringssparkontot till och med den trettionde (30) dagen efter den dag da
tillgdngarna forst klassificerades som sadana tillgangar eller blev fortecknade pa
kontot. Tillgdngarna ska, dven om de under tidsfristen évergar till att klassificeras
som andra tillgangar, flyttas ut fran Investeringssparkontot senast denna dag.

4.3.2 Andra Kontofraimmande Tillgdngar &n Betydande Agarandelar eller
Kvalificerade Andelar och som var Investeringstillgangar nar de overfordes till
Investeringssparkontot eller som har 6verforts till kontot med stéd av Kundens
befintliga innehav av Finansiella Instrument pa det satt som avses i 2.2.3 punkterna
2-5, far férvaras pa Investeringssparkontot till och med den sextionde (60) dagen
efter utgangen av det kvartal da tillgdngarna blev klassificerade som sadana
tillgangar respektive blev fortecknade pa kontot.

4.3.3 Andra Kontofrimmande Tillgdngar &n Betydande Agarandelar eller
Kvalificerade Andelar som, nar de 6verfordes till Investeringssparkontot avsags att
tas upp till handel pa det satt som framgar av 2.2.3 punkten 1, far forvaras pa
Investeringssparkontot till och med den sextionde (60) dagen efter den dag da de
emitterades.
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4.4 Flytt av Icke-Godkinda Investeringstillgdngar och Kontofrimmande Tillgdngar

4.5.1 Kunden ska, inom de tidsfrister som anges i avsnitt 4.2 och 4.3 ovan, flytta
Icke-Godkanda Investeringstillgdngar och/eller Kontofrimmande Tillgadngar fran
Investeringssparkontot. En sadan flytt kan ske antingen genom att Kunden i
enlighet med Avtalet 6verfor tillgangarna till ett annat forvar eller genom att
Kunden overlater tillgangarna.

4.5.2 Om Kunden inte senast tio (10) bankdagar fére den tidpunkt som anges i 4.2
har overlatit Icke-Godkanda Investeringstillgangar och som tillflligt forvaras pa
Investeringssparkontot eller anvisat Bolaget till vilket annat eget
Investeringssparkonto sadana tillgangar ska overféras, far Bolaget for Kundens
rakning vid den tidpunkt och pa det sitt som Bolaget bestammer, avyttra hela eller
delar av Kundens innehav av tillgdngarna.

4.5.3 Om Kunden inte senast tio (10) bankdagar fore de tidpunkter som anges i
avsnitt 4.3 har Overlatit Kontoframmande Tillgadngar som tillfalligt forvaras pa
Investeringssparkontot eller anvisat Bolaget till vilket Annat Eget Konto sadana
tillgdngar ska Gverforas, far Bolaget efter eget bestimmande vélja mellan att for
Kundens rakning (i) 6verfora tillgdngarna till Annat Eget Konto i Bolaget eller (ii) vid
den tidpunkt och pa det satt som Bolaget bestammer, avyttra hela eller delar av
Kundens innehav av tillgangarna.

4.5 Informationsskyldighet

4.5.1 Kunden ska, om det kommer till dennes kdnnedom att (i) Investerings-
tillgangar som inte &r godkinda av Bolaget eller (ii) Kontofraimmande Tillgdngar
forvaras pa Investeringssparkontot, sa snart som mgjligt informera Bolaget om
detta.4.5.2 Bolaget ska inom fem (5) dagar fran det att det kommit till Bolagets
kdannedom att Kontoframmande Tillgangar forvaras pa Investeringssparkontot,
informera Kunden om detta samt inom vilken tid tillgangarna senast maste flyttas
fran Investeringssparkontot.

4.5.3 Vid tillampning av 4.5.2 ska Bolaget anses ha fatt kdnnedom om att
Kontoframmande Tillgdngar forvaras pa Investeringssparkontot nar tjugofem (25)
dagar har gatt fran utgangen av det kvartal da de Kontoframmande Tillgangarna
forst forvarades pa Investeringssparkontot i egenskap av Kontoframmande
Tillgdngar. Detta giller dock inte fér Betydande Agarandelar eller Kvalificerade
Andelar eller sadana Kontofrimmande Tillgangar som férvaras pa kontot med stéd
av4.3.3.

5 Kontanta medel
Kontanta medel far sattas in pa och tas ut fran Investeringssparkontot.
6 Rénta, utdelning och annan avkastning

6.1 Ranta, utdelning och annan avkastning som ar hanforlig till de tillgdngar som
vid var tid férvaras pa Investeringssparkontot ska overforas direkt till
Investeringssparkontot. Fér ersittning hanforlig till dverlatelse av Finansiella
Instrument géller dock vad som framgar av avsnitt 8.3.

6.2 Kunden ansvarar for att ranta, utdelning och annan avkastning som ar hanforlig
till Betydande Agarandelar, Kvalificerade Andelar eller s&dana Kontofrimmande
Tillgdngar som férvaras pa Investeringssparkontot med stéd av 4.3.3 inte 6verfors
till Investeringssparkontot. Om Kunden inte har Iimnat nagon annan anvisning far
Bolaget efter eget bestdmmande Gverféra sadan ranta, utdelning och annan
avkastning till ett Annat Eget Konto i Bolaget.

7 Ataganden avseende forvarade Finansiella Instrument

7.1 Bolaget ataganden vad giller de tillgdngar som férvaras pa
Investeringssparkontot foljer de av Bolaget vid var tid gédllande Allmanna
bestammelser fér depd/konto.

7.2 Bolaget férbehaller sig ratten att inte genomfdra de ataganden som framgar av
Allménna bestimmelser fér depd/konto om detta skulle strida mot
bestdmmelserna i Avtalet eller lagen om investeringssparkonto.

8 Handel med Finansiella Instrument
8.1 Allmént

8.1.1 Vid kop och forséljning av tillgdngar pa Investeringssparkontot galler, utéver
vad som framgar nedan, de av Bolaget vid var tid géllande Allméanna villkor for
handel med finansiella instrument samt Riktlinjer for utférande av order samt
sammanlaggning och fordelning av order.

8.1.2 Bolaget ska pa kunds begaran tillhandahalla kunden gallande riktlinjer och
villkor som avses i AVD IV.B — Allménna villkor fér investeringssparkonto [i
pappersformat eller pa sin hemsida).

8.1.3 Bolaget forbehaller sig ratten att inte genomféra kop- eller forsaljnings-
uppdrag for Kundens rdkning avseende Finansiella Instrument i de fall de
Finansiella Instrumenten utgor Icke-Godkdnda Investeringstillgdngar eller
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Investeringstillgangar som inte ar godkdnda av mottagande Institut samt i de fall
uppdraget i 6vrigt skulle strida mot Avtalet eller lagen om investeringssparkonto.

8.2 Forvarv av Finansiella Instrument

8.2.1 Kunden ska sjalv och i forvag kontrollera att de Finansiella Instrument som
Bolaget ges i uppdrag att forvarva for Kundens rakning utgér Godkanda
Investeringstillgangar.

8.2.2 Vid Kundens forvérv av Finansiella Instrument till Investeringssparkontot ska
betalning ske med tillgangar som forvaras pa Investeringssparkontot.

8.2.3 Vid Kundens forvarv av Finansiella Instrument till Investeringssparkontot far
betalning ske i form av Finansiella Instrument som f6rvaras pa
Investeringssparkontot (byte) endast om sadan 6verféring sker i enlighet med
avsnitt 3.2.

8.3 Ersdttning vid dverlatelse av Finansiella Instrument

8.3.1 Vid Kundens 6verlatelse av Finansiella Instrument som sker pa det satt som
anges i 3.2.1 punkterna 1-7 ska ersattning som erhalls i form av kontanta medel
overforas direkt till Investeringssparkontot.

8.3.2 Vid Kundens overlatelse av Finansiella Instrument som sker pa det sitt som
anges i 3.2.1 och 3.2.2, ska ersattning som erhalls i form av Investeringstillgangar
overforas direkt till Investeringssparkontot.

8.3.3 Vid Kundens overlatelse av Finansiella Instrument ska ersattning som erhalls
i form av Kontoframmande Tillgangar 6verforas till Investeringssparkontot endast
om (i) 6verféringen av tillgangar till Investeringssparkontot sker i enlighet med
2.2.3 -2.2.5 samt om (ii) Kunden inte har anvisat ett annat forvar till vilken sadan
ersattning istallet ska dverforas.

8.3.4 Kunden ansvarar for att ersattning vid verlatelse av Betydande Agarandelar,
Kvalificerade Andelar eller sidana Kontoframmande Tillgangar som tillfélligt
forvaras pa Investeringssparkontot med stéd av 4.3.3 inte o6verfors till
Investeringssparkontot. Sadan ersattning - i form av kontanta medel eller
Finansiella Instrument - ska istallet 6verféras till av Kunden anvisat annat férvar.
Om Kunden inte har ldmnat nagon sadan anvisning far Bolaget efter eget
bestammande dverfora ersattningen till ett Annat Eget Konto i Bolaget.

9 Pantsattning

9.1 For pantsattning galler, utdver vad som framgar nedan, de av Bolaget vid var
tid gillande Allminna bestammelser fér depé/konto.

9.2 Kunden pantsétter till Bolaget, till sékerhet for samtliga Kundens nuvarande och
blivande skyldigheter gentemot Bolaget med anledning av Avtalet (i) samtliga de
Finansiella Instrument som vid var tid finns fértecknade pa Investeringssparkontot,
(i) samtliga de Finansiella Instrument som Kunden vid var tid har férvarvat for
férvaring pa Investeringssparkontot samt (iii) samtliga kontanta medel som vid var
tid finns insatta pa Investeringssparkontot.

9.3 Kunden far inte pantsitta Finansiella Instrument som forvaras pa
Investeringssparkontot som sakerhet for de skyldigheter som Kunden har
gentemot annan an Bolaget.

9.4 Om Kunden inte fullgor sina skyldigheter gentemot Bolaget enligt Avtalet, t.ex.
att Finansiella Instrument i samband med férséljning inte finns férvarade pa
Investeringssparkontot, far Bolaget ta panten i ansprak pa det satt Bolaget finner
lampligt. Nar Bolaget tar panten i ansprak ska det agera med omsorg och, om det
ar mojligt och det enligt Bolaget bedémning kan ske utan nackdel for Bolaget, i
forvag underrétta Kunden om detta.

10 Overlatelse av Investeringssparkonto
Investeringssparkontot kan inte 6verlatas.
11 Bverféringar mellan Investeringssparkonton hos olika Investeringsforetag

11.1 Vid 6verféringar av Investeringstillgangar mellan Investeringssparkonton hos
olika Investeringsféretag aligger det Kunden att pa férhand forsékra sig om att det
mottagande Investeringsforetaget kan ta emot de aktuella tillgangarna.

11.2 Kundens dverforing av Investeringstillgangar till ett annat Investeringsféretag
ska anses genomford da tillgangarna har fortecknats pa Investeringssparkontot hos
det mottagande Investeringsforetaget.

11.3 Vid overféringar till Investeringssparkontot fran ett annat Investeringsforetag
far Bolaget vagra att ta emot tillgangar for forvaring pa Investeringssparkontot som
inte ar Godkanda Investeringstillgangar.

12 Uppsdgning av Investeringssparkontot

12.1 Bolaget kan sdga upp Avtalet till upphérande per brev [60 dagar] efter det att
Kunden har fatt meddelandet i enlighet med AVD V — Ovriga bestimmelser -
Meddelanden m.m.
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12.2 Kunden kan siga upp Avtalet pa det sitt som framgar enligt AVD V - Ovriga
bestdmmelser - Meddelanden m.m. (dvs. via Investeringsforetagets internet-eller
telefontjanst, genom besok eller genom att skicka brev. Kunden kan endast lamna
meddelande till Investeringsforetaget via e-post eller annan elektronisk
kommunikation efter sarskild 6verenskommelse med Investeringsforetaget) till
upphérande [30 dagar] efter det institutet enligt AVD V — Ovriga bestimmelser —
Meddelanden m.m. ska anses ha fatt meddelandet.

12.3 Oavsett vad som sagts i 12.1 — 12.2 far vardera parten skriftligen saga upp
Avtalet till upphdrande med omedelbar verkan om motparten vasentligen har
brutit mot Avtalet eller andra instruktioner eller 6verenskommelser som galler for
de handels- och forvaringstjanster avseende Finansiella Instrument eller de konto-
tjanster som ar anslutna till Investeringssparkontot.

12.4 Avtalet upphor dock tidigast vid Investeringssparkontots avslutande enligt
12.5.

12.5 Investeringssparkontot ska som huvudregel avslutas vid den tidpunkt Avtalet
upphér enligt 12.1 - 12.3. Om det vid tidpunkten for uppsagning av Avtalet férvaras
Finansiella Instrument och/eller kontanta medel pa Investeringssparkontot eller
om Finansiella Instrument har forvarvats for att forvaras pa Investeringssparkontot
men adnnu inte har fortecknats pa kontot ska Investeringssparkontot dock istéllet
avslutas sa snart samtliga tillgangar flyttats fran Investeringssparkontot. Kunden
ska i dessa situationer snarast (i) anvisa ett annat eget Investeringssparkonto till
vilket Investeringstillgangar ska dverforas, (i) anvisa ett Annat Eget Konto till vilket
Kontoframmande Tillgdngar ska 6verféras och/eller (iii) 6éverlata tillgdngarna i
enlighet med 3.2.

12.6 Om Kunden inte senast tio (10) bankdagar fran uppséagning enligt 12.1 eller
senast tio (10) bankdagar fran uppsagning enligt 12.2 varken har anvisat till vilket
annat forvar Investeringstillgdngar och/eller Kontofrimmande Tillgdngar ska
overforas eller verlatit tillgangarna, far Bolaget for Kundens rakning vid tidpunkt
och pa satt som Bolaget bestammer (i) avyttra tillgangarna och darefter 6verféra
samtliga kontanta medel fran Investeringssparkontot till ett Annat Eget Konto i
Bolaget och/eller (ii) 6verféra Kontofraimmande Tillgdngar till ett Annat Eget Konto
i Bolaget.

13 Upphérande av Investeringssparkontot pa grund av lag

13.1 Om kontot upphdr som Investeringssparkonto enligt 28 § lagen om
investeringssparkonto ska de tillgdngar som férvaras pa kontot inte ladngre
schablonbeskattas. Bolaget ska, inom fem (5) dagar fran det att Bolaget fatt
kdnnedom dédrom, informera Kunden om att Investeringssparkontot har upphort
och att det aligger Kunden att snarast 6verfora samtliga tillgangar som férvaras pa
Investeringssparkontot till ett annat forvar eller 6verlata tillgangarna.

13.2 Om Kunden inte senast tio (10) bankdagar fran det att Bolaget har informerat
Kunden om Investeringssparkontots upphorande enligt 13.1 varken har anvisat till
vilket annat férvar som tillgangarna ska 6verféras eller 6verlatit tillgdngarna, far
Bolaget vidta de atgarder som framgar av 12.5 och déarefter avsluta kontot.

13.3 Avtalet upphor att galla nar kontot har avslutats.
14 Skatter, avgifter och 6vriga kostnader
14.1 Skatt pa Investeringssparkontot

14.1.1 Kunden ansvarar for skatter och andra avgifter som ska betalas enligt svensk
eller utlandsk lag med avseende pa tillgdngar som fortecknas pa
Investeringssparkontot, t.ex. utldndsk kallskatt och svensk kupongskatt pa
utdelning.

14.1.2 Bolaget ska varje ar tillstdlla Skatteverket uppgifter om den schablonintdkt
som dr hanforlig till Kundens Investeringssparkonto.

14.1.3 Andra  Kontoframmande  Tillgdngar som f6rvaras pa ett
investeringssparkonto dn sadana Kontoframmande Tillgangar som férvaras pa
investeringssparkontot med stdd av 17 § ISKL ska inte inga i den schablonmaéssigt
berdknade intdkten utan istéllet beskattas konventionellt.

14.2 Skatterattslig hemvist

14.2.1 Investeringssparkontot kan innehas av Kunden oavsett om denne &r
obegransat eller begransat skattskyldig.

14.2.2 Det aligger Kunden att vid var tid ha kdannedom om sin skatterattsliga
hemvist.

14.2.3 Kunden forbinder sig att utan drojsmal till Bolaget skriftligen anmala
forandringar i sin skatterattsliga hemvist, t.ex. vid flytt utomlands.

14.3 Avgifter

14.3.1 Bolaget tar inte ut nagon separat avgift for Investeringssparkontot.
Uppgifter om Bolaget avgifter for tjanster som har samband med Investerings-
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sparkontot framgar av Bolaget vid var tid gillande Prislista for depakunder som
publiceras pa Bolaget hemsida, www.paretosec.com. Pa Kundens begaran ska
Bolaget aven tillhandahalla uppgifter om aktuella avgifter direkt till Kunden.

14.3.2 For det fall det enligt Bolaget bedémning foreligger risk for att Kundens
medel pa kontot kan komma att understiga berdknad men dnnu inte inbetald skatt
eller avgift far Bolaget pa det satt som &r lampligt sélja tillgangar pa
Investeringssparkontot i sadan utstrackning att ndmnda risk inte langre bedéms
foreligga. Bolaget far aven underlata att utfora av Kunden begard omplacering och
varje annan disposition av tillgdngarna som férvaras pa Investeringssparkontot i
den utstrackning detta enligt Bolaget bedomning medfér att namnda risk skulle
uppsta eller 6ka. Bolaget ska agera med omsorg och, om sa dr méjligt och det enligt
Bolaget bedomning kan ske utan nackdel for Bolaget, i forvag underratta Kunden
om atgérd och/eller underlatenhet enligt ovan.

14.4 Bvriga kostnader

Kunden ska stad for de kostnader som uppstar vid forsaljning, 6verforing eller
Oppnande av annan forvaring enligt Avtalet.

15 Ovriga villkor

For ovriga villkor om Meddelanden, Insattningsgaranti och Investerarskydd,
Behandling av personuppgifter, Ansvarsbegrasning, Villkorsandringar, Tillamplig
lag m.m. hénvisas till Avdelning V nedan.

PARETO SECURITIES AB VILLKOR OCH INFORMATION
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Bilaga 1. Av Bolaget godkanda investeringstillgangar version 2022

Pa ett investeringssparkonto kan du spara i investeringstillgdngar som Pareto Securities AB vid var tid tillater.
Med investeringstillgangar avses tillgangar som ar:

- finansiella instrument upptagna till handel pa en reglerad marknad (t.ex. Nasdaq Stockholm) eller motsvarande utanfér EES,
- finansiella instrument som handlas pa en MTF-plattform inom EES omradet,

- andelar i en vardepappersfond eller specialfond (fondandelar) samt,

- pengar (likvida medel), dven i utlandsk valuta.

Som finansiella instrument riknas till exempel aktier, obligationer samt andra deldgarritter eller fordringsratter som &r utgivna for allman omsattning. Aven derivat och

havstangsprodukter tillats i begransad utstrackning.
P3 ditt investeringssparkonto kan du férvara likvida medel i SEK eller annan utldndsk valuta som Pareto vid var tid tillater.

Tillatna finansiella instrument som kan handlas elektroniskt pa féljande marknader

LAND Namn EES Reglerad marknad/MTF
Belgien EURONEXT - EURONEXT BRUSSELS Ja Reglerad marknad
Danmark FIRST NORTH DENMARK -SME GROWTH MARKET Ja MTF

Danmark FIRST NORTH DENMARK Ja MTF

Danmark NASDAQ COPENHAGEN A/S Ja Reglerad marknad
Finland FIRST NORTH FINLAND Ja MTF

Finland FIRST NORTH FINLAND - SME GROWTH MARKET Ja MTF

Finland NASDAQ HELSINKI LTD Ja Reglerad marknad
Frankrike EURONEXT - EURONEXT PARIS Ja Reglerad marknad
Italien BORSA ITALIANA S.P.A. Ja Reglerad marknad
Kanada TORONTO STOCK EXCHANGE Nej Reglerad marknad
Kanada TSX VENTURE EXCHANGE Nej Reglerad marknad
Nederldnderna  EURONEXT - EURONEXT AMSTERDAM Ja Reglerad marknad
Norge EURONEXT GROWTH - OSLO Ja MTF

Norge EURONEXT EXPAND OSLO Ja Reglerad marknad
Norge OSLO BORS Ja Reglerad marknad
Schweiz SIX SWISS EXCHANGE Nej Reglerad marknad
Spanien BME - BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES Ja Reglerad marknad
Storbritannien LONDON STOCK EXCHANGE Nej Reglerad marknad
Sverige NORDIC MTF Ja MTF

Sverige NORDIC SME Ja MTF

Sverige NORDIC GROWTH MARKET Ja Reglerad marknad
Sverige SPOTLIGHT STOCK MARKET Ja MTF

Sverige FIRST NORTH SWEDEN Ja MTF

Sverige FIRST NORTH SWEDEN - NORWAY Ja MTF

Sverige FIRST NORTH SWEDEN - SME GROWTH MARKET Ja MTF

Sverige NASDAQ STOCKHOLM AB Ja Reglerad marknad
Sverige NASDAQ STOCKHOLM'S DERIVATIVE EXCHANGE Ja Reglerad marknad
Tyskland XETRA Ja Reglerad marknad
USA NEW YORK STOCK EXCHANGE, INC. Nej Reglerad marknad
USA NASDAQ - ALL MARKETS Nej Reglerad marknad

Tillatna finansiella instrument som kan handlas genom manuell orderhantering

Land Namn EES Reglerad marknad/MTF
Australien Australian Securities Exchange Ltd Nej Reglerad marknad
Hong-Kong Hong Kong Stock Exchange Nej Reglerad marknad
Irland Euronext Dublin (XDUB) Ja Reglerad marknad
Japan Tokyo Stock Exchange Nej Reglerad marknad
Kanada Canadian Securities Exchange Nej Reglerad marknad
Kanada NEO Nej Reglerad marknad
Luxembourg Bourse de Luxembourg (XLUX) Ja Reglerad marknad
Portugal EURONEXT - EURONEXT LISBON Ja Reglerad marknad
Singapore Singapore Stock Exchange Nej Reglerad marknad
Sydafrika Johannesburg Stock Exchange (JSE) Nej Reglerad marknad
Portugal EURONEXT - EURONEXT LISBON Ja Reglerad marknad
Sverige NGM Nordic MTF Ja MTF

Tyskland Berlin Stock Exchange (XBER) Ja Reglerad marknad
Tyskland Dusseldorf Stock Exchange (XDUS) Ja Reglerad marknad
Tyskland Frankfurt Stock Exchange (XFRA) Ja Reglerad marknad
Tyskland Hamburg Stock Exchange (XHAM) Ja Reglerad marknad
Tyskland Hannover Stock Exchange (XHAM) Ja Reglerad marknad
Tyskland Munich Stock Exchange (XMUN) Ja Reglerad marknad
Tyskland Stuttgart Stock Exchange (XSTU) Ja Reglerad marknad
Osterrike WIENER BOERSE AG Ja Reglerad marknad

PARETO SECURITIES AB VILLKOR OCH INFORMATION
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1.) Godkédnda investeringstillgangar

Aktier och aktierelaterade instrument

Noterade aktier — Samtliga noterade aktier

Noterade betalda tecknade aktier, units

Noterade teckningsratter, unitratter samt Gvriga ratter
Teckningsoptioner

Fonder

UCITS fonder
Specialfonder
Borshandlade ETF:er
AlF:er

Noterade obligationer
Certifikat
Foretagsobligationer
Konvertibla 1an
Forlagslan
Foretagscertifikat

Havstangsprodukter

Aktie- och indexoptioner (kop och salj) *
Indexterminer*

Noterade warranter

Minifutures

Borshandlade certificat

*Varje erhallen premie vid utstallda optioner eller férsaljningslikvid fran salda terminer rdknas som en insattning (ej nédvandigtvis lamplig placering for
alla investerare). Positioner med negativa marknadsvarden varderas till O vid berdkning av kapitalunderlaget som ligger till grund for schablonintakten.

2.) Otilldtna investeringstillgangar
Aktielan
Aktieindexobligationer
3.) Exempel pa otillaitna/kontofrimmande tillgdngar
Finansiella instrument som inte handlas pa en reglerad marknad eller handelsplattform, exempelvis onoterade aktier.
Andelar i ett foretag dar kunden tillsammans med narstaende dger mer an tio procent av rosterna eller kapitalet.
Kvalificerade andelar i famansforetag.
Andelar i utldandska fonder som inte motsvarar svenska vardepappers och specialfonder.
AIMX (Storbritannien) inte ldngre ar en tillaten marknad da den &r en sa kallad MTF och landet inte ldngre ingar i EU eller EES.

4.) Exempel pa otillatna investeringstillgangar
Aktier som handlas genom Pepins.
5.) Exempel pa undantag

Overféringar av otillatna tillgdngar far ske om kontoinnehavaren har férvarvat tillgdngarna frdn den som har emitterat tillgdngarna om forvérvet avsag

teckningsratter, fondaktieratter, saljratter eller liknande finansiella instrument och om férvérvet grundades pa tillgangar som vid forvarvet forvarades

pa investeringssparkontot.

6.) Varfor skiljer sig Bolaget tillatna tillgangar fran andra aktorer?

Bolaget har beslutat om att inte tillata samtliga finansiella instrument, reglerade marknader och handelsplattformar varfér listan kan skilja sig fran andra

aktorers tillatna tillgangar.

7.) Varfor finns det begransningar om vilka tillgangar som ar tillatna?

Pa kapitalunderlaget som ligger till grund for beskattningen, berdknas en schablonmaéssig avkastning, som sedan ska tas upp till beskattning. For att en

sadan skattemodell ska fungera ar det av avgérande betydelse att tillgangarna pa investeringssparkontot och tillgangarna som 6verfors till kontot utan

svarighet kan varderas.

Notera att andra banker och institut inte nodvéndigtvis tillater samma tillgdngar som Bolaget. Listan kan komma att férandras fran tid till annan.
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AVD V - OVRIGA BESTAMMELSER

Utéver vad som foljer av avdelningarna II.A, IIl.A och IV.B ovan ska féljande generella avtalsvillkor anses vara inkorporerade i samtliga forhéllanden mellan Bolaget och Kunden.

Inloggningsuppgift onlinetjanst

Nar Bolaget har godkédnt Kunden sands anvandarnamn genom e-post och lésenord
via textmeddelande till Kundens mobiltelefon.

Kunden &r inforstadd med att samtliga uppdrag, viljeyttringar och instruktioner
som lamnats till Bolaget med utnyttjande av Kundens l6senord ar - oavsett vem
som lamnat uppdraget eller instruktionen - bindande fér Kunden. Kunden kan dven
acceptera nya avtal, forbindelser och bestallningar via Bolagets hemsidor i inloggat
lage.

Kunden férbinder sig att halla anvdndarnamn och lésenord hemliga och att inte
anteckna dessa pa ett sadant satt att dess samband med de tjanster Bolaget
erbjuder framgar.

Kunden forbinder sig att omedelbart anmala till Bolaget om misstanke finns att
nagon obehdrig fatt kinnedom om det personliga l6senordet.

Bolaget dger ratt att nar som helst andra Kundens anvandarnamn och lésenord.
Sker sddan &ndring skall Bolaget snarast mdéjligt meddela Kunden. Bolaget &r inte
ansvarigt vare sig for direkt eller indirekt skada som Kunden eller annan dsamkas
till foljd av sddan dndring.

Bolaget ager ratt att utan féregaende meddelande till Kunden spérra Kundens
atkomst via anvandarnamn och I6senord till de tjanster som Bolaget erbjuder vid
upprepat anvandande av felaktigt |6senord eller vid misstanke om obehorigt
utnyttjande av lésenord.

Om Bolaget sparrat I6senordet enligt vad som sagts ovan kommer Kunden att
snarast mojligt informeras darom.

Bolaget ar inte ansvarigt vare sig for direkt eller indirekt skada som Kunden eller
annan dsamkas till féljd av sddan sparrning av lésenordet som angivits ovan i denna
punkt.

Kunden ar betalningsskyldig for order som lamnats av den som obehdrigen nyttjat
Kundens lésenord. Kunden &r ocksa ansvarig for forlust eller skada som asamkas
Bolaget, tredje man eller Kunden sjalv pa grund av att:

- Kunden uppsatligen eller av grov oaktsamhet avslojat det personliga I6senordet
forannan eller om lésenordet pa grund av Kundens grova oaktsamhet pa annat satt
kommit till obehdorigs kainnedom; eller

- Kunden inte omedelbart efter misstanke ddrom anmalt detta till Bolaget. Om tva
eller flera personer gemensamt ingatt detta avtal svarar sadana personer
solidariskt for ovan namnda skador eller forluster.

Om Kunden &r juridisk person svarar Kunden for att endast behérig(a) person(er)
hos Kunden har kinnedom om och far anvéanda anvandarnamn och lésenord.

Avstdngning fran onlinetjénst

Bolaget &ager ratt att utan féregdende meddelande till Kunden med omedelbar
verkan stdnga av Kunden fran méjlighet att Iamna elektroniska order och/eller fran
mojlighet till atkomst av sadan information som Bolaget tillhandahaller elektroniskt
enligt detta avtal om

a) Bolaget skulle misstidnka att Kundens utnyttjande av tjansten skulle std i strid
med bestdmmelserna i vid var tid géillande lagstiftning om insiderbrott eller
otillb6rlig marknadspaverkan eller eljest skulle std i strid med tillimpliga regler eller
god sed pa vardepappersmarknaden eller om Bolaget av annan anledning skulle
finna att det foreligger sarskilda skal dartill;

b) Bolaget finner att sa bor ske for att skydda Kundens, andra kunders, Bolagets
eller andras intressen; eller

c) Kunden, enligt vad Bolaget har anledning att anta, asidosatter eller kommer att
asidosatta bestdimmelserna i detta avtal eller andra instruktioner som Bolaget
lamnat avseende elektroniska tjanster enligt detta avtal.

Stangning enligt foregaende stycken kan vara begransad till viss slags order,
exempelvis viss(a) vardepapper eller viss(a) atgédrd(er), visst slags elektroniskt
medium eller viss slags information. Stangning enligt vad som anges under b) i
foregaende stycke kan ske generellt for samtliga kunder eller for endast viss(a)
kund(er).
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Om Bolaget avstangt Kunden enligt vad som ovan sagts skall Kunden snarast mojligt
informeras darom.

Vad som angivits ovan i denna punkt om ratt till stangning géller dven Bolagets ratt
att avsta fran att verkstalla av Kunden Idamnad order.

Om Bolaget varit normalt aktsamt ar Bolaget inte ansvarigt for skada som Kunden
eller annan dsamkas till foljd av sadan sténgning eller sadant avstaende att
verkstédlla order som angivits ovan i denna punkt. Bolaget ansvarar dock inte for
indirekt skada, om inte den indirekta skadan orsakats av Bolagets grova
vardsloshet.

| punkt "Avstdngning fran onlinetjanst” finns bestammelser om Bolagets ratt att
sparra Kundens anvdandarnamn och lésenord.

Programvara

Kunden kan, genom sarskild 6verenskommelse med Bolaget, erhdlla en icke-
exklusiv, icke 6verlatbar ratt att for eget bruk anvanda viss programvara fér handel
Over Bolagets handelssystem antingen genom s.k. Direct Electronic Access eller
genom handel i Bolagets webapplikationer/websidor (Programvaran). Kunden far
inte kopiera, modifiera eller pa annat sitt anvdnda Programvaran fér annat
dndamal dn handel 6ver Bolagets handelssystem. Kunden far inte dekompilera,
dekonstruera eller pa annat satt gora ingrepp i Programvaran. Kunden far ej heller
tillata annan eller mojliggéra fér annan att férfara pa ovan angivet sitt med
Programvaran. Kunden far inte 6verlata sina licensrattigheter, upplata underlicens
eller annorledes disponera eller forfoga 6ver Programvaran annat dan vad som
anges i dessa Allmanna bestammelser eller i tvingande lag.

Programvaran installeras av Kunden enligt de féreskrifter som Bolaget fran tid till
annan tillhandahaller. Vid fel i Programvaran skall Kunden omedelbart underratta
Bolaget harom. Vid fel i Programvaran har Bolaget ratt att efter eget val
tillhandahalla nytt exemplar (inkluderande ny version) av Programvaran eller - om
felet avser Programvaran som sadan och inte endast exemplar av denna och
leverans av ny Programvara skulle vara oskaligt betungande for Bolaget - saga upp
detta avtal till omedelbart upphérande. Om Bolaget underlater att leverera nytt
exemplar eller ny version av Programvaran som Kunden skaligen kan godta har
Kunden ratt att sdga upp detta avtal till omedelbart upphérande. Kunden férbinder
sig att omgaende installera ny eller foérandrad version av programvaran som gors
tillganglig av Bolaget.

Bolaget 4r inte under ndgra omsténdigheter skyldigt att utge ersattning till Kunden
till foljd av fel i Programvaran (sasom foérlust av data, bristande tillganglighet till
handelstjansten eller skada pa grund av virus). Kunden ska vid anvdndning av de
tjdnster som omfattas av detta avtal tillse att ett fullgott uppdaterat
antivirusprogram finns installerat och aktiverat pad Kundens dator. Om Kunden
bryter mot detta atagande ar Kunden ansvarig fér den skada som kunnat undvikas
om Kunden iakttagit atagandet. Bolaget ansvarar ej for fel eller skada som uppstar
till foljd av virus.

Bolagets, eller ett bolags i samma koncern som Bolaget, avtal med
Stockholmsborsen, Nordic Growth Market NGM AB (NGM) eller annan
utférandeplats innebar att Bolaget skall ges ratt att hos Kunden kontrollera
Kundens tekniska system och kopplingar samt évriga forhallanden med anknytning
till orderldggning genom handelssystemet. Bolaget skall vidare ha ratt att erhalla
den information och, i forekommande fall tillsammans med OMX Nordic Exchange
Stockholm, NGM eller annan utférandeplats eller behorig myndighet, genomféra
de kontroller som &r nddviandiga for att Bolaget skall uppfylla sina dtaganden mot
Stockholmsbérsen, NGM eller annan utférandeplats, behorig myndighet eller
annars om Bolaget rimligen anser att sddan information eller kontroll &r nédvéndig
for att Bolaget ska efterleva EU-forordning, lag, foreskrift eller ingangna avtal.
Kunden godkanner att Bolaget ges sadan ratt.

For anvandning av Programvaran galler utéver dessa bestammelser, i forekom-
mande fall, de villkor som utskickas tillsammans med Programvaran eller framgar
av denna.

Handelsinformation

Kursinformation och annan information tillhandahalls via Bolagets hemsida i
inloggat lage. Informationen baserar sig pa uppgifter tillhandahallna av
sjalvstéandiga innehallsleverantérer. Kursinformation respektive annan av tredje
part levererad information far enbart anvandas av Kunden for eget bruk varfor
vidare spridning inte &r tillaten. Bolaget tar inget ansvar for att informationen eller
uppgifterna &r korrekta eller for uppkommen skada pa grund av eventuella brister
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eller fel i lamnad information. Bolaget forbehaller sig ratten att utan foregdende
meddelande helt eller delvis upphéra med att tillhandahalla eller férandra arten
och sammansattningen av informationen.

Vérdet pd fortecknad fondandel féljer kursutvecklingen. Den kurs som Kunden
erhéller i direkt anslutning till handeln &r preliminar i avvaktan pa slutgiltigt
faststallande och kan dérvid komma att revideras. Skalet dartill kan vara att handel
bedrivs 6ver flera tidzoner.

Informations- och analysmaterial far endast anvandas for enskilt bruk och far inte
mangfaldigas, vidaredistribueras eller sammanstillas i bearbetat eller obearbetat
skick utan Bolagets medgivande.

Fel och stérningar

Kunden ar medveten om att det kan uppkomma driftavbrott eller andra fel eller
storningar i Kundens, Bolagets eller annans datasystem (hard- eller mjukvara), tele-
eller elsystem som anvands vid tillimpningen av tjansterna enligt detta avtal, samt
att sadana fel eller stérningar kan medféra exempelvis

- att Kunden inte kan lamna order,
- att Kundens order inte kommer fram till Bolaget,

- att Kundens order kommer fram férsenade till Bolaget och/eller att
verkstdllandet av dessa forsenas,

- att Kundens order eljest inte kommer att verkstéllas pa avsett satt, eller

- att information (sdsom information om orderstatus, depa-/konto- och
kursinformation) som Bolaget tillhandahaller inte &r tillgédnglig for Kunden
eller ar felaktig.

Om fel eller stérning enligt forsta stycket foreligger har Bolaget i allmdnhet
mojlighet att ta emot order muntligen via telefon. Skulle fel eller stérning enligt
forsta stycket medféra att elektroniska order ej kan lamnas och ett stort antal
Kunder samtidigt soker ldmna order muntligen per telefon, kan majligheten att
ldamna order pa sistndmnda satt i praktiken vara starkt begransad.

Om Kunden skulle upptacka fel eller stérning som angetts ovan i denna punkt, ar
Kunden skyldig att omedelbart patala detta for Bolaget. Om sa ej sker férlorar
Kunden rétten att begéra ersattning, att hdva uppdraget samt att gora géllande
nagonannan paféljd som grundar sig pa felet eller storningen.

Motsvarande ansvarsbegransningars om foljer enligt dessa bestammelser skall
ocksa gdlla for Bolagets vid var tid anlitade innehallsleverantérer avseende
kursinformation respektive andra av Bolaget anlitade externa leverantérer av
information.

Kunds uppgiftsskyldighet

Det aligger kunden att pa begaran av Bolaget lamna den information, inkluderande
skriftliga handlingar, som institutet bedémer vara nédvéndig for att fullgéra de
skyldigheter som aligger institutet enligt detta avtal eller som féljer av tillamplig
EU-forordning, lag, foreskrifter, allmdnna rattsprinciper, eller regelverk hos
utférandeplats, vardepapperscentral eller central motpart (CCP).

Avrakning

For den handelse nagon av parterna skulle forsattas i konkurs eller foretagsrekon-
struktion skulle beslutas for Kunden, enligt lagen (1996:764) om
foretagsrekonstruktion, ska samtliga utestaende férpliktelser med anledning av
handel med finansiella instrument mellan parterna avrdknas mot varandra genom
slutavrdkning per den dag sadan hindelse intraffar. Vad som efter sadan
slutavrakning tillkommer ena parten dar omedelbart forfallet till betalning.

Legal Entity Identifier (LEI)

Legal Entity Identifier (LEl) &r en global identifieringskod for foretag och andra
organisationer som har introducerats pa G20-landernas initiativ. Enligt géllande EU-
reglering ska juridiska personer ha en LEI kod for att kunna gora en vardepappers-
transaktion. Om sadan kod inte finns far institutet inte utféra transaktionen &t
kunden.

Banker och vardepappersbolag kommer darfor krava att foretag, foreningar,
stiftelser samt i en del fall enskilda firmor m.fl. har en LEI fér att kunna gora en
vardepapperstransaktion.

For att gora derivataffarer har krav pa LEl redan inforts. For att gora andra
vardepappers-transaktioner infors kravet fran den 3 januari 2018.

Den kund som behdover skaffa en LEI kan vanda sig till nagon av de leverantorer
som finns pa marknaden. Via denna ldnk hittar du godkanda institutioner for det
globala LEI-systemet
http://www.leiroc.org/publications/gls/lou_20131003_2.pdf.

En avgift tas ut ndr man skaffar en LEl. Vid handel i derivat behdver man adven
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betala en arlig fornyelseavgift. Hur hog avgiften &r framgar av den prislista som
finns hos varje leverantor.

Mer information om kravet pa en LEl finns bl.a. pd Bolagets hemsida och
Finansinspektionens hemsida www.fi.se.

Insdttningsgaranti och investerarskydd

Till depé och ISK kopplat konto omfattas av den statliga insattningsgarantin enligt
beslut av Riksgélden.

Varje Kund har ratt till ersattning for sin sammanlagda kontobehallning i Bolaget
med ett belopp som motsvarar hogst 950 000 kronor. Riksgdlden betalar ut
ersattningen inom 7 arbetsdagar fran den dag institutet forsattes i konkurs eller
Finansinspektionen beslutade att garantin ska trada in.

Utoéver detta belopp kan kontohavare enligt lag under vissa férutsdttningar fa
ersattning for vissa insattningar som hanfors till sarskilt angivna handelser, t.ex.
forsaljning av privatbostad, avgangsvederlag och forsakringsersattning, med hogst
5 miljoner kronor. En langre tid for utbetalning kan da aktualiseras.

Foljande kontohavare, eller utlandska motsvarigheter, kan trots vad som anges
ovan inte fad ersdttning fran garantin: banker, kreditmarknadsforetag,
vardepappersbolag, forsakringsforetag, aterforsakringsforetag,
understodsforeningar, finansiella institut enligt lagen om bank- och
finansieringsrorelse, vardepappersfonder eller alternativa investeringsfonder,
pensionsfonder, landsting, kommuner eller statliga myndigheter.

Enligt lagen (1999:158) om investerarskydd har kunden, om denne i handelse av
institutets konkurs inte skulle fa ut sina finansiella instrument hos institutet, ratt till
sarskild ersattning med ett belopp som foreskrivs i lag, vilket per den 1 juli 2009
uppgar till hégst 250 000 kr. Ndmnda ersattning kan dven innefatta medel som
institutet tagit emot med redovisningsskyldighet. Kund som vill ha ersattning ska
senast ett ar fran dagen for konkursbeslutet framstalla sitt krav till Riksgalden, som
efter provning betalar ut ersattning.

Mer information om insattningsgarantin och investerarskyddet finns pa
www.insattningsgarantin.se

Avgifter m.m.

For forvaring samt for 6vriga tjanster enligt dessa bestimmelser uttages avgifter
enligt vad Bolaget meddelat Kunden vid ingdende av avtal eller senare pa sitt som
anges i punkt “Meddelande m.m.” nedan. Om priset fér en enskild atgard inte
anges i prislistan eller i separat inganget avtal, har Bolaget ratt att debitera skiliga
avgifter som har samband med atgarden.

Upplysning om vid var tid géllande avgifter kan pa begéran erhallas hos Bolaget.

Kunden ska ersatta Bolaget kostnader och utlagg som har samband med Bolaget
uppdrag enligt dessa bestammelser samt kostnader och utldgg for att bevaka och
driva in Bolagets fordran hos Kunden.

Avgifter, kostnader och utldgg debiteras anslutet konto i svenska kronor om inte
institutet meddelar annat.

Ranteberdkning

For det fall Bolaget har ratt att paféra Kunden rénta ska ranta utga for varje dag,
varunder beloppet utestdr obetalt, efter en darlig ridntesats som med 3atta
procentenheter 6verstiger den STIBOR-ranta (Stockholm Interbank Offered Rate)
for en veckas upplaning, som faststallts tva bankdagar fére den forsta dagen i varje
sadan period. Rénta utgar dock inte for nagon dag efter lagre rantesats n som
motsvarar den av Riksbanken faststallda, vid varje tid géllande referensrantan
enligt 9 § rantelagen (1975:635) med tilligg av atta procentenheter.

Meddelanden m.m.
Meddelanden frén Bolaget

Bolaget ldmnar meddelanden till Kunden med rekommenderat brev eller vanligt
brev till Kundens folkbokféringsadress (eller motsvarande) eller, om detta inte ar
mojligt, till den adress som anges i Avtalet. Kunden och Investeringsforetaget kan
dven komma 6verens om att meddelanden ska skickas till en annan adress.

Investeringsforetaget har adven ratt att lamna meddelanden till Kunden via
Investeringsforetagets internettjdnst eller via e-post till av kunden i Avtalet angiven
e-post adress eller annan e-post adress eller via annan elektronisk kommunikation
som Kunden meddelat Investeringsforetaget, nar Investeringsforetaget bedomer
att sadan kommunikation ar lamplig.

Meddelanden som skickats av Bolaget med rekommenderat brev eller vanligt brev
ska anses ha natt Kunden senast femte bankdagen efter avsdndandet, om brevet
sants till den adress som angivits ovan.
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Meddelanden genom Investeringsforetagets internettjanst, e-post eller annan
elektronisk kommunikation ska Kunden anses ha fatt vid avsandandet om det sants
till av Kunden uppgivet nummer eller elektronisk adress. Om Kunden far ett sadant
meddelande vid en tidpunkt som inte ar Investeringsféretaget normala kontorstid
i Sverige ska Kunden anses ha fatt meddelandet vid borjan av paféljande bankdag.

Meddelanden till Bolaget

Kunden kan ldmna meddelanden till Bolaget via Bolagets internet- eller
telefontjdnst eller genom att skicka brev. Brev fran Kunden till Bolaget ska stéllas
till den adress som anges pa forsta sidan av dessa bestdmmelser, savida Bolaget
inte begart svar till annan adress. Kunden kan endast lamna meddelande till
institutet via e-post eller annan elektronisk kommunikation efter sarskild
6verenskommelse med institutet.

Meddelanden fran Kunden ska anses ha kommit Bolaget tillhanda den bankdag
meddelandet kommit fram till nAmnda adress. Aven i annat fall ska Bolaget anses
ha fatt meddelandet fran kunden om kunden kan visa att meddelandet skickats pa
ett dndamalsenligt sitt. | sddant fall ska Bolaget anses ha fatt meddelandet den
bankdag kunden kan visa att Bolaget borde fatt det.

For meddelanden avseende reklamation och havning med anledning av
kommissionsuppdrag som konsument lamnat i egenskap av icke professionell kund
enligt Bolagets kategorisering enligt lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, galler att meddelande kan goras géllande om Kunden
kan visa att det skickats pd ett dandamalsenligt satt, aven om det férsenats,
forvanskats eller inte kommit fram. Kunden ska dock, om denne har anledning att
anta att Bolaget inte fatt meddelandet eller att det forvanskats, skicka om
meddelandet till Bolaget.

Vad géller handel med finansiella instrument, se Allmanna villkor for handel med
finansiella instrument.

Utldmnande av uppgift till annan, behandling av personuppgift,
inspelning av samtal m.m.

Oavsett vad som foljer av 6vriga stadganden i dessa Allmanna Villkor eller i andra
avtal kopplade till dessa Allmanna Villkor behandlar Bolaget personuppgifter i
enlighet med principerna i detta avsnitt.

Bolaget tar in och behandlar personuppgifter for att efterleva bindande regelverk
for bland annat vardepappersverksamhet, motverka penningtvatt och
terrorismfinansiering samt motverka marknadsmissbruk och insiderhandel.
Dessutom behandlas personuppgifter for att kunna ta emot och utféra order,
avveckla vérdepappersaffarer, uppratta vardepapperskonton samt skicka
information till kunder rérande de affarer de gjort med Bolaget.

De regelverk rérande vardepappersverksamhet som Bolaget lyder under kraver att
Bolaget spelar in och bevarar telefonsamtal, saval fast telefon som mobiltelefon,
och annan elektronisk kommunikation som kan antas leda till en transaktion
exempelvis i samband med att Kunden lamnar Bolaget uppdrag om handel eller
instruktioner avseende Kundens Depd och anslutna konton. Kommunikation via
Bloomberg och e-post sparas pa icke-manipulerbart medium.

Ljudinspelningar av konversationer med en viss Kund kan sokas fram baserat pa
bland annat samtalstid, telefonnummer och namn av den anstéllde som deltagit i
samtalet.

E-post och Bloombergkommunikation kan sokas fram utifrdn tid, namn,
anvéndaridentiteter och ord som finns i meddelandet. Kundkommunikationen kan
granskas av Bolagets Complianceavdelning fér kontrollindamal.

De huvudsakliga syftena med Bolagets behandling av personuppgifter ar
kundadministration, fakturering och efterlevnad av de forpliktelserna for
utférande eller uppdrag fér och genomférande av avtal Bolaget har med Kunden.
Grunden for behandling av personuppgifter ar lagstadgade skyldigheter, liksom att
sadan behandling &r nodvandig for utforandet av ett avtal med eller
tillhandahallande av en tjanst till Kunden. Bolaget kommer annars att behandla
personuppgifter i den utstrackning det &r nddvandigt eller tillatet enligt géllande
lagstiftning eller i den utstrackning Kunden har samtyckt till sddan behandling.
Bolaget har dven ett berattigat intresse att ge Kunden information om liknande
tjdnster och produkter fran bolag i Paretokoncernen som kan vara av intresse for
Kunden, for att genomféra profilering vid exempelvis genomférande av
marknadsforingsatgarder eller Gvervakning av transaktioner for att upptacka
bedrdgerier. Kunden kan under upprattandet av kundférhallandet eller
efterfoljande darav ha samtyckt till att ta emot elektronisk kommunikation fran
Bolaget eller annat bolag i Paretokoncernen eller bolag som Bolaget samarbetar
med. Bolaget kommer i sa fall att skicka information baserat pa det samtycke som
Kunden avgivit vid den tiden. Bolaget anvander dven telefon, e-post, SMS och andra
digitala kommunikationskanaler i sin marknadsforing. Sadan marknadsforing sker i
enlighet med géllande lagstiftning vid en viss tidpunkt. Om Kunden inte vill ta emot
sadan kommunikation kan Kunden avsta frdn sadan kommunikation genom att
meddela Bolaget detta vid det tillfadlle Kunden &nskar.

PARETO SECURITIES AB VILLKOR OCH INFORMATION

Bolaget ar personuppgiftsansvarig men har uppdragit at sitt moderbolag, Pareto
Securities AS, att vara registeransvarig for de registrerade personuppgifterna. Alla
uppgifter halls konfidentiella och behandlas i enlighet med géllande lag.

Personuppgifterna kommer endast att ldmnas ut till tredje part nér (i) Bolaget &r
juridiskt skyldig att gora det, till exempel vid rapportering om misstankta
transaktioner eller nar upplysningar bestédlls av myndigheter, (ii) Bolaget ingatt
avtal med annat institut och om det av lag, foreskrift, beslut, mellanstatligt avtal
eller avtal med myndighet medfor skyldighet for sadant Bolaget att Idmna ut sadan
kunduppgift eller fér tredje parts institut att inhdmta sadan uppgift fran Bolaget,
(iii) Bolaget gor det till svenskt eller utlandskt vardepappersinstitut, depaférande
tredje part, clearingorganisation eller motsvarande i syfte att mojliggora eller
férenkla hanteringen av Kundens order, (iv) upplysningar till féretag internt inom
Pareto-koncernen ar nédvandigt for att utfora vart avtal med eller att tillhandahalla
var service till Kunden, sdval som om sadan information ar nédvandig for andra att
uppfylla koncernbaserade férvaltnings-, kontroll- och / eller rapporteringskrav, (v)
upplysningar ar nodvandig for att delta i Bolagets eller Paretokoncernens intressen
i alla tvister, (vi) Kunden samtycker till offentliggérande eller (vii) det &r n6dvandigt
i samband med driften av Paretos IT-system. Bolaget kan aven, till foljd av
svensk/utlandsk lag, svensk/utlandsk myndighetsféreskrift eller beslut och/eller
Bolaget avtal med svensk/utldndsk myndighet, handelsregler eller avtal/villkor fér
visst vardepapper, vara skyldigt att till annan ldmna uppgift om Kundens
forhallanden enligt dessa bestimmelser. Det aligger Kunden att pa begdran av
Bolaget tillhandahalla den information, inkluderande skriftliga handlingar, som
Bolaget beddémer vara nédvandig for att fullgéra sadan skyldighet.

Kunden kan begéra tillgang, korrigering eller radering av personuppgifter. En sadan
begdran ska goras till PSComplianceStockholm@paretosec.com. Bolaget har
skyldighet att svara pa begiran om tillgang eller insyn sa snart som majligt dock
senast 30 dagar efter mottagandet av begdran. Vissa undantag galler for tillgang till
personlig information, t.ex. i handelse av att sekretess ar nédvandig for utredning
av brott eller om informationen endast ingar i ett internt dokument som inte &r
tillgangligt for andra. Rétten att fa tillgdng till ytterligare gdller inte om
informationen endast anvands for historiska eller vetenskapliga dndamal och
anvéandningen inte har nagon direkt betydelse fér den aktuella personen.

Kunden har ratt att begdra begrdsning av behandlingen och ratten till
dataportabilitet (rdtten att fa dina personuppgifter o6verférda fran en
tjansteleverantor till en annan). Som noterat ovan ar Bolaget skyldig att halla
kundkommunikation pa manipulationssakra plattformar. Denna skyldighet innebar
att Bolaget bade juridiskt och fysiskt inte kan radera personuppgifter under den
obligatoriska lagringsperioden.

Kunden har ratt att lamna in ett klagomal till den behoriga dataskydds-
myndigheten, som kan vara tillsynsmyndighet i Kundens boséttningsland eller
arbetsort, om Kunden anser att dennes personliga databehandling bryter mot
gallande lagstiftning. Den behdriga myndigheten for Paretokoncernen ar den
norska dataskyddsmyndigheten. P.O. Box 8177 Dep., 0034 Oslo, eller skickas via e-
post till postkasse@datatilsynet.no.

For mer information om vilka personuppgifter Pareto samlar, hur uppgifterna
anvands, hur uppgifterna skyddas, hur lange uppgifterna halls och information till
tredje part, hanvisas till Paretos ”Privacy notice”.

Vanligen kontakta PSComplianceStockholm@paretosec.com om du har nagra
fragor i relation till Bolagets personuppgifter.

Redovisning

For transaktioner som foretas av Bolaget for Kundens rakning dger Bolaget ratt att
tillhandahalla elektronisk avrakningsnota. Redovisning for depd, ISK och anslutna
konton lamnas - om inte sarskilt avtal traffats om annat - minst en gang per kvartal,
savida inte en sadan 6versikt har tillhandahallits i nagot annat regelbundet utdrag.
Bolaget har ratt att erhalla ersattning for redovisning, avrakningsnotor eller utdrag
som inte ldmnas elektroniskt.

Kunden avsdger sig ratten att fran Bolaget erhalla arsberittelse eller
halvarsredogérelse for fonder som innehas pa depa eller ISK.

Bolaget ansvarar inte for riktigheten av information om vardepapper, som
inhdmtats av Bolaget fran extern informationslamnare.

Felaktig férteckning i depa eller ISK

Om Bolaget av misstag eller pa grund av felaktiga instruktioner fran Kund eller
annan skulle férteckna vardepapper i Kundens depa eller ISK eller satta in medel pa
till depa eller ISK anslutet konto, dger Bolaget korrigera forteckningen eller
insattningen i fraga. Om Kunden férfogat 6ver av misstag fortecknade vardepapper
eller insatta medel, ska Kunden snarast mojligt till Bolaget aterlamna
vardepapperen eller aterbetala de medel som erhallits vid avyttringen eller
insattningen. Om Kunden underlater detta dger Bolaget ratt att, vid Kundens
forfogande 6ver virdepapper, kdpa in vardepapperen i fraga och belasta Kundens
konto med vad som erfordras for betalning av Bolaget fordran i anledning harav
samt, vid Kundens forfogande éver medel, belasta Kundens konto med beloppet i
fraga.
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Om Bolaget vidtagit korrigering enligt ovan, ska Bolaget utan dréjsmal underratta
Kunden ddrom. Kunden &ger inte ratt att stélla nagra krav gentemot Bolaget med
anledning av sddana misstag.

Vad som angetts i de tva féregaende styckena giller dven nir Bolaget eljest
fortecknat vardepapper i depa, ISK eller satt in medel pa anslutet konto, som
ratteligen inte skulle ha tillkommit Kunden.

Avstdende fran uppdrag m.m.

Bolaget forbehaller sig ratt att avsaga sig uppdrag enligt dessa bestammelser
avseende svenskt finansiellt instrument registrerat hos vardepapperscentral,
exempelvis Euroclear Sweden inom fem, och for dvriga svenska vardepapper samt
for utlandska finansiella instrument inom femton, bankdagar efter det att varde-
papperen mottagits av Bolaget. Fér utlimnande/ 6verféring av vardepapperet i
fraga galler darvid vad som nedan i punkt “Uppsdgning” nedan anges om
utlamnande/6verforing vid uppsagning.

Uppsagning

Om inte annat sags om uppsagning i dessa bestammelser ska uppsagning av hela
eller delar av avtal mellan Bolaget och Kunden sdgas upp enligt nedan. Om
uppsagning enbart sker av delar av dessa bestammelser ska de delar som inte sagts
upp kvarsta oférandrade.

Bolaget kan sdga upp hela eller delar av dessa bestammelser per brev till
upphoérande tvda manader efter det att Kunden enligt punkten ”"Meddelanden
m.m.” ovan ska anses ha fatt meddelandet.

Kunden kan séga upp avtalet pa de sitt som framgar enligt punkten “Meddelanden
m.m”. (dvs. via internettjdnsten, per brev, via e-post eller via annan elektronisk
kommunikation efter sarskild éverenskommelse) till upphérande en méanad efter
det Bolaget enligt samma punkt ska anses ha fatt meddelandet.

Vid dessa bestaimmelsers hela eller partiella upphérande ska parterna genast
reglera samtliga sina forpliktelser enligt dessa bestammelser, for Kunden
innebdrande bland annat en skyldighet att avyttra eller flytta sina finansiella
instrument till annat institut om relevant. Dessa bestammelser galler dock i
tillampliga delar intill dess part fullgjort samtliga sina ataganden gentemot
motparten. Vidare far envar av Bolaget och Kunden séga upp uppdrag enligt dessa
bestammelser avseende visst vardepapper pa samma villkor som anges ovan.

Oavsett vad som sagts i foregaende stycke far part sdga upp dessa bestammelser
med omedelbar verkan om motparten vasentligen brutit mot avtalet eller mot
vdardepappersrattslig lag, forordning, foreskrift eller andra regler som galler for
handel vid utférandeplats eller om part forsatts i konkurs, blir féoremal for
foretagsrekonstruktion, instéllts sina betalningar eller annars kan anses vara pa
obestand. Harvid ska varje avtalsbrott, dar rattelse trots anmaning harom inte
snarast mojligt vidtagits, anses som ett vasentligt avtalsbrott. Bolaget far dven siga
upp dessa bestammelser med omedelbar verkan vid forandringar betraffande
Kundens skatteréattsliga hemvist som medfor att Bolaget inte ldngre kan fullgéra sin
skyldighet att fér Kundens rékning vidta dtgarder betréffande skatt enligt vad som
anges i avsnitt F. i avdelning Il A ovan eller att fullgérandet av sadan skyldighet
avsevart forsvaras.

Vid dessa bestammelsers upphdérande ska Bolaget till Kunden utlamna/6verféra
samtliga pa depd eller ISK registrerade pengar eller vardepapper eller - om
uppsagningen avser visst vardepapper - detta vardepapper. Kunden ska lamna
skriftliga anvisningar till Bolaget om utldmnandet/6verféringen. Om inte saddana
anvisningar ldmnats inom sextio kalenderdagar efter den dag dessa bestammelser
enligt uppsagningen upphért eller om utlimnandet/6verféringen inte kan ske
enligt av Kunden ldmnade anvisningar, far Bolaget

- betraffande vardepapper i dokumentform, om hinder inte foreligger mot
utlamnande pa grund av lag eller avtal, pa betryggande sétt och pa bekostnad av
Kunden 6versanda vardepapperen under adress som ar kdnd for Bolaget,

- betraffande finansiellt instrument som registreras enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument; for Kundens
rakning dppna Vp-konto eller motsvarande hos vardepapperscentral och till sddant
konto dverfora de finansiella instrumenten samt

- betraffande annat vardepapper &n ovan namnda samt vardepapper i
dokumentform om forsandelse visat sig vara obestallbar; pa det satt Bolaget finner
lampligt forsélja eller pa annat satt avveckla vdrdepapperen &dvensom, om
vardepapperen saknar varde, lata forstéra respektive avregistrera dessa. Ur
inflytande kopeskilling far Bolaget gora sig betald for vidtagna atgarder samt for
kostnaderna for avvecklingen. Eventuellt 6verskott utbetalas till Kunden, medan
eventuellt underskott omgdende ska ersattas av Kunden.

- betréffande pengar pa depan och anslutna konton; betala ut till annat konto
tillhérande kunden eller for kundens rakning.
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Begridnsning av ataganden och férhallande till andra avtal

Bolaget ar inte skyldigt att vidta andra atgdrder &n vad som anges i dessa
bestammelser, om inte sarskilt avtal darom skriftligen traffats. Vad som
uttryckligen anges i sadant sarskilt avtal ska gélla fore dessa bestammelser.

For det fall Kunden har bestéllt tjidnster fran annan leverant6r dn Bolaget som &r
integrerade i Kundens depé/konto eller ISK antingen genom onlinelésning eller
annat ska Kunden, om inte annat &r skriftligen 6verenskommet, ersitta sadana
tredje part sarskilt samt, vid eventuell uppsdgning av tjanst, hantera sadan
uppsagning direkt med tredje part. Bolaget har inget ansvar for sddan uppsagning
eller annars for sadana tjanster.

Reklamation och hdvning

Kunden ska granska avrdkningsnota eller motsvarande redovisning om uppdragets
utférande samt bevaka att sadan erhalls.

Kunden ska omgdende underratta Bolaget om eventuella fel eller brister som
framgar av avrdkningsnota, att avrdkningsnota eller motsvarande redovisning
uteblivit eller eventuella Ovriga fel eller brister vid uppdragets utférande
(reklamation).

Om Kunden vill begdra havning av ett utfort kép- eller saljuppdrag ska detta
framféras uttryckligen till Bolaget omgaende och i samband med att felet eller
bristen patalas.

For utfért kommissionsuppdrag lamnat av en konsument som av Bolaget
kategoriserats som icke-professionell kund for tjansten ifrdga galler dock att
begdran om havning far framforas till Bolaget utan dréjsmal och att begdran om
annat pris far framforas till Bolaget inom skalig tid efter det att Kunden insag eller
borde ha insett de omstandigheter som ligger till grund for den aktuella begaran.

Om reklamation eller begdran om havning eller annat pris inte lamnas inom tid som
anges ovan forlorar Kunden rétten att begdra ersattning, hava utfort uppdrag eller
krdva andra atgarder fran Bolaget sida.

Begransning av Bolagets ansvar

| tilldgg till de begrasningar av Bolagets ansvar som dverenskommits pa annat satt
galler foljande begransningar av Bolagets ansvar.

Bolaget ar inte ansvarigt for skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud,
svensk eller utlandsk myndighetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott,
lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller &ven om Bolaget sjélvt &r foremal for eller vidtar sddan
konfliktatgard.

Bolaget svarar inte for skada som orsakats av svensk eller utlandsk handelsplats,
depaférande tredje part, viardepapperscentral, clearingorganisation, eller andra
som tillhandahaller motsvarande tjénster, och inte heller av uppdragstagare som
Bolaget eller depaférande tredje part med tillborlig omsorg anlitat eller som
anvisats av Kunden. Detsamma galler skada som orsakats av att ovannamnda
organisationer eller uppdragstagare blivit insolventa. Bolaget ansvarar inte for
skada som uppkommer for Kunden eller annan med anledning av
forfogandeinskrankning som kan komma att tillimpas mot Bolaget betraffande
finansiella instrument.

Bolaget ansvarar inte for indirekt skada, om inte den indirekta skadan orsakats av
Bolagets grova vardsloshet. Begransningen géller inte heller vid uppdrag som
ldmnats av konsument om den indirekta skadan orsakats av Bolagets vardsléshet.
Vid direkt eller indirekt skada som uppkommit vid kommissionsuppdrag i
forhallande till konsument ankommer det pd Bolaget att visa att skadan inte
uppkommit pa grund av institutets vardsloshet.

Om ett ersattningskopsférfarande enligt EU:s férordning (EU) 2018/1229 om
avvecklingsdisciplin har genomforts men inte resulterat i avsedd leverans ar
Bolagets ansvar begransat till det kontantersattningsbelopp som institutet har
mottagit.

Foreligger hinder fér Bolaget, pa grund av omstindighet som anges i forsta stycket,
att helt eller delvis utféra atgard enligt dessa bestammelser eller kop- eller
saljuppdrag avseende finansiella instrument far atgard uppskjutas till dess hindret
har upphort. Om Bolaget till foljd av sddan omstandighet &r férhindrad att
verkstélla eller ta emot betalning/leverans, ska Bolaget respektive Kunden inte vara
skyldig att erlagga ranta.

Vad ovan sagts giller i den man inte annat féljer av lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
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Skada som uppkommit i andra fall ska inte ersattas av Bolaget, om det varit
normalt aktsamt.

Villkorsandring

Andringar av dessa bestimmelser eller Bolagets avgifter ska ha verkan gentemot
Kunden tva manader efter det att Kunden enligt punkten “Meddelande” nedan ska
anses ha mottagit meddelande om &ndringen. Om Kunden inte godtar andringen
har han rétt att inom nadmnda tid uppsdga Depa-/kontoavtalet enligt dessa
bestammelser till upphérande utan iakttagande av i punkten “Reklamation och
havning” ovan namnd uppsagningstid.

Tillamplig lag

Tolkning och tillampning av dessa villkor och Bolaget sarskilda riktlinjer for
utférande av order samt sammanlaggning och fordelning av order ska ske enligt
svensk ratt.
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